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1. Resumen semanal del 24 al 28 de febrero de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacion
Producto Interno Bruto Real -0.08% anual -0.14% anual -0.06 puntos
N-Trim-19 IV-Trim-19 porcentuales
Producto Interno Bruto per 0.44% anual -1.42% anual -1.86 puntos
cdpita Real IV-Trim-18 IV-Trim-19 porcentuales
Indicador Global de la 112.74 112.83 +0.09
Actividad Econdmica (IGAE) indice indice puntos
Dic-18 Dic-19 (+0.08%)
Establecimientos IMMEX 4.7% anuall 0.1% anual -4.6 puntos
(Personal ocupado) Dic-18 Dic-19 porcentuales
Ingresos de Empresas -0.55% anual 3.19% anual +3.74 puntos
Comerciales al Menudeo Dic-18 Dic-19 porcentuales
Tasa de Desocupacion 3.47% anual 3.66% anual +0.19 puntos
Ene-19 Ene-20 porcentuales
indice Nacional de Precios al 3.89% anual 3.52% anual -0.37 puntos
Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales
Feb-19 Feb-20
Crédito al Consumo 5.46% real anual 1.89% real anual -3.57 puntos
Miles de millones de pesos Ene-19 Ene-20 porcentuales
(Mmp)
Reservas Internacionales 182,659.7 183,336.9 +677.2
millones de ddlares (mdd) 14-Feb-20 21-Feb-20 mdd
Tipo de Cambio, 18.9138 ppd 19.7760 ppd +0.8622 ppd
pesos por délar (ppd) 21-Feb-20 28-Feb-20 (+4.56%)
indice S&P/BMV IPC 44,802.54 41,324.31 -3,478.23
unidades unidades unidades
21-Feb-20 28-Feb-20 (-7.76%)
Mezcla Mexicana de 48.47 39.76 -8.71
Exportacion dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 21-Feb-20 28-Feb-20 (-17.97%)
Cuenta Corriente -1.89% -0.21% +1.68 puntos
(% de PIB) 2018 2019 porcentuales
Exportaciones 6.2% anual 3.2% anual -3.0 puntos
Ene-19 Ene-20 porcentuales
Balance Presupuestario -35.9 Mmp +36.1 Mmp +72.1 Mmp
(Mmp) Aprobado Observado
2019 Ene-20
Balance Primario 26.6 Mmp 99.4 Mmp +72.7 Mmp
Presupuestario Aprobado Observado +500% real
(Mmp) 2019 Ene-20
Requerimientos Financieros -17.0 mdp 9.1 mdp Variacién absoluta
del Sector PUblico RFSP Observado Observado 26.1 mdp
(Mmp) Ene-19 Ene-20
EEUU: Solicitudes Iniciales del 211 mil 219 mil +8 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
15-Feb-20 22-Feb-20 (+3.79%)




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto (PIB) Real, 2013 - 2019 / IV Trimestre
El PIB ajustado por estacionalidad tuvo una “

~
o~
o

reduccion de 0.14% el cuarto frimestre de 5
2019, cifra mds baja de la que registrd en el
tercer trimestre (-0.08%); su cuarto descenso
consecutivo. Con cifras originales, el PIB tuvo

una disminucién real anual de 0.49% en el
cuarto frimestre del ano, su tfercera baja -
sucesiva después de 37 periodos de alzas

consecutivas; dicha cifra contrasta con el
OUmeﬂTO que regiSTré en el mismo |O pso de égfeif;(:)s.‘ ;r:ig]irsg!es, revisadas a partir del I-Trim-19, preliminares a partir del I-Trim-19. Base 2013

2/ §erTe deses?ocior}glizoda: debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la
20] 8 ( ] .42%) . iilifz:‘é;éeloierorggdggoerl-CEFP con datosdel INEGI.

PIB per Capita Real, 2013 - 2019 / IV Trimestre
El PIB per cdpita real ascendié a 149 mil 4

(variacion porcentual anual)

2.89

905.77 pesos en el cuarto trimestre del ano
(152 mil 66.12 pesos, mismo frimestre de 2018)
y registré un decremento de 1.42%, cifra que
difiere del alza que tuvo en el ano anterior
(0.44%); su tercera reduccidon después de
haber tenido 24 periodos de alzas continuas.

En moneda estadounidense, el PIB per cdpita
real fue de 11 mil 737.07 délares, monto por 2P IIIILD 2002222 R 22
deboio del que 5€ TUVO en el mismo |Opso de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI (estimacion de poblacion realizada
20" 8 ('l '| m|| 90622 dé|0reS) por el INEGI, de acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo.
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2019 / Diciembre

Con cifras  desestacionalizadas,  durante
diciembre de 2019, el Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE) registré un aumento .,

(Variacién % anual / Serie Desestacionalizada)

real mensual de 0.20% respecto a noviembre. Por ’
componentes del IGAE, las actividades Primarias .,
y Secundarias se redujeron, de un mes a ofro, *
0.42% y 0.30%, respectivamente; mientras que las
Terciarias se incrementaron 0.21%. En términos =
anuales, la Actividad Econémica Total registré un
incremento real de 0.08% en el mes de diciembre  «

respecto al mismo mes de 2018. Por componentes

IGAE  — Act. Secundarias  -------- Act. Terciarias

de| |GAE, |OS Ocﬂvidades Secundcrics y TerciOriOS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. Ao base2013= 100
disminuyeron 0.95% y 0.26%, respectivamente; mientras que las Primarias crecieron 0.63%.

Act. Primarias (eje secundario)

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Diciembre

En diciembre, la producciéon industrial
disminuyé 0.3% con respecto al mes
previo. Lo anterior, como resultado de
una caida en la mineria de 0.9%; por el
contrario, se incrementd la produccion
en los sectores de: manufacturas 0.5%,
construccién  y de
electricidad, gas y agua, ambas en
0.6%. la
industria total se contrajo 1.0%, derivado
de la caida de: 4.9% en la construccion

generacion

Respecto al ano anterior,

y 0.7% en las industrias manufactureras;

3.5

25

1.5

0.5

0.5

-1.5

-2.5

-3.5

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

=4 Variacion % anual

—Variacion % mensual

]

Hupn

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.

mientras que, la electricidad, agua y gas y mineria aumentaron en 6.8 y 0.5%, respectivamente.
Indicadores del Sector Manufacturero, 2017 - 2019 / Diciembre

(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

En diciembre, el personal ocupado en
el sector manufacturero disminuyé 0.1%
respecto al mes previo; mientras que,
en su comparacién anual descendio
1.4%. Las horas trabajadas bajaron 0.2%
respecto al mes anterior; y en el ano
cayeron 2.0%. remuneraciones
reales por persona ocupada avanzaron
0.6% respecto a noviembre y subieron

3.6% con relacidn a diciembre de 2018.

Las

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2015

En diciembre de 2019, el nimero de

establecimientos incorporados al
Programa de la Industria Maquiladora y
de Servicios de Exportacion (IMMEX) fue
de 6 mil 339 unidades, 151 mds que en el
ano anterior y 51 establecimientos
respecto a noviembre de 2019. E
personal ocupado aumentd 0.1% a tasa
anual; en cifras absolutas y
desestacionalizadas, el personal
ocupado se estima en 3 millones 41.6 mil
personas. Las remuneraciones reales por
persona ocupada

en cifras

()10

() 2.0

(3.0

o,
——Personal ocupado -
--@-- Horas trabajadas 20
=== Remuneraciones reales por persona ocupada
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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===Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

desestacionalizadas, aumentaron 1.2% respecto a noviembre y 4.9% con relacion a diciembre de

2018.
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Empresas Comerciales al Menudeo, 2018 - 2019 / Diciembre
Los ingresos en las empresas comerciales al menudeo (variacion % anuall, cifras originales)
mejoraron su dinamismo, ya que fueron de un decrecimento = dic-19
de 0.55% en diciembre de 2018 a un incremento de 3.19% en
el mismo mes de 2019, su doceava alza consecutiva; las
remuneraciones repuntaron, ya que transitaron de un
descenso de 0.26% a una ampliacion de 3.64%. Bajo cifras

ajustadas por estacionalidad, la variacion de los ingresos en

Ingresos

las empresas comerciales al menudeo se deterioraron al

Personal
ocupado

; . RPP*
pasar de un incremento de 1.20% en noviembre a un

*/ RPP:Remuneraciones por Persona.

reduccién de 0.43% en diciembre de 201 9: Qs  Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.
remuneraciones medias transitaron de una elevacion de 1.68% a un decremento de 3.00%.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2020 / Enero

3.16

En enero, la Tasa de Desocupaciéon (TD) (% PEA / Serie desestacionalizada)

nacional fue de 3.66% en cifras < bic 2020y 2021
desestacionalizadas,  representando  un °5'°0§‘ Y D - Enevent Bomeo .
incremento de 0.51 puntos porcentuales [T Nttt il ) 13 e - E
respecto al mes previo, cuyo valor fue de IRb-22 5 % oS

3.16%. En el comparativo anual (2019 y 2020) i o
de enero, la TD pasd de 3.47% a 3.66%, mayor
en 0.19 puntos porcentuales y ligeramente
por encima de las expectativas de los

Especialistas en Economia del Sector Privado

(febrero, 2020), quienes para 2020 preveian §5832858285582858285828558385828548385828¢
fuera de 3.64% (3.65% en 2021 ) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (febrero/2020)
Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020 / 1ra. quincena de febrero
En la primera quincena de febrero, la inflacion general  (variacion porcentual anual)
anual se ubicé en 3.52%; si bien dicha cifra fue inferior

5.45

a la observada en el mismo periodo del ano pasado

4.71

(3.89%), fue superior a la de la segunda quincena de

3.89

enero (3.29%) y de la primera quincena de diciembre 40 _
de 2015 (2.0%, la mdas baja en la historia del indicador). s, { il
Asi, se situd por arriba del objetivo de inflacion (3.0%)
por cuarta ocasidn consecutiva, pero dentro del

20

i 1 ili . 1 NS NN NN N N N N N 60 60 00 00 00 00 00 60 00 G0 00 00 O ON O~ 0N 0N O\ NN ON N O O O ©
infervalo de variabilidad (2.0-4.0%) por 16 periodos B e aarss
R

sucesivos. Los precios en general tuvieron un

Ago 2

incremento quincenal de 0.12%, cifra que confrasta  "=idened  —objeive -~ Infervaio dé variabiidad (2-4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.

con la reducciéon que registrd un ano atras (-0.10%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario
Crédito al Consumo 2017 - 2020 / Enero
En enero, el crédito vigente de la banca [variacién porcentual real cnual]
comercial al sector privado registré un saldoreal  *%
de 4 billones 388.2 mil millones de pesos (Mmp),

lo que significé un crecimiento en términos reales

mmTotal —Consumo ===Vivienda =s~Empresas

20.00

de 1.89% anual, dato menor al observado en el
mismo mes del ano anterior, cuando aumento
5.46% real anual. Ademds, el crédito al consumo
crecid 1.64% real anual respecto a enero de
2019, al sumar un total de 995.8 Mmp en términos
reales; cabe destacar que, los créditos

otorgados para adquirir bienes de consumo

duradero aumentaron 6.32% anudl. Elaborado por el CEFP con datos de Banxice.

Reservas Internacionales, 2017 - 2020 / Febrero
Al 21 de febrero, las reservas internacionales (millones de dolares) » |
cerraron con un saldo de 183 mil 336.9 millones 85500 1,;;%:/.?0;0dd

de ddlares (mdd), presentando un ascenso de

180,000

677.2 mdd respecto al 14 de febrero (182,659.7 150

mdd), de tal modo que acumulan un 7%
. . 165,000
incremento de 2 mil 459.7 mdd en lo que va del

160,000
ano. La variacion semanal se explica por la .
venta de ddlares de Pemex al Banco Central  isoo0

por 400 mdd y por un incremento de 277 mdd,
derivado del cambio en la valuacidon de los

feb/2017
abr/2017
jun/2017
ago/2017
oct/2017
dic/2017
feb/2018
abr/2018
jun/2018
ago/2018
oct/2018
dic/2018
feb/2019
abr/2019
jun/2019
ago/2019
oct/2019
dic/2019
feb/2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

activos internacionales del Banco de México.
Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Febrero

En la semana del 21 al 28 de febrero, el tipo de Woximo tircor (pesos por dolar)

cambio FIX pasé de 18.9138 a 19.7760 pesos por g 1/01/2017 21.907¢

délar (ppd), con lo que el peso se deprecié 86

centavos (4.56%). En lo que va del ano, el fipo

de cambio FIX se ubica en un promedio de 18

28/02/2020
19.7760

\J

21/02/2020

18.8227 ppd vy el peso acumula una " 189138
depreciacién de 91 centavos (4.83%). Cabe
destacar que, en 2019 el tipo de cambio ‘4\6 TS T NS B S
alcanzé un promedio de 19.2574 ppd. E ol '?9“'“"“'133“33’*%%"0 Resl 105'"305”“ oo o Bg0! nﬂ‘ Aeol®
com porfomienfo Semancl de |O monedO Nota: Con datos al 28 de febrero de 2020. )

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
mexicana, se debe a que prevalece un clima
de aversion global al riesgo en los mercados financieros, producto de la expansion del brote de

coronavirus a ofros paises fuera de China, incluso de Europa y América Latina como Brasil y México.

5
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 / Febrero
Del 21 al 28 de febrero, el indice S&P/BMV IPC
presenté un decremento de 7.76% (3,478.23 puntos)

Mercados Accionarios, 2020

Variacion porcentual

. Pais indice semanal Acumulada
cerrando en 41 mil 324.31 puntos; acumulando una 2020
. . . e mania DAX-30 & 1244 W -1025
pérdida de 2 mil 216.71 unidades (-5.09%) en lo que == agentina Merval & -1024 @ -16.07
_ . = Brasil |Bovespa ¥ -8.37 ¥ 992
va del ano. Cabe destacar que, en el periodo g china SSEC & 524 W -557
PR 4t : : &= Espaia IBEX ¥ -1176 W -865
indicado, fodas las plazas bursdfiles internacionales, g= 700 . pow sones & 1236 @ 1096
registraron resultados a la baja. El comportamiento I Bfrancia i W 1194 W -1118
L. . . =+ inglatera FISE 100 -2 W -1275
semanal del mercado bursatil mexicano se relaciona e lapén Nikkei 225 ¥ 9.5 W -10.63
Il vexico S&P/BMVIPC o -7.7 ¥ -5.09

con una mayor aversion global al riesgo en los

Mota: Con datos ol 28 de febrero de 2020
Fuente: Ekaborado por el CEFP con datos de Investingcom

mercados, producto de la expansiéon y los efectos en
la economia mundial del brote de coronavirus, incluyendo México. Ademds, los mercados
reaccionaron negativamente a las tensiones geopoliticas entre Turquia y Rusia en torno a Siria.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2019 - 2020 / Febrero
El 28 de febrero, el precio promedio ponderado —WeziaMeicams - WT1 —BRENT  — Precio Fiscal Etimade

de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé ? ot
en 39.76 ddlares por barril (dpb), cifra menor en
8.71 dpb (-17.97%) conrespecto al 21 de febrero.
En el mismo periodo semanal, en los mercados
internacionales, el precio del barril de petrdleo

61
&
5
5

4

tipo Brent cerrd en 50.52 ddlares, lo que significd  «
una caida de 7.98 dpb (-13.64%). En tanto, el WTI ¥
se situd en 44.76 ddlares, registrando un refroceso
de 8.62 dpb (-16.15%).

20-jun-19
01-jul-19
12-jul-19
23-jul-19
03-ago-19
25-ago-19
05-5ep-19
16-sep-19
27-s5ep-19
08-0ct-19
19-0ct-19
30-oct-19
10-nov-19
21-nov-19
02-dic-19
13-dic-19
24-dic-19
04-ene-20
06-feb-20
17-feb-20
28-feb-20

Fuente: Elzborado por el CEFP con base en datos de [ SHCP, Pemex e Infosel.

Sector Externo
Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2013 - 2019

En 2019, la cuenta corriente de la balanza de pagos

porporcion del PIB, 2013-2019

registré un déficit de 2 mil 444 millones de dodlares ‘
(parcentojes)

(mdd), equivalente a 0.21% del PIB, resultado de: i) un
%
superdvit en la balanza comercial de 5 mil 624 mdd, ii) 0 A oroowe A

un déficit en la balanza de servicios por 6 mil 172 mdd; <5 B
i) un déficit en la balanza de ingreso primario I' 25 e 26 || 23 Ay
(operaciones de renta y servicios financieros) por 37 B

mil 175 mdd; vy, iv) un superdvit de 35 mil 279 mdd en  ;

la balanza de ingreso secundario, derivado de una 3

enfrada de remesas por 36 mil 046 mdd. La cuenta et eioborado por sl G2 con dafos del Banco de Mésico.

de capital tuvo un déficit de 56 mdd en 2019, lo que significd una disminucion del déficit en 9 mdd
respecto a 2018; mientras que, la cuenta financiera exhibié un endeudamiento neto, que implicé una
entrada de recursos por 11 mil 314 mdd, una reduccion de 65.7% respecto al ano previo.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Balanza Comercial, 2016 - 2020 / Enero

(millones de ddlares)

45,000

El valor de las exportaciones en el primer
mes del ano fue de 33 mil 653.1 mdd, 3.2% .«
mds que en igual mes de 2019, resultado

. 36,068.9
delincremento de 2.5 por ciento enlasno  ssoo

33,653.1

pefroleras y de un repunte de 13.7 por
ciento en las peftroleras. En tanto que, las  ***°

-2,415.8

importaciones de mercancias se

25,000

ubicaron en 36 mil 068.9 mdd, reduccidn

GnUGl de 32% En enero de 2020 |O mmmm Saldo comercial —— Exportaciones === Importaciones
20,000
balanza comercial registré un déficit TE2IR2IRLALEL 2222282228228
O 5 S5 Q O 5 S5 Q O 5 S5 Q O 5 5 Q [0]
comercial de 2 mil 415.8 mdd. BEET2REERETRREEETRREEETRES

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Enero

El sector privado bdjé sU SHCP' Encuesta de:?
. Concepto CGPE-20 Diciembre 2019 Enero 2020
expectativa sobre el 2020°
crecimiento econémico Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.10 1.00
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.44 3.50
nacional para 2020 a 1.03% Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.9 - —
. s Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.10 19.68
(1 .10% dato preV|o), ubicandose Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.1 6.56 6.51
por debojo del intervalo de 1.5- Trab.asegurados al IMSS (miles de personas) - 478 441
. , Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) -— 3.80 3.67
2-5%: estimado por la SecreTO”O Cuenta Corriente (millones de délares) -23,272 -14,606 -13,152
de Hacienda y Crédito PUblico Balance bj—’re'supuesl‘c:rio3 (% del PIB) 2l -2.27 -2.34
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.84 1.86
(SHCP); no obstante, lo anterior J—
H H / : Crecimiento (var. % anual del PIB) 18-28 1.79 1.64
Imp|ICOI’IO un repun’re, debido a Inflacién (var. % INPC) 3.0 858 8152
que INEGI Qnﬂcipé una caida de [Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.1 — —
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.46 20.14
0.10% en 2019. En tanto Que, tasadeinterss (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 68 6.42 627
disminuyé suU previsién sobre el Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 528 491
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.83 3.74
crecimiento del PIB para 2021 al | Cuenta Corriente (millones de dlares) 24,543 -17,890 -16,196
ti . to d Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.7 -2.34 -2.45
pronosticar un Incremento e E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.7 1.89 1.85

‘I 64% por a bOjO del rOngO 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2020 (CGPE-20).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de 2019 y enero de

propuesto por la SHCP (1.8-2.8%) 0% Bamxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
e/ Estimado.

y de lo que se estimalba UN MeES  fuente: Eiaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

atrds (1.79%); aunque es mayor a lo esperado para 2020; por lo que se prevé una mayor dindmica de
la actividad econdmica nacional. El pronéstico inflacionario para 2020 se establecié en 3.50% (3.44%
un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por arriba del objetivo inflacionario (3.0%), pero
dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima en 3.52% (3.53% en diciembre de
2019), superior a lo pronosticado para 2020; asi, se espera se ubique dentro del intervalo de
variabilidad de Banxico, pero se aleje de la meta inflacionaria.
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Balance Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero®

Al primer mes del ano el Balance . _
(Miles de millones de pesos) Observado-Programado

"

Presupuestario registré un Superavit por

36.1 Mmp, el cual contrasta con el Déficit S
g [
estimado para enero de 35.9 Mmp, y con §’
~ i 2018-2019 D
el observado el ano previo 61.9 Mmp, )

‘ ‘ . -156.5% real %,
arrojando una diferencia absoluta entre lo A
aprobado y lo pagado en enero de 72.1 -35.9

-61.9
Mmp y de 156.5% real enfre 2019 y 2020. ‘
Este superdvit resultd de los mayores - — —___
. Observad Observad P
ingresos captados, en 7.5%, a los N _emece ograme
T
esperados y por el rezago observado en el Ene 2020
. P: Cifras preliminares
gasto, de 6.4% en el primer mes del 2020. Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Balance Primario Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero®

Durante enero, el Balance Primario registrd (Miles de millones de pesos)

un Superadvit mayor al estimado en 72.7 Mmp, 94
ya que se habia estimado en 26.6 Mmp. 20182019 Opservado-frogramado
Respecto al superdvit observado en el mismo >500% real +727 Mmp |

mes, pero de 2019 (4.7 Mmp), el actual 266

superdvit es muy superior, lo que implicd una 4.7

variacion mayor a 500.0% real. El resultado - J_) a >
en el Balance Primario deriva de un mayor  ouenvado Programa Observado

Ene 2019 ‘ T

costo financiero en 697.8 mdp al esperado Ene 2020

para enero. La cifra observada en enero es

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

equivalente a 0.4% PIB.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2019 - 2020 / Enero
Para 2020, el Gobierno Federal considerd (Miles de millones de pesos’)

conveniente continuar con la politica de
estabilidad y con metas macroecondmicas
acordes con las expectativas de los

mercados financieros, por lo que, propone
una meta para los Requerimientos Financieros

del Sector PUblico (RFSP) equivalente a 2.6%
del PIB, lo cual permitird que el saldo de la
deuda ampliada pueda mantener una
trayectoria decreciente como proporcion del
PIB. Durante enero los RFSP registraron un P'Ec?ﬁi‘i?;":mes Ene-2020 Esfimado 2020

superd\/ﬁ’ de 2 mil 118.9 millones de PESOS  Fuente:Elaborado porel CEFP con datos dela SHCP
(mdp), cifra superior en 26 mil 133.6 mdp respecto al déficit de enero de 2019 (17,014.7 mdp).
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 - 2020 / Enero

[variacién percentual anual)

En enero de 2020, la produccion industrial
disminuyé 0.3% respecto al mes previo,
resultado de una baja en las manufacturas
(-0.1%) y los suministros publicos (-4.0%); en 1
tanto que la construcciéon subid en 1.0% vy la
mineria aumentd en 1.2%. En comparacion
anual, la industria total descendié 0.8% con -
relacion a enero de 2019. A su interior, *°
incrementdé
en 0.9%, los

construcciéon finalmente,

la mineria en 3.1% vy la o 0w o

Fuente: Elaberade por el

1 Produccién Industrial Total [var % arual)
— Manufacturas [var. % anual)

===Produccién Industrial Total [var % mensual)

now-
ene-
now-
ene-
mar.
ene-20

E
EFP con datos de U S, Federal Reserve.

0

suministros de energia electricidad y gas y la manufactura bajaron en 6.2 y 0.8%, respectivamente.
Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2020 / Enero

El indice de Precios al Consumidor de Estados Unidos,
aumenté 0.1% en enero respecto a diciembre de
2019, resultado de un decremento de 0.7% en los
precios de la energia, destacando la reduccién de
0.4% en el precio de las gasolinas; en tanto que los
precios de los alimentos se elevaron 0.2%. Eliminando
los efectos de los precios de alimentos y energia, la
inflacién fue de 0.2%. En comparacién anual, la
inflacion aumenté 2.5% en enero, ubicdndose por
arriba de la meta objetivo de 2.0% establecida porla

(tasa de variacion % anualy mensual, cifras desestacionalizadas)

=Pl (var % anual] == CPl {var. % mensual)

Objefivo Inflacion FED: 2.0%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Bureau of Labor Statistics.

FED. Sin gjuste estacional, la inflacién anual fue de 2.3%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2020 / Febrero

Al 22 de febrero, el
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas

numero de solicitudes

(Cifras en miles)

por estacionalidad, se situé en 219 mil,
aumentando en 8 mil (3.79%) respecto a la
semana anterior. El promedio movil de cuatro
semanas (medida menos voldtil y considerado
fue de 209 mil 750,

registrando un aumento de 500 solicitudes

un mejor indicador)

(0.24%) respecto de la semana anterior. El
nUmero de solicitudes por desempleo fue mayor lzo
por especialistas, quienes
proyectaban 212 mil solicitudes. No obstante, el

180

al  esperado

2015-02-22

nivel de solicitudes ha permanecido por debajo

0
—solicitudes—4 per. med. mév. (solicitudes)

2015-05-22
2015-08-22
2015-11-22
2016-02-22
2016-05-22
2016-08-22
2016-11-22
2017-02-22
2017-05-22
2017-08-22
2017-11-22
2018-02-22
2018-05-22
2018-08-22
2018-11-22
2019-02-22
2019-05-22
2019-08-22
2019-11-22
2020-02-22

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del Department of Labor.

de las 300 mil unidades por 260 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Marzo 2020
2 3 4 5 [
Rem Familiar Reserv as Confianza del Indicador Mensual de la
€ ?égi\xicéo) ares Internacionales COI’\SOUI’T'I%OFO“NEG” Formacion Bruta de
(Banxico) Capital Fijo (INEGI)
Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales .
e . . . Indicador Mensual del
Especialistas en Economia | Sistema de Indicadores de Desempleo .
- e Consumo Privado en el
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) (Departamento de -
. . Mercado Interior (INEGI)
(Banxico) Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
9 10 11 12 13
Reserv as EEUU: Precios al EEUU: Solicitudes Iniciales Indicador de I
{ndice Nacional de Precios . Consumidor de Desempleo A, .
. Internacionales Actividad Industrial
al Consumidor (INEGI) . (Departamento de (Departamento de
(Banxico) . . (INEGI)
Trabajo) Trabajo)
Ventas de la Asociacion

. . . Naci | de Ti
Indice Nacional de Precios eEsielie Lo eisbels

Productor (INEGI) AU S0y
Departamentales
(ANTAD)
16 17 18 19 20
Reserv as EEUU: Solicitudes Iniciales Oferta'y Demanda
. de Desempleo .
Internacionales Global de Bienes y
. (Departamento de -
(Banxico) . Servicios (INEGI)
Trabajo)
EEUU: Produccién
Industrial (FED)
23 24 25 26 27
Reservas . Indicador Global de la Balanza Comercial
. Indicadores de Empresas i > .
Internacionales Comercidles (INEGI) Actividad Econémica -cifras oportunas-
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico)
indice Nacional de Indicadores de
Precios al Consumidor Ocupacién y Empleo.
(INEGI) Oportunas (INEGI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
Abril 2020
30 de marzo 31 de marzo 1 2 3
. Reserv as . . . .
Informe de Finanzas T o A Remesas Familiares Sistema de Indicadores Confianza del
PUblicas (SHCP) . (Banxico) Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI)
(Banxico)
Indicadores de Expectativas de los

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)

Establecimientos con
Programa IMMEX
(INEGI)
Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Especialistas en Economia

del Sector Privado
(Banxico)

Expectativas

Empresariales (INEGI)

Confianza Empresarial

(INEGI)

Pedidos Manufactureros

(INEGI)

EEUU: ISM Manufacturero
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