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1. Resumen semanal del 30 de noviembre al 4 de diciembre de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 99.82 puntos 100.13 puntos +0.31
Ago-20 Sep-20 puntos
Indicador de Pedidos 50.79 puntos 50.91 puntos +0.12
Manufactureros (IPM) Oct-20 Nov-20 puntos
Ventas internas -7.6% anual -28.9% anual -21.3 puntos
de Automoviles Nov-19 Nov-20 porcentuales
Expectativas Empresariales 50.8 puntos 51.5 puntos +0.7 puntos
(manufacturas) Oct-20 Nov-20
Confianza Empresarial 41.6 puntos 42.4 puntos +0.8 puntos
(manufacturas) Oct-20 Nov-20
Indicador de Confianza del 37.64 puntos 36.69 puntos -0.96 puntos
Consumidor Oct-20 Nov-20
Crédito de la Banca Comercial al 2.60% real anual -2.49% real anual -5.09 puntos
Sector Privado Oct-19 Oct-20 porcentuales
Reservas Internacionales millones 194,379.8 mdd 194,287.8 mdd -92.0
de délares (mdd) 20-Nov-20 27-Nov-20 mdd
Tipo de Cambio, 20.0777 ppd 19.7838 ppd -0.2939 ppd
pesos por délar (ppd) 27-Nov-20 4-Dic-20 (-1.46%)
indice S&P/BMV IPC 41,674.30 unidades 43,646.03 unidades +1,971.73 unidades
27-Nov-20 4-Dic-20 (+4.73%)
Mezcla Mexicana 43.64 dpb 44.70 dpb +1.06 dpb
ddlares por barril (dpb) 25-Nov-20 4-Dic-20 (+2.43%)
Remesas Familiares 4.6% anual 14.1% anual +9.5 puntos
oct-19 oct-20 porcentuales
Expectativas del Sector Privado -9.44% anual -9.10% anual +0.34 puntos
(variacién % del PIB para 2020) Oct-20 Nov-20 porcentuales
Balance Presupuestario -431.1 Mmp -348.8 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos (Mmp) Aprobado Observado +82.3 Mmp
Ene-Oct 2020 Ene-Oct 2020 (-19.1%)
Balance Primario Presupuestario 100.2 Mmp 159.9 Mmp +59.7 Mmp
(Mmp) Aprobado Observado (+59.6%)
Ene-Oct 2020 Ene-Oct 2020
Requerimientos Financieros del -196.3 Mmp -556.1 Mmp Diferencia nominal
Sector PUblico RFSP Observado Observado -359.8 Mmp
(Mmp) Ene-Oct 2019 Ene-Oct 2020
Saldo Histérico de los 10,576.9 Mmp 11,955.7 Mmp +1,378.8 Mmp
Requerimientos Financieros del Observado Observado (+9.3% real)
Sector PUblico (SHRFSP) Oct-19 Oct-20
(Mmp)
Endeudamiento Interno Neto 551.8 Mmp 323.0 Mmp Margen de
(Mmp) Aprobado Observado Endeudamiento
2020 Oct-20 228.9 Mmp (41.5%)
Costo Financiero 531.3 Mmp 508.7 Mmp -22.6 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-4.3%)
Oct-20 Oct-20
EEUU: Solicitudes Iniciales del 787 mil 712 mil -75 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
21-Nov-20 28-Nov-20 (-9.53%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2020 / Septiembre
En agosto, el Indicador Coincidente mejoré al (puntos)
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puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

registrado 7 meses consecutivos por debajo de ésta.
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2020 / Septiembre
En cifras desestacionalizadas, durante septiembre,

(Variacion % anual / Serie Desestacionalizada)

el Indicador Global de la Actividad Econdmica

(IGAE) registr6 un incremento real mensual de | w o4 242
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1.01% respecto a agosto de 2020. Por componentes  «

____________

del IGAE, las actividades primarias y terciarias . | i
aumentaron en 1.08% y 1.83%, respectivamente; .. /\, | ’\f_s N I\ “l‘
mientras que las secundarias disminuyeron en 0.05%. = | ‘ | A
En su comparacion anual, el IGAE total registré un
decremento real de 6.95% en septiembre respecto -

al mismo mes de 2019. Por componentes del IGAE,

IGAE —— Act. Secundarias - Act.

|OS OCTIVIdOdeS prlmorlos OUmenToron 5] O%; Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. Afio base 2013 = 100

mientras que las secundarias y terciarias se redujeron, en 7.54% y 7.07%, correspondientemente.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2020 / Octubre - Noviembre

En cifras desestacionalizadas, el indice de pedidos (puntos, cifras desestacionalizados)

manufactureros (IPM) aumenté 0.12 puntos (pts) con *

relacion al mes previo, registrando 50.91 pts. Por

, , 5227 5248
componentes, la mayoria presentd  ascensos: 5148 T 5152

50,79 3091

personal ocupado (0.10 pts), produccidén (0.35 pts) y .l e . soon N
el volumen esperado de pedidos (0.59 pfts); por el 1534

confrario, los inventarios y la entrega oportuna de

insumos cayeron en 0.37 y 0.72 pts, respectivamente.

En cifras originales, el IPM se ubicé en 50.8 pts en

Ionade Contracciédn Zonade Expansién

. . IPM Volumen Produccion Personal Enfrega Inventarios de
novlembre, lero moyor en ].2 pUnTOS con respeCTO t-:ipt—:r;g(me ocupado  oportuna de insumos
pedidos insumos
al mismo periodo del ano anterior (49.7 pts). Woch2)  Wnov20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,
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Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2019-2020 / Ene-Nov
En noviembre, en comparacion anual, las ventas

(unidades)

internas al pUblico cayeron 23.5%, mientras que las

exportaciones y la produccién de vehiculos ligeros
mostraron incrementos de 4.7 y 1.4%, 350w
respectivamente, para el mismo periodo de 3000

-2.2%
0.7%

andlisis. Por ofra parte, en comparacién mensual, "
2,000,000

las ventas internas y las exportaciones crecieron en -7.6%
. 1,500,000 -28.9%
13.3 y 2.6%, en igual orden; en contraste, la - -
produccion cayd en 10.3%. En cifras acumuladas .,
hasta noviembre de este ano se reporTon Produccién Total Ventas al Publicoen el Exportaciones

Mercado Interno

reducciones respecto al mismo periodo del ano
anterior; asi, la produccién total descendié 22.5%; Wene-n0y/2019 W ene-noy/2020
las ventas internas 28.9% vy las exportaciones 23.6%.  Fuente: Elahorado por el CEFP con datos del INEGIAMIA,
Empresas Comerciales al Menudeo, 2020 / Agosto - Septiembre

BOjO cifras CIjUSfCIdGS por estacionalidad, los (variacion % mensual, cifras desestacionalizadas)
ingresos en las empresas comerciales al 2.74

menudeo asumieron un incremento de 2.67% en 3
septiembre de este ano con relacidon al mes
inmediato anterior (2.74% en agosto), su quinta
alza consecutiva; mientras que las
remuneraciones medias tuvieron una reduccion 0
de 0.67% en septiembre (-0.10% en agosto). Ensu
comparacién anual, los ingresos en las empresas Ingresos

Personal
comerciales al menudeo se deterioraron, ya que ocupado

i */ RPP: Remuneraciones por Persona.
erI'Oﬂ de un CreCImenfO de 225%’ en Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
septiembre de 2019, a un descenso de 7.97% en el mismo mes de 2020, su octava caida sucesiva.
Las remuneraciones fueron de un aumento anual de 4.03% a una disminucion de 2.14%.

Expectativas empresariales, 2017 - 2020 / Noviembre

RPP*

El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) en el , (puntos|
sector manufacturero se ubicé en noviembre, en - Por arriba de 50 +
. puntos favorable

51.5 puntos (pts), aumentando 0.7 pts con
relacion al mes previo. Por su parte, el IAT del
sector comercio se incrementé en 0.1 pts,

550 .

500

520
) Lnrofil]

50.2

.. . 450 Pordebajode 50
situdndose en 52.0 pts mientras que, el IAT del puntos desfavorable

sector de la construccion subié 0.7 pts para 8
ubicarse en 50.2 pts. Cabe destacar que las *°

EEBEEPRESORACEEREERERAERE
expectativas en los fres sectores transitaron por EEEEEEEESEEEEEEEREERE
arriba de los 50 puntos, lo que da una sefal de —Construccion  ===Industria Manufacturera  —+=Comercio
op’rimismo ) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Confianza Empresarial, 2017 - 2020 / Noviembre
En noviembre, el Indicador de Confianza s (puntos)

. , Por arriba de 50 +
Empresarial (ICE) aumentd en los itres sectores . reo - puntos: favorable
que reporta. En el caso del sector
manufacturero, el indice fue de 42.4 puntos
(pts), lo que representd un incremento mensual 30

Por debajo de 50
puntos: pesimista

de 0.8 (pts). Por su parte, la confianza

empresarial en el sector comercio subid 0.7 pts ——Sector manufacturero === Sector construccién = = Sector comercio
. . 330

para ubicarse en 43.3 pts; mientras que el ICE N R

.z .z >3 & * 0 5 >3 Q * 0 5 =35 0 0 0 5 =35 40 =
de la construccién ascendié en 0.6 pts para ergogsggreegggreag gty
UbiCOrse en 42 9 p.l.s Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2017 - 2020 / Noviembre
Con cifras desestacionalizadas, el ICC presenfé Indicador de Confianza del Consumidor y Diferencia Mensual
R , , R 2017 - 2020 / Noviembre!
su primera caida despues de haber registrado (cifras desestacionalizadas, puntos) .
cinco incrementos consecutivos; pasando de un s 43.3¢ -
40 41.22 37.64
alza mensual de 1.49 pts en octubre a una o5 36.35 /\?,.69
disminucion de 0.96 pts en el onceavo mes de _ H |
2020, estableciéndose en 36.69 pts (37.64 pts en 25 ==z=m=="== "l'"llw"w-"'lll"""
octubre). Pese a la reduccidn, la confianza del 20 i
. , . . 15 IDiferencia mensual ==—=Indicador L
consumidor aun mantiene una fendencia I
positiva, apoyada por la recuperacion del 2T o5 £33 530553583505 L2383
s € o £ ¢ s € © £ g s € © £ g s c

empleo' |O pOSTUFO moneTorIO ocomOdOTICIO por 1/ De abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO);

;. ., otras fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series

pOrTe de| BOHCO de MeX|CO, |o mQyor CQpTOC|On desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva
informacion la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

de remesas familiares y la recuperacion de la
actividad econémica observada a partir de junio.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupaciéon Mensual, 2020 / Octubre
En octubre, la Tasa de Desocupacién (TD) nacional (Entrevista Caraa Cara y Telefénica)
fue de 4.70%, representando una disminucién de
0.39 puntos porcentuales respecto al mes previo, 55“2?3‘33”
cuyo valor fue de 5.09%. En el comparativo anual
de octubre(2019 y 2020), la TD pasé de 3.65% a S 539 g L 554
4.70%, mayor en 1.05 puntos porcentuales. Cabe BT e 0 1~
destacar, que en el periodo abril-octubre de 2020,
la TD promedid 4.97%, mientras que en 2019 fue de
3.64%. En lo que respecta a las expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado
(octubre), para 2020 prevén una tasa de 5.54% y de Mor20 Abi20° Moy20° Jin20 Ju20  Ago20 Sep20 Oct20 2020 2021
4.87% para 2021, Fuene: Bcbrodepor e CEFP con dtos delINE, *TOE (NEGI  Banco d Mésico (Octure/2020)

2.94
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Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2017 - 2020' / 1ra. quincena de Noviembre

En la primera quincena de noviembre, la inflacién %
general anual se ubicé en 3.43%; dato superior al (variacion porcentual anual)
observado en igual periodo de 2019 (3.10%), pero
inferior al de la segunda quincena de octubre de
2020 (4.09%). Asi, se situd por arriba del objetivo de
inflacién (3.0%) por onceava ocasiéon, retornando
al intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) después de  *°
estar dos quincenas consecutivas por encima de
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3.10
34
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éste. Los precios en general tuvieron un 3828525538853828525538853828525538833

. ] . . 09000959%2530020900395925000200025925300
incremento quincenal de 0.04%, dato inferior al Generdl  ——Objefivo  —---Intervalo de variabiidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.

C]Ue Se regis-l.r(’) Un Oﬁo Ofrés (0.68%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2020 / Octubre

En el décimo mes del ano, el crédito vigente de [variacion porcentual real anual)
la banca comercial al sector privado regisiré un 140
saldo real de 4 billones 331 mil millones de
pesos (Mmp), lo que significé un decremento
en términos reales de 2.49% anual, dato menor 40
al observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumentd 2.60% real anual. Ademdas, el

Toldl —Consumo ---Vivienda —Empresas

-
- -f-..--‘
iR

J T . 40
crédito al consumo se contrgjo 10.91% real
anual respecto a octubre de 2019, al sumar un 0 091
o RRRRRANRANRNDGOOEdRERadonbareatonReg020000000
total de 901.3 Mmp en términos reales; cabe B8 EMiS0AE30BaLEMEE0a53 000 5FRE50853088552E5005
c12903200805c0 8032 npYogceltosdnefogepliosdacy
g .. 6=EOF™ gnPeVg=EDfE= gnOcPg=EDf= gnCcPg=EPg= gn
destacar que, el crédito para la vivienda se

. ; Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
incrementd 4.66% real anual.

Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Noviembre
Al 27 de noviembre, las reservas

185,000

del ano. La variacién semanal se explica por el

6
8
8
9
9
0

nov/20
ene/20
mar/20
ay/20
jul/20
nov/20
mar/20
nev/20
ene/20:
mar/20
may /2020
jul/2020
sep/2020
nov/2020

internacionales cerraron con un saldo de 194 po 0
mil 287.8 millones de délares (mdd), "

mdd), de tal modo que acumulan un s

incremento de 13 mil 410.6 mdd en lo que va ' “ |‘| |“||““‘I ‘Il““

por |OS moyores OperOC|ones neTOs en lelSOS Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.

realizadas por el Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.

J e 190,000
presentando una disminucion de 92.0 mdd
cambio en la valuacion de los activos ZoETEEgp2z2z2z22zrzzzz g
5

(millones de ddlares) Saldo semanal
respecto al 20 de noviembre (194 mil 379.8 . ..
internacionales del Banco de México; asi como
Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Diciembre

Del 27 de noviembre al 4 de diciembre, el tipo
de cambio FIX pasé de 20.0777 a 19.7838 pesos
por délar (ppd), con lo que el peso tuvo una
apreciacion de 29 centavos (-1.46%). En lo que
va del ano, el fipo de cambio FIX se ubica en
un promedio de 21.6152 ppd, con lo que el
peso acumula una depreciacion de 92
centavos (4.87%). EI comportamiento semanal
de la moneda mexicana, se relaciona con la
debilidad del ddélar en los mercados financieros
aunado con

internacionales, una mayor

demanda por activos de riesgo, ante el

(pesos por dolar) Méximo histérico:
24/03/2020
251185
25 ?Y‘
23 ey
[
[ R
2 {27/11/20203\“
Vi " - ) | 200777\
A ! N \ y S | ‘
- \ Y M N 4/12/2020
LY N A YA LU Bttt R 19.7838
W, f
\/W
Ve s nnnnessesessssss
RRRRRRRRRRrifafAfffofiAffd
$85588 8885838885838 8858%8¢%

Nota: Con datos al 4 de diciembre de 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

optimismo generado por las vacunas contra el COVID-19 en el mundo v, la expectativa de que se

apruebe un paquete de estimulos econdmicos y fiscales en el Congreso de Estados Unidos.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Diciembre

En la semana del 27 de noviembre al 4 de
diciembre, el indice S&P/BMV IPC presenté un
incremento de 4.73% (1 mil 971.73 unidades)
cerrando en 43 mil 646.03 puntos, con lo que
acumula una ganancia de 105 unidades (0.24%)
en lo que va del ano. Cabe destacar que, en el
periodo indicado, la mayoria de las plazas
bursdtiles internacionales registraron movimientos
al alza. El comportamiento semanal del mercado
accionario mexicano, se relaciona con un mayor

optimismo en los mercados financieros, producto

(Unidades)

54,000

51,000
48,000

4122020
45,000 43,646.03

42,000

37,000

36,000

33,000

Nota: Con datos al 4 de diciembre de 2020,
Fuente: Eloborado por el CEFP con datos de investing.com

del avance en las vacunas contra el COVID-19 en el mundo vy la expectativa de una rdpida

distribucién entre la poblacion.

El 4 de diciembre, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubico en
44.70 dolares por barril (dpb), cifra mayor en 1.06
dpb (2.43%) con respecto al 25 de noviembre. En el
mismo periodo, en los mercados internacionales, el
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en
49.25 ddlares, lo que significd un incremento de
0.64 dpb (1.32%). En tanto, el WTI se situd en 46.26
dpb, registrando un avance de 0.55 dpb (1.20%).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2019 - 2020 / Diciembre
%
7

(d6lares por bar)

—MezclaMexicana ++~WT|  =—BRENT === "Precio Fiscal Estimado
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oy

nOONOO000000000000000000000D0000C0O0000
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Octubre

En el décimo mes del ano, los ingresos
por remesas familiares se ubicaron en 3
mil 598.5 millones de ddlares (mdd), lo
que significé un incremento de 14.1%;
el nUmero de envios fue de 10 millones
553.2 operaciones, cifra superior en
7.6% a la de hace un ano. La remesa
promedio en octubre promedié 341
délares, cifra mayor en 5.9% a la de
igual mes del ano anterior. Asi, en los
de 2020,
remesas familiares acumularon un total
de 33 mil 564.4 mdd, 10.4% mds que en
el mismo periodo de 2019.

primeros diez meses las

El sector privado ajusté su expectativa

sobre la actividad econémica
nacional para 2020, anticipando una
(-9.44% dato
dentro  del

intervalo de -10.0 a -7.0%, estimado

reduccion de 9.10%
previo), ubicdndose
por la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico (SHCP). En tanto que,
elevd  su previsibn  sobre el
PIB para 2021

3.29%, manteniéndose por debajo del

crecimiento del a
rango propuesto por la SHCP (3.6 -
5.6%), pero por arriba de lo que se
estimé en el mes anterior (3.21%). El
pronéstico de la inflaciéon para 2020
se establecié en 3.63% (3.92% un mes
atrds); por lo que se advierte que, se

del
y dentro del
(2.0-4.0%).

arriba
(3.0%)
intfervalo de variabilidad

ubique por objetivo

inflacionario

(millones de ddlares)

4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

500

2,467.0
2,992.9
2,970.2
3,317.7
3,218.3
3,293.7
3,393.7
3,101.2
3,155.0
2,924.9

-500

jul-19

feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19

3,119.2
2,620.9
2,732.0
4,044.8
2,909.5

dic-19
ene-20
feb-20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Sector Externo

mar-20

3,445.4
3,537.0
3,531.9

abr-20
may-20
jun-20
jul-20

3,574.2

ago-20

3,570.4
3,598.3

sep-20

oct-20

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Noviembre

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflaciéon (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por délar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de ddlares)

Balance Presupuesfc:rio3 (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de dolares)

Balance Presupuestario® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

SHCP! Encuesta de:?

CGPE-21 Octubre 2020  Noviembre 2020
2020°
-100--7.0 -9.44 -9.10
35 392 3.63
220 -
22.3 21.74 20.57
40 4.09 415
- 902 -832
5.19 489
-6,739 1,469 7,604
29 -408 -3.86
-5.0 -4.28 -3.72
2021°

3.6-56 321 3.29
30 3.60 361
22.1
219 2205 21.20
4 412 411
- 377 360
— 5.02 483
22,842 -6,835 -2,893
29 -3.37 -3.38
338 3.89 376

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2021 (CGPE-21).
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: octubre y noviembre de 2020;

Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

Para 2021, se estima en 3.61% (3.60% en octubre), inferior a lo estimado para 2020, por arriba de la

meta inflacionaria, pero denfro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Al del
recaudados fueron inferiores, en 6.2%, a lo
previsto, en tanto que el gasto pagado
registfr6 un rezago de 7.3% respecto al
calendarizado

décimo mes ano, los ingresos

para el periodo, el
comportamiento en ambos condujo a un
Balance Presupuestario deficitario de 348.8
Mmp, menor al previsto para el periodo
(-431.1 Mmp). Respecto al déficit observado
en igual lapso de 2019 (-213.9 Mmp), el

actual es mayor en 57.6% real. La meta

Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Octubref

(Milesde millones de pesos)

Diferencia

Variacién real 7
}  2020-2019

-431.1 -584.5
213.9 )
Observado Observado Programado Programa anual
Ene-Oct \ T /
2019 Ene-Oct

2020

P: Cifras preliminares

anual del Balance es un déficit de 584.5

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Mmp, por lo que el balance al mes de octubre representa 59.7% del proyectado anual.
Balance Primario Presupuestario, 2019 - 2020 / Enero - Octubre?

A consecuencia de que el Gasto Primario
resultd menor al previsto en 7.6% y que, a su
vez, registré una mayor contraccién relativa a
la caida de la recaudacion de ingresos (6.2%),
se obtuvo un Superavit Primario de 159.9 Mmp,
mayor en 59.7 Mmp al previsto para el periodo.
Respecto a lo observado en 2019, el superdvit
registrado al décimo mes es menor en 42.5%
real. Respecto a la meta anual estimada en un
Superdvit de 142.9 Mmp, al cierre de octubre
se ha rebasado la meta en 11.9%.

(Miles de millones de pesos)

268.7
N
‘5 Diferencia
() - Observado-Programado
L Variacién 9 142.9
e real 59.7 Mmp
2020-2019
-42.5% 159.9 100.2
— | — | — T
Observado Observado Programado Programado anual
Ene-Oct 2020
2019 Ene-Oct
2020

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2019 - 2020 / Enero - Octubre

Para 2020, Gobierno considerd
conveniente continuar con la politica de finanzas
publicas estables. Por ello, propuso una meta de

RFSP equivalente a 2.6% del PIB, lo cual permitird

el Federal

que el saldo de la deuda ampliada pueda
mantener frayectoria decreciente como
proporcidon de dicho Producto. Durante los
primeros diez meses de 2020, los RFSP registraron

una

un déficit de 556.1 Mmp, cifra que supera en 359.8
Mmp al déficit acumulado en igual periodo de
2019 (196.3 Mmp), como efecto de la inestabilidad
financiera provocada por la crisis del Covid.

{Miles de millones de pesos”)

RFSP 2019 === RFSP 2020

85 130

.
~,
Y

-151.8 -150.0

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep.

PCifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

-
-
4 .

-279.4

Oct. Nov. Dic. Ene.-Sep.

2020
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Componentes de la Deuda Publica, 2019 - 2020 / Octubre

Al 31
Requerimientos Financieros del Sector Publico
(SHRFSP), ascendié a 11 billones 955.7 Mmp, lo
gue implicd un incremento de un billén 378.8

de octubre, el Saldo Histérico de los

Mmp, (9.3% real), con relacién a octubre de
2019. Si se compara con el saldo registrado a
diciembre de 2019 (10,870.0 Mmp), se observa
un aumento de un billén 085.7 Mmp. Por su
parte, lo Deuda Neta del Sector Publico, se
situd en 12 billones 058.4 Mmp, lo que significd
un aumento de 6.6% real anual.

(Miles de millones de pesos®)

11,955.7
10,576.9  10,870.0
P.
; SHRFSP
8,330, 8,53 9,205 ,' Sector Publico Federal
Gobierno Federal

Oct.19

Dic. 19

Oct. 20

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2020 / Octubre

Al concluir el mes de octubre de 2020, el
Endeudamiento Interno Neto ejercido fue de
323.0 Mmp, cifra que representdé 58.5% del
monto aprobado para este ano (551.8 Mmp).
Asimismo, el endeudamiento externo neto se
ubicé en 18.4 mil millones de délares (Mmd),
para un avance de 260.2% con relacién al

techo de endeudamiento aprobado (7.1
Mmd). El excedente del monto de
endeudamiento externo habrd de
compensarse con el margen de

endeudamiento interno aun disponible.

(Miles de millones de pesos y miles de millones de ddlares™)
H Aprob. 2020 E Ejerc. Oct. 20

551.8

323.0

Avance
de
58.5%
Avance
de
260.2%

18.4
nmd

7.1

Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Neto Externo

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2019 - 2020 / Enero - Octubre

Entre enero y octubre de 2020, el Costo
Financiero del Sector Publico Presupuestario
ascendié a 508.7 Mmp, cifra inferior en 22.6
Mmp (-4.3%) respecto al monto programado.
En
incremento real de 1.9% respecto al ejercido
en el mismo periodo de 2019 (482.7 Mmp). El
incremento en el

su comparativo anual, muestra un

costo financiero, con
respecto a lo erogado en el mismo mes de
2019, estuvo asociado al uso de mayores
recursos para el servicio de la deuda de

Pemex y del Gobierno Federal. Al cierre de

(Miles de millones de pesos®)

727.4
1.9% real

5313 508.7

482.7

Avance 69.9%

Obs. Ene-Oct. 19  Prog. Ene-Oct. 20  Obs. Ene-Oct. 20 Prog. Anual 2020

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

octubre de 2020, se ejercid 69.9 por ciento del costo anual presupuestado aprobado.
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3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / Il Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de (variacién porcentual trimestral anualizada)
Estados Unidos se confirmé, en su —
tercera revision, en una tasa
anualizada de 33.1% en el tercer

w
®

trimestre de 2020. Este resultado se g 2 &b 2 - ﬁ-’ g O
debid al repunte de la mayoria de sus -5.0
indicadores: gastos de consumo
personal (40.7%), inversion bruta fija e
(83.0%), y exportaciones (59.7%). . ; " W | " " W ] " "
confraste, el gasto del gobierno 2018 2019 2020
federcﬂ y |OCG| d|5m|nuyeron en 6.2 y Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5, Bureau of Economic Analysis.
3.3%, respectivamente.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 - 2020 / Octubre
En octubre, la produccion industrial se [veriaein porcentucl)
incrementd 1.1% respecto al mes previo, ;:

resulfado del aumento en tres de sus sectores:
construccion (1.6%), manufacturas (1.0%) y los

"
s a5 8 P e N
LN . =, i e A
S A e RV LB

suministros de energia eléctrica y gas (3.9%); Produccién Industial Total [var % anual) =
en confraste, la mineria cayé en 0.6%. En —Manufactures [var. % anual)
ComparGCién GanI, Iq ind USh’iQ toi’ql se W ===Produccién Industrial Total [var % mensual]

contrajo 5.3% con relacion a octubre de 2019.
, -150
Por componentes, todos mostraron caidas: 10s

suministros de energia eléctrica y gas (-3.0%),

. s Bk R ®mo®mo® W o ® e e > & > O O O O O
construccion (-3.5%), manufacturas (-3.9%) vy 3L f 323 8T aZeariaziareel
2829289282280 28228092%8 203

mlﬂel'll(] (‘ ] 4.4%) . Fuente: E\aboruc;o porcz‘al CEFP con datos de U. S Federal Reserve.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Noviembre

Al 28 de noviembre, el nomero de solicitudes

v . (Cifras en miles)

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas

por estacionalidad, se situo en 712 mil,

disminuyendo en 75 mil (-9.53%) respecto a la

semana anterior. El promedio movil de cuatro

——Solicitudes

semanas (medida menos voldatil y considerado
un mejor indicador) fue de 739 mil 500,
regisfrando una reduccién de 11 mil 250
solicitudes (-1.50%) respecto de la semana

4 per. media movil (Solicitudes)

. . 740

712

anterior. El numero de solicitudes por B N O T R P BN Y RN 0n SeTON S SN ENO IO TN Y

S8 2 s NNNS 8883 3338845538885 5 5588888888800~ -

desempleo fue menor al esperado por SRR 80000000 0000000003000 0000800002000300030003S

0000000000000 O00O00O00O00O00O00O0000000000000O0O00O000000

(VN‘Né\lN((\jl(()\l’;\:)(r\le(rgE(F\JPNC(gﬁ&%?%TU%N[;\é;é:?%gs(O\thltlé\lb(ngNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

H H H H Fuente: Elabora . A

especialistas, quienes proyectaban 775 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Diciembre 2020
7 8 9 10 11
Indicador Mensual del Reservas {ndice Nacional de 55 0 Preqos el Indicador de la
. . . ) Consumidor A .
Consumo Privado en el Internacionales Precios al Consumidor (Departamento de Actividad Industrial
Mercado Interior (INEGI) (Banxico) (INEGI) P . (INEGI)
Trabajo)
Indicador Mensual de la o . EEUU: Solicitudes Iniciales
- . Indice Nacional de de Desempleo
Formacion Bruta de Capital .
" Precios Productor (INEGI) (Departamento de
Fijo (INEGI) .
Trabajo)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
14 15 16 17 18
Reseryos EEUU: Anuncio de Politica Anuncio de Polttica Ol Demondo
Internacionales Monetaria (FED) Monetaria (Banxico) Global de Bienes y
(Banxico) Servicios (INEGI)
Expectativas de los
EEUU: Inicia Reunién FED Specalses e
Economia del Sector
Privado (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
21 22 23 24 25
. Reservas indice Nacional de Balanza Comercial
Indicadores de Empresas . . ) .
Comerciales (INEGI) Internacionales Precios al Consumidor -cifras oportunas-
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Trabajo)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
28 29 30 31 1ro. Enero de 2021
InTeRriZecri\;?wsoles Informe de Finanzas Crédito de la Banca
. PUblicas (SHCP) Comercial (Banxico)
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
Enero 2021
4 5 [ 7 8
- Reservas indice Nacional de Indicadores de
Remesas Familiares . R X )
(Banxico) Infernoc:{onoles Precios al Consumidor Conflonzg del
(Banxico) (INEGI) Consumidor
Expectativas indice Nacional de Sistema de Indicadores
Empresariales (INEGI) Precios Productor (INEGI) Ciclicos (INEGI)
. ) indice de Precios de la
Confianza Empresarial
(INEGI) Cono'sf_o de Consumo
Minimo (INEGI)
Pedidos Manufactureros Minuta de Politica
(INEGI) Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: ISM de Desempleo
Manufacturero (Departamento de

Trabajo)
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