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El presente se elabora con fundamento en lo dispuesto en los Articulos 286 C de la Ley del
Seguro Social y 70 fraccién Xl del Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro
Social, los cuales ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al
publico en general la composicion y la situacién financiera de las inversiones del Instituto,
ademads de remitirse trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al
Banco de México y al H. Congreso de la Unién, previa aprobacion de la Comisidon de
Inversiones Financieras del IMSS.
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I. Introduccién

a) Proceso integral de inversion y gobierno corporativo

La Comision de Inversiones Financieras del Instituto Mexicano del Seguro Social (Comision), instalada en
noviembre de 1929 como organo del H. Consejo Técnico, conforme a lo estipulado en el Reglamento para la
Administracion e Inversion de los Recursos Financieros del Instituto, publicado en octubre de 1999, vy en el
Reglamento de la Ley del Seguro Social para la constitucion, inversidon y uso para i3 operacién de las Reservas
Financieras y Actuariales y la Reserva General Financiera y Actuarial, asi como para la determinacion de los costos
financieros que deberan reintegrarse a la Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento, publicado
en agosto de 2013, es el érgano facultado para proponer al propio H. Consejo Técnico, las politicas y directrices de
inversion de los portafolios institucionales, asi como para evaluar y supervisar su aplicacién.

La Comision fundamenta su integracion y funcionamiento en el Manual de Integracion y Funcionamiento de
dicho érgano y segun lo estipula 2l acuerdo ACDO.SA3Z. HCT.280813/227.P.DF del H. Consejo Técnico,

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Financieras, cuya creacion fue aprobada en marzo de 1999 por el H.
Consejo Tecnico, es la Unidad especializada encargada de la inversioén de los recursos financieros del |nstituto,
bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificacion de riesgo, transparencia y respeto a
las sanas practicas y usos del medio financiere nacional; lo anterior, con fundamento en lo dispuesto en el articulo
286 C de |a Ley del Seguro Social (LSS}, y conforme lo establece la normatividad vigente en materia de inversiones
financieras: las Politicas y Directrices para la inversion de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas
Financieras y Actuariales, las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo para el Cumplimiento de
Obligaciones Laborales de Caracter Legal o Contractual y las Politicas y Directrices para ta inversién de las
Reservas Operativas y la Reserva de Operacidon para Contingencias y Financiamiento.

De acuerdo a la misma LSS5, el Instituto cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de reservas que no
forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus
trabajadores:

» Reservas Operativas (ROs).
» Reserva de Operacidn para Contingencias y Financiamiento (ROCF).

» Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA).

¢ Segurode Invalidez y Vida (SIV).

+ Cobertura de Gastos Medicos para Pensionados (GMP).
» Reservas Financieras y Actuariales (RFAs) * . i
s Seguro de Riesgos de Trabajo (SRT).

¢ Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM).

* Unicamentie se presentan los seguros que tisngn constituida una resarva

s« Cuenta Especial para el Regimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 1 (RIPS])
» Fondo Laboral

= Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2 (RIPS2)

La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetivo de inversion de los recursos institucionales, cuenta
con tres coordinaciones gue conjuntamente llevan a cabo el proceso integral de inversién, el cual se apega a las
mejores practicas en la materia:

» Coordinacion de Asignacion Estrategica y Evaluacion, que considerando las expectativas econdmico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversién autorizadas,
plantea a la Comisidn la asignacion estrategica de activos para las reservas y el Fondo Laboral, tal que se
optimice la relacidn riesgo-rendimiento del portafelio de inversién; asimismo se encarga de la evaluacion del
desempeno de las inversiones institucionales, como una mejor practica de mercado y con fines estrictamente
comparativos.
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» Coordinacion de Inversiones, gue implementa las estrategias de inversién y la asignacion tactica de activos.
Asimismo, propone las tesis de inversion semanales vy presenta los indicadores econdmicos mas relevantes
para discusion con las demas coordinaciones de la Unidad de Inversiones Financieras v la Coordinacion de
Administracion de Riesges Financieros, de conformidad con el numeral 3 de 1as Politicas de Operacion de las
Inversiones Financieras del IMSS, aprobadas por la Comision mediante Acuerdo 7-683/18.

» Coordinacién de Control de Operaciones, que confirma y liquida las operaciones de inversion, a través del
servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control y registro contable.

Por otro lado, la Coordinacién de Administracién de Riesgos Financieros, dependiente de la Direccidn de
Finanzas, es la responsable de la administracion de los riesgos financieros & través de politicas, procedimientos y
accicnes gue se implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar e informar los distintos tipos
de riesgo a los que se encuentran expuestos los portafolios de inversion de las reservas y el Fondo Laborail,

ll. Portafolio de inversion
a) Régimen de inversién

Porcentajes maximos de inversion ¥

Clase de activo/moneda extranjera ROs ROCF RGFA

CMP

Deuda gubernamental I l :

Sougdades de inversion . ‘ L ! ‘

ETFSV ) 100 | 00 100 | 100 10 | 100
|Deuda bancaria | ‘ | [

‘ Reportos 100 | 100 1 ‘ i }
| Deuda bancaria nacional | | ¢ | 50 50 50 50 | 50
| Notas estructuradas o | 10| | s | s 5 s 15
Valores extranjeros reconocidos en Maxico | ¢ | 10 | 25 25 25
R . .. |

Sociedades de inversién | 100 | 100 1 oo 06t 80 100 100 .

ETFs ‘ . ; 1 ! -

] Bursatilizaciones i | I 5 3 f S
Deuda corporativa j 5 } oz ! ‘ [

Sociedades de inversion f } | 25 25 25 25 25 25

ETFs | '

Bursatilizaciones b 5 | 5 | 5 5 5 | 5
Valores extranjeros reconocidos en Mexico | 30 | 30 | | 30 30 | 3¢
Acciones de empresas afines ‘ 100 100
Mercado accionario |

Sociedades de inversion ‘ | 25 25 | 25
 ETFs 7 ‘ : :
‘Moneda extranjera ' ~ [ 100 [ 100 [ 30 | 30 | 30 | 30 30 | 30
Plazo maximo % 1aho ‘

Duracion maxima ‘ 2 anos | 2 afos | 5 anos | E\ﬁo’siiﬁ” o

ROs: Reservas Cperativas. ROCF Reserva de Operacion para Cont ngencias y Financiamiento RGFA Reserva Ceneral Financiera y Actuarial
RFAs Reservas Financieras v Actuariales GMP Cobertura de Gastos Médicos para Pensionados SEM Seguro de Enfermedades y Maternidad
SIV: Seguro de Invalidezy Vidds SRT. Seguro de Riesgos de Trabajo
RIPS5T Cuenta Especial para el Régimen de Jubilacianes y Pensiones Subcuenta 1
RIPS2 Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones v Pensiones Subcuenta 2
Ceonforme a las Politicas y Directrices para la inversidn del Fondo Laboral, la nversion de 'os recursos de la RIPST no esta sujeta a un régimen de
mversion especifico, por 1o gue no se incluye en este cuadro nformative Lo antenor, con motive del uso de recu rs0s de dicha subcuenta
El plazo maximo para la RCFA serd de 1 ano en instrumentos de deuda bancaria y corporativa, v cualguier plazo para instrumentos de deuds
gubernamental
s/l sin limite
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b} Asignacién estratégica de activos

De acuerdo con io establecido en la normatividad, la AEA es una guia para realizar las operaciones financieras de
los diferentes portafolios de inversion, v se define como una ponderacion porcentual éptima que se debera
asignar a cada clase y subclase de activo de inversidn.

La Comisién, mediante Acuerdo 3-713/19, emitido ¢l 11 de diciembre de 2019, aprobd la actualizacion de la AEA

2020, que considera la cormposicion objetivo por clase de activo y tipo de tasa para los portafolios de la RGFA, las
RFAsy la RIPS2.

Por clase de activo al cierre de cada mes "
(cifras en porcentajes)

RFAs
GMP

AEA
AEA | sep | AEA

Clase de activo

min/max min/max min/max

Deuda gubernamental | 40/80| 383 | 465 | 432 |40/80 | 472 656

|Deuda bancaria | 20/55 | 617 | 535 | 568 |20/55 ‘ 527 | 509 | 30/65 | 324 | 332 | 330
‘ , .

|Deuda corporativa | ons b 5] | 0hs Q1 '

|Acciones ° i E

01
|Otros * =

|
Por clase de activo al cierre de cada mes "

(cifras en porcentajes)
RFAs

O

|

ofs | 13 ‘ 12
|
07 |

100

SRT

AEA AEA AEA
Sep Jul Ago

min/max

Clase de activo

mii V'\f‘rﬂ ax min, ,‘-‘IT'TT ax

Deuda gubernamental 619 637

578 [ 5.1 1
276 | 205 | 197
\
\

'Deuda bancaria | 245 | 227 | 226 | 15/45 | 246 | 230 | 228
Deuda corporativa 5/20 136 | 136 | 138 | 5f20 | N3 2 | na | sfo | 122 121 124
Acciones ¥ N 23

S L R A AT I A A -

|Otros *

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.

Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Labaral, las ROs y la ROCF, la inversion de los recursos de la RIPS), asi come de los recursas
de las ROs y la ROCF, no esta sujeta al procesc de asignacion estratégica de activos, por Io que no se incluyen en este cuadro informativo
= knversion en mercado accianarnio local a través de mandatos de inversion

Inversiones noe contempladas en ia normatividad actual al no cumalir con 10s requisitos establecidos en la misma Las operaciornes incluidas en asta rubro
5 pactaron antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al momento de pactarse cumplian con los requisites de 1a normatividad aplicable
La implementacicn de la AEA 2020 se realiza durante el anc de manera gradual, conforme lo parmiten diversos factores, tales como las condiciones gel
mercade financiero, por lo que las posiciones da inversion pueden diferir de la AEA 2020 como resultado de la aslgnacion tactica

Por tipo de tasa al cierre de cada mes %
(cifras en porcentajes)

GMP

AEA Jul AEA Jul Ago AEA

l?“”f’lﬂd& !Y'Ilr\.‘"flhh' n)ll’\.""ﬁ‘.d\'
|Fondeo 5/25 | 176 | 129 77 | 43 17 | 5/20
Tasa fija 20/65 | 336 | 465 | 463 | 20/70 | 452 | 477 | 491 | 20f70 | 523 | 5286 | 557
Tasa real oo | - ohs | 82 | 82 | w02 | sf25 | 175 | 181 | 206
Tasa revisable 0/50 488 | 406 | 342 0/40 | 382 | 399 | 320 10/40 | 268 | 268 | 229

Acciones g | ‘ - =tul R S

Tipo de tasa

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondeo.
“onforme a las Politicas y Directrices para la inversian del Fondo Laboral, las RQs y la ROCF, 1a inversion de los recursos de la RIPS, asi como de
los recurses de las ROs y la ROCF, no esta sujeta al proceso de asignacion estrategica de activos, por o que ne se mecluyen en este cuadro

Infarmativo

No considera la posicion accionaria en Afore XXI Barmorte y Metrofinanciera, dade gue no se contermplan cambios en dichas posiciones

Inversion en mercado accionanio iocal a traves de mandatos de inversion
La implementacion de la AEA 2020 se realiza durante el ano de manera gradual, conforme o permiten diversos factares. tales como las
condiciones del mearcade financiere, por o que 1as posiclones de inversion pueden difenr de la ALA 2020 como resultado de 1a asighacion tactiva
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b) Asignacién estratégica de activos (continuacion)

Por tipo de tasa al cierre de cada mes V%
(cifras en porcentajes)

Tipo de tasa b

AEA

min/max

Jul Ago

27
5510
251
163

|Fondeo
Tasa fija

30/60 | 535
Tasa reat 15/25 | 244 |
Tasa revisable

Acciones ¥

Sep

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondes.

RFAs
SRT
AEA

min/max

AEA

min/max

Jul Ago

40 | 40 | &)
547 | 25/55 | 414
250 | 40/60 | 437 455
162 | 0f10 | 65 36
__ om0 23

Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, [as ROs v la ROCF . la inversion de los recurscs de la RIPS), as como de
los recursos de las ROs y ta ROCF. no estd sujeta al proceso de asignacion estratégica de activos. por lo que no se incluyen en este cuadro

infermative

Mo considera la posicion accionaria en Afore ¥X| Banarte y Metrofinanciera, dado que no se contemplan cambios en dichas posiciones

Inversien en mercado accionarc ocal a través de mandatos de inversion
La implementacion de la AEA 2020 se realiza durante el ano de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales come las
condicianes del! mercado financlero, per 'o que fas posiciones de nversion pueden diferir de la AFA 2020 camo resultado de la asignacién tictica

lll. Posicién del portafolio de inversion

a) Evolucién del saldo contable global de las reservas y Fondo Laboral
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Enlareforma de 2001 a la Ley del Segurc Social, se constituyeron las reservas con la confarmacion vigente
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b) Saldos contables por reserva y subcuenta del Fondo Laboral

Portafolio

ROs'
ROCF
RGFA
RFAs
- GMP
“SEM Y
<5 ¥
*SRT
RIPSI

RIPS2
Total

Julio Agosto
36,4567 383774
80.559.6 ! 809563
6380.6 64129
N5670.9 | N6,4109
141735 | 142470
60,462.4 60,8042
240310 242144
17,0039 171453
27049 ‘ 28308
89,0847 | 30,0441 |

330,857.3 335,032.3

Cifras en mdp al cierre de cada mes

Septiembre
38737.0
81,3293
64457
17,0227
14,3145
61,081.5
243653
17,2615
29549
91,0889
337,578.5

Por redondeo de cifras, no necesariamente Ia suma de los parciales es igual al

total.

Censidera la posicién en moneda extranjera que durante julia fue de 2 7 millanes
de dolares {mdd], en agosto v septiembre de 26 mdd, a un upoe de cambio de
219907, 227168 y 22 4573 pesos por dolar, respectivamente
“ Posicidon contable registrada a wvalor de mercado, conferme al Acuerde
ACDOC IN3 HCT 301M1/303 P DF, del H Consejo Tecnico

La inversicn en Afore XXI Banorte se encuentra distnbuida en is RFA-SIV y [a RFA
5RT, incluye credito mercantil

¢) Venta de instrumentos financieros

DIRECCION DE FINANZAS

Dic

Durante el trimestre se llevaron a cabo diversas cperaciones de venta de Bonos y Udibonos gubernamentales en
ta RFA de SEM y la RIPSZ, con el fin de obtener utilidades aprovechando la volatilidad del mercado, con lo que se
dio cumplimiento al Acuerdo 4-683/18 de la Comisién, mediante el cual dicho érgano autorizé la estrategia
correspondiente (Optimizacion de la administracion de las reservas financieras).

Las utilidades obtenidas de estas operaciones significaron un rendimiento que resulto 1.12 veces mayor al gque se
habria obtenide de mantener a vencimiento los instrumentos financieros referidos, sin agregar riesgo a los

portafolios.
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¢) Venta de instrumentos financieros {continuacion)

Cifras en mdp
Fecha de imBotte :;:::;:;55 Utilidad Total
obtenida cobrado
realizados

RIPS2 06-24 Julio 1,762.8 42.3 21.8
SEM 25 - 29 Septiembre 16056 3.0 2.0
RIPS2 | 03 - 25 Septiembre | 1,613.6 -87.2 v 93.9

Totales 4,981.9 -41.9 Nn7.7

Este monto es producto de |la amortizacion negativa del “sobre par” {precio de compra superior al valor nominal de un
activo} de los instrumentos financieros objete de venta en la RIPS2 Este efecta se mantiene en |0s instrumentes financieros
comprados “sobre par’, aun cuando se conserven a vencimiento

Portafolio

liquidacion

d} Productos financieros

Cifras en mdp "

Portafolio Julio Agosto Septiembre = Acum. 2020
| ROs” ! mz2 | 166.8 1598 | 17556
| ROCF | 4125 3966 | 3730 | 39368
RGFA 303 283 | 261 303)
| RFAs 8081 ‘ 7278 | 6466 | 63922
omp 795 | 735 | 675 6892

“SEM | 3659 3296 | 321 | 29547
e 3049 1834 | 1509 | 1549.0
| -smr¥ 1577 1414 | nez | 11992
| RIPST ; no n.2 99 | 1004
| RIPS2 ‘ 46513

Total 2,239.5 1,927.0 1,861.3

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

Incluye intereses cobrados, mas intereses devengados no cabrados v dividendos par cobrar de la
Afore XXI Banorte

Considera Ia fiuctuacion cambiara de la posicion en moneda extrarera al cierre de cada mes En
iulio registrd 27 mdp, en agosto 03 mdp ¥ en septiembre 09 mdp La fluctuacion cambiaria
acumulada en el ano fue de -8 4 mdp
Considera los rendimientos de la Afare XXI Banorte

17,139.4

e} Transferencias

Durante el tercer trimestre de 2020, la Coordinacion de Tesoreria sclicité a la Unidad de Inversiones Financieras |a
realizacion de diversas transferercias de recursos entre las reservas y subcuentas del Fondo Laboral:

Cifras en mdp
Concepto Monto
CCP Industria de |a Construccion | 145

Origen Destino

Aportaciones Quincenales
Aportaciones Quincenales

COP Cuotas Obrero-Patronales

* las transferencias de las ROs a la RGFA se realizan mensualmente, con fundamento en el articulo 15 fraceion
Vi de la Ley del Seguro Sccial (LSS).

* Se realizaron traspasos quincenales de las ROs a la RIPS1, conforme 3 lo dispuesto en el articulo 286 K de la
LSSy a lo previsto en el Presupuesto de Egresos de la Federacién para el gjercicio fiscal 2019.

* Se efectuaron transferencias quincenales de las ROs a la RIPS2 por aportacicnes de los trabajadores del IMSS,
conforme lo establece e} "Convenio Adicional para las Jubilaciones v Pensiones de los Trabajadores de Base de
Nuevo Ingresc” del 14 de octubre de 20065.
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IV. Limites de inversién

Durante el trimestre, las inversiones cumplieron con los limites y requisitos de inversion estipulados en la
normatividad aplicable.

a} Por clase de activo

Al 31 de julio
(cifras en porcentajes)

Clase de activo Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA REAs

) s Limite
Limite SEM Limite SRT RIRSS

Gubernamental 100 - 100 29.4 100 383 100 472 €56 | 100 41.4 44.5 100 57.6
Bancario 100 1000 100 706 | 100 | 6.7 | 100 527 331 | 100 164 | W2 | 100 277
Reportos 100 599 100 9.8 | 100 I 176 | 100 7.7 ‘ 34 | 100 22 33 100 &3
Bancana nactonal 100 401 100 ‘ 60.8 i 50 | 441 50 450 : 266 | 50 142 138 50 188

Notas estructuradas 1 | - T | 10 | 5 ; | 15 15
Valores extranjerocs | .10 - 24 | 25 5. b 5 26
Instrumentos bursatilizados : ‘ 5 - 5 5
No considerados * ‘ s 1§ AN - b n J
Corporativo 25 25 2 ( 25 : 25 01 | 13 25 | 81 79 | 25 | 122
Corparativo (otros) 25 25 25 | 5 al 25 24 21 25 | 28
Cuasi-gubernamental 25 25 | 25 | 25 13 25 6.7 5.7 25 94
Instrurmentos bursatilizados | 5 - 5 - 02 5 17 1.7 5 19
Acciones empresas afines | z 100 351 | 300 |
Afore XX Banorte | | 100 331 | 301
Mercado accionario ’ 25 | - | 03 _zs 25¢
Acciones | 25 25 25
Fondos de inversion | 25 =t a5
ETFs ‘ | 25 - . 25 i
No cansiderados < | 0,3
T SO ATotal 7 WREO 100 100 | 100 100 | 100 ~ | 100 | 100 | 100

Al 31de agosto
(cifras en porcentajes)

RFAs

Clase de activo Limite ROs Limite ROCF  Limite RGFA . . o
Limite GMP Limite SRT

Limite RIPS2

Gubernamental 00 | - [ 100 | 263 | 100 | 465 | 100 | 49.0 { 648 | 100 | 427 | 457 | 100 | 649
Bancario 100 | 100.0 we | 73.7 00 | 535 100 | 509 | 339 100 5.2 161 100 20.6
Reportos 100 | 615 | 100 | 20 | 100 | 20 | 00 | 43 | 24 | w0 | 18 | 28 | 100 27
Bancaria nacional 100 | 385 | 100 717 | 50 | 406 | S50 | 466 | 284 | so 134 | 132 | S0 | 153
Notas estructuradas v | - | W | - 1 | - ‘ 5 I . ‘ - LI - 15we:|ty: -
Valores extranjeros 0 | 24 25 S = 25 26
Instrumentos bursatilizados I BRE - 5 | -

No considerados ¥ m
Corporativo 25 - | s [ - s | - 25 | 03 | 12| 25 | s1 78| 25 | 121
Corporativo {otras) 25 I g 25 5% I | o1 | - 2 | 24 | 2 25 | 28
Cuasi-gubernamental 25 = i 25 = 25 = E 25 E 12 25 6.7 57 25 93
Instrumentos bursatilizados 5 | | 5 % O] PSS a0 ) ST 5 1.8
|Acciones empresas afines 100 | 331 301
Afore XXt Banorte 100 331 | 301 %3 e
Mercado accionario 25 | - 0.3 25 2.5+
Acclones s | - | - 25 25
Fondos de inversion 25 N B 25 B
ETFs 25 - - 25
No considerados e LK
Total | wo | 100 | | 100 | | 100 | 100 | | 100 | 100 | 100

Por redondav de cifras, no necesariamente la suma de los parciales s igual al total.
I o:icion que Incumple con los requisitos de nversion, la Comision tomd nota mediante Acuerde 9-69519

Conforme a las Politicas y Dhrectrices para la inversion del Fondo Laboral. las operaciones de inversion de los recursos de la RIPS] no estan sujetas a los limites y
requisitas de inversian, par lo que dicha subcuenta no se incluye en este cuadro informativo Lo antenor, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta

Inversiones no contempladas en 12 narmatividad actual al no cumphr con los requisitos establecidos en la misma Las operaciones incluidas en este rubro se pactarcn
antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al momento de pactarse cumplian con los reguisitos de la normatividad aplicable

En las RFAs de SEM, 51V y SRT. asi como en la RIFSZ, el total de 1a clase de activo Corparativo puede no comcidir con la suma de ios rubros que la conforman
{Corporativo [otros), Cuasi-gubernamental e Instrumentos bursatilizados), dado que los instrumentos bursatilizados estan considerados en las categorias de Carporativo
{otrosj o Cuasi-gubernamentat

Invesionegs reabizadas a traves de maidstus
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a) Por clase de activo {continuacién)

Al 30 de septiembre ”
(cifras en porcentajes)

Clase de activo Limite | ROs @ Limite ROCF Limite RGFA LT SEN':FALSI_mite Limite RIPS2
|Gubernamental 100 - 100 231 | 100 432 100 [ 54.8 | 64.4 100 i 42.7 E 45.7 100 [ 65.4
|Bancario T " | 100 | 1000 | 100 | 765 | 100 | 568 | 100 | 447 | 337 | 100 | 5.2 | 160 | 100 | 1.8

Reportos 100 55.4 100 0.02 100 19.5 100 ‘ 1.7 | 09 100 ! 19 | 2.8 | 100 20 |
Bancaria nacional 100 446 100 | 76.8 50 | 373 50 430 298 50 133 | 132 | 50 152
| Motas estructuradas 10 n | - | 10 | - 5 - - 15 - - | 1. [ - |
Valores extranjeros 10 - 23 25 - - 25 | 26 ‘
Instrumentos bursatilizados 5 S - | s | .
No considerados © _ e ) |
Corporativo * | 5 | - | = - | s | .| 25 [ o5 19 5 | 93 80 | 25 | 123
Corporativo {otros) | 25 ! - 25 - 25 - | 25 05 0.49 25 | 26 24 | 25 31
:Cuasﬂ-gubernamemtal s | - 25 I - | 25 | - 1 25 | - 14 25 | 6.6 57 | 25 92 |
| Instrumentos bursatilizados 5 | - 5 | - Q.05 5 | 17 1.7 | 5 | 1.5___]
|Acciones empresas afines 100 329 | 299 |
| Afore XX| Banorte 100 } 329 | 209 i
|Mereade accionario 25 - 03 | 25 ‘ 2.5
| Acciones 25 I - | 28 25
| Fondos de inversién 25 I | 25 | -
| % |

ETFs 25 - - |
No considerados 1
—_— oLt o = S o el |
1 wo | _—] 10| [ 00 | | 100 100 100 | 100 | | 100

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.
I Posicion que incurrple con fos requisitas de inversion, ia Comisian toma nota mediante Acuerdo 9-635/19

Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las eperaciones de inversion de los recursos de la RIPS] no estan sujetas a los imites y
requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se incluye en este cuadro informative Lo antenor, con motive del uso de recursos de dicha subcuenta

Inversiones no contempladas en la normatividad actual al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma Las aperaciones incluidas en este rubro se pactaron
antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al romento de pactarse cumplian con ios requisitos de la normatividad aplicable
* En las RFAs de SEM, SIV y SRT, asi como en la RIPSZ, el total de |a clase de activo Corparativo puede no coincidir con la suma de los rubros que la canforman
{Corporativo [otros), Cuasi-gubernamental e Instrumentos bursatilizados), dade que los instrumentos bursatilizados estan considerados en las categorias de Corporatvo
{otros) o Cuasi-gubernamental
# Inversiones realizadas a través de mandatos

b} De caracter general

Al 31 de julio
(cifras en porcentajes)

Concepto Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA | . . RFAS_ = Limite RJPS2
Limite GMP | SEM Limite g|v

Valores extranjeros
|reconocidos en México */
!Moneda extranjera 1wo | 0z | 100 j c 30

0 | - 30

Al 31 de agosto ”
(cifras en porcentajes)

RFAs
Limite GMP SEM Limite g|v

Concepto Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA

| valores extranjeros
|recanocidos en México ¥ [ o ‘
[Meneda extranjera 10 | o1 | wo | - ‘

Al 30 de septiembre ”
(cifras en porcentajes)
RFAs

Concepto Limite ROs  Limite ROCF  Limite RGFA | = . g
Limite GMP | SEM Limite sjv

|Vafores extranjeros

‘reconocidos en México - 30 g 3o - 23 | 30 o A % 30 2.6
|Moneda extranjera 100 01 | 100 - | 30 - 30 . j - | 30 B ! - | 30 B
Conforme a las Politicas y Directrices para la inversian del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos de la RIPS] no estan sujetas a los limites y

requisitos de inversidn, por lo que dicha subcuenta no se incluye en este cuadro informativo Lo anterior, con motwvo del usa de recurses de dicha subcuenta
Los consumos corresponden a fos repartados en los mites de inversion por clase de active, en deuda bancaria
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b} De caracter general (continuacién)

Al cierre del trimestre se mantienen 14 excesos e incumplimientos en los limites de inversién, abajo relacionados,
derivados de la entrada en vigor de la normatividad de 2014, los cuales fueron reportados opeortunamente a la
Comisidn. Las inversiones que les dieron origen se pactaron antes de la entrada en vigor de la normatividad
actual y cumplieron con las dispaosiciones aplicables al momento de realizarse;

» 9en el plazo maximo de vencirmiento en inversiones en instrumentos de deuda bancaria, corporativa, y en
valores extranjeros reconocidos en México.

+ 2enlos limites por emision de deuda corporativa.
¢ lenloslimites por emisor de deuda corporativa.

+ Tlen los limites por calificacién de instrumentos de deuda corporativa,

¢ Ten los limites por calificacién de instrumentos de deuda bancaria nacional.

Del mismo modo, al cierre del trimestre, se mantienen los ocho excesos generados en abril de 2020, derivados de
la baja de calificaciones crediticias a las emisiones corporativas que los criginan, los cuales fueron reportados
oportunamente a la Comisién.

c) Valor en Riesgo (VaR)

El VaR de mercado es la pérdida maxima que podria observar una determinada posicién o cartera de inversién,
en caso de presentarse un cambio en los factores de riesgo, durante un horizonte de inversién definido de 10 dias
y con un nivel de probabilidad del 99%. Los factores de riesgo son variables financieras que determinan el precio
de un activo financiero, tales como: tasas de interés, tipos de cambio, indices, inflacién, entre otros.

VaR de mercado al cierre de cada mes

(porcentaje del valor de mercado del portafolio)

RGFA RFAs RIPS2

Limite 1.5 | 25 5.5

i Julio | oo3 J 07 { 42
Agosto 003 | 07 | 45
Septiembre 002 | 07 | 48

El VaR de credito es la maxima perdida potencial gue podria observar una determinada posicidon o cartera de
inversién, en caso de presentarse un incumplimiento o deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, en la
garantia o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversion diaric y un nivel de probabilidad
dal 999,

VaR de crédito al cierre de cada mes

(porcentaje del valor de mercado del portafolio)
RGFA RFAs RIPS2

| Limite N T -
Julio ‘ 02 05 | 19
Agosto 02 ‘ 05 ‘ 18
Septiembre I Q2 ‘ 05 19
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d) Plazo maximo de inversién y duracién

El plazo maximo de inversion se refiere al instrumento con el mayor niumero de dias por vencer en el portafolio,
en tanto gue la duracidn es el tiempo promedio en gue se recibirdn los flujos esperades de una inversién
financiera.

Al cierre de cada mes
(afios)

Plazo maximo Duracién

de inversiéon ¥ RFAs
RGFA Portafolio GMP SEM SIv

Limite | 1 2.5 e o= 2 5 | 5 | Sinlimite
Julio | 09 | 22 | 13 | 15 | 42 | 43 | @0 |

. Agosto ! 0.8 | 22 3 13 | 15 ‘ 42 | 43| 95
Septiembre | 0.7 | 22 14 | 15 | 42 43 9.5

Cualguier plazo para instrumentos de deuda gubernamental
V. Evaluacién del desempefio

a) Tasas de rendimiento

Al cierre de cada mes
(cifras en porcentajes)

Julio Agosto Septiembre
Portafolio Ultimos Acum. Ultimos Acum. Ultimos Acum.
12 meses 2020 12 meses 2020 12 meses 2020
| ROs (pesos) 727 652 6.95 | 632 6.64 815
RCs (dolares) | 106 057 0.89 | o5 | 074 | 046
ROCF 760 693 737 Y 714 670
RGFA 755 6.89 727 659 | 6.98 | 65
RFAS 9.4] 958 | 973 - e36 | 886 907
- GMP 8.00 680 | 758 | 673 | 7.39 ‘ 665
- SEM 976 1037 | 2.45 } 994 | 9.00 | 949
SV ‘ 927 900 | 914 | 904 i 897 | B892
| -sRT ‘ 1024 292 | 10.08 ‘ 996 | 290 Y:7)
| RIPSI ‘ 730 | 648 E 698 | e29 | 663 6.08
| RIPS2 ¥ : 372 | 378 | 31 | z70 | 345 | 400
Lastasas se reportan en términos anualizados
Rendimtento real acumulado (se calcula tomando en cuenta el rendimiento obtenido descontando 'a inflacon) en terminos
::3;”;30‘2 La mflacion acumulada en julio fue de 2 467, en agosto de 2.75% y en septiernire de 276 tambien en taremmos

b) Desempefio a valor de mercado

La inversion de los portafolios se evalda de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral; es decir, sumando las
plusvalias ¥ minusvalias en el valor de mercado de las inversiones individuales, con ohjeto de explicar variacicnes
en el valor de mercado de los portafolios de inversion, asi como el impacto de las estrategias de inversion v la
concertacion de las operaciones financieras.
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+ Comparativo: portafolios institucionales versus referencias de mercado

Tasas al 31 de julio

Rendimiento nominal de los tltimos 12 meses ROs | ROCF | RGFA

(cifras en porcentajes)

Diferencial
(puntos base)

Referencias de mercado

‘CETES a7 dias n | +25
|CETES a 2B dias 78 | +77 |
\CETES a 364 dias (entre 308 y 365 dias) | 941 | ‘{ 168 | +7 +32
|Bonas gubernamentales de mediane plazo {gntre 3 y 5 anos) \ 1577 | 281 | 264 |
Udibonos gubernamentales de mediano plaze {entre 3y 5 anos) ¥ | 1298 | ) 5 |

I | | TN
|Bonos gubernarmentales de largo piazo (entre 10 vy 20 anos}) 2100 | | 844
|Udibonos gubernamentales de large plazo {entre 10 v 20 afos) | 15.43 | ! 77

Tasas al 31 de agosto *

Rendimiento nominal de los Gltimos 12 meses ROs RQCF | RGFA
(cifras en porcentajes)

7.05 7.66 : 895 | 948 | 1206 | 123
]

Diferencial
(puntos base)

Referencias de mercado

|CETES a 7 dias 682 | +23 |
|CETES a 28 dias 688 | +78 |
|CETES a 364 dias {entre 308 y 365 dias) 879 | 138 | «16 | +69 |
iBonos gubernamentales de mediano plazo (entre 3 y 5 anos) 1373 | 167 -142 l
|Udibonos gubsrnamentales e mediano plazo [entre 3 ySanos) < | 1362 | | -157 131 |

| e L
‘Bonos gubernamentales de large plazo {entre 10 y 20 anos) 1486 | -205
|Udibonos gubernamentaies de largo plaze (entre 10y 20 anos) 1466 | 186

Tasas al 30 de septiembre "

Pl A g ROs OCF
Rendimiento nominal de los Gltimos 12 meses R

(cifras en porcentajes)
901 | 56 | N77

Diferencial

Referencias de mercado

(puntos base)

|CETES a7 dias i 6.50 . +20 ‘

CETES a 28 dias | 658 +77

|CETES a 364 dias (entre 308 y 365 dias) B 4] | -138 +2 [+ 51 | i

IBonos gubernameniales de mediano plazo (entre 3y 5 anes) 1295 | 139 l 118

|Udibonos gubernamentales de mediano plazo {entre 3 v 5 anos) 1333 77 | 57 [N

!chos gubernamentales de largo plazo (entre 10 y 20 anos) 12.80 | 90

:Udtbonos gubernarmentales de largo plazo (entre 10 y 20 anos) J‘ 15.62 | 372
Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral la inversion de los recursos de la RIPS] no esta sujeta al proceso de evaluacion del desempeno,

por o Que no seincluye en estos cuadros informativos Lo anterion, can motivo gel use de recursos de dicha subcuenta
En susutucion de la referencia de Udibonos entre 3y 5anos, se emples un portafolic replica de Udibonos (88 1 entre Ty 3 anos + 52 antre 5y 10 anos)
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