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1. Resumen semanal del 28 de octubre al 1 de noviembre de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacién
Estimacion del Producto 2.49% anual -0.45% anual -2.94 puntos
Interno Bruto (PIB) I-Trim-18 -Trim-19 porcentuales
Establecimientos IMMEX 3.6% 2.5% -1.1 pts
(Personal ocupado) Ago-18 Ago-19 porcentuales
Indicador de Pedidos 50.72 puntos 50.68 puntos -0.04 puntos
Manufactureros (IPM) Sep-19 Oct-19
Expectativas Empresariales 51.0 puntos 50.2 puntos -0.8 puntos
(manufacturas) Sep-19 Oct-19
Confianza Empresarial 50.2 puntos 50.0 puntos -0.2 puntos
(manufacturas) Sep-19 Oct-19
Crédito al Consumo 5.88% real anual 4.58% real anual -1.30 puntos

Sep-18 Sep-19 porcentuales
Reservas Internacionales 180,461.9 mdd 180,432.5 mdd -29.4
millones de ddlares (mdd) 18-Oct-19 25-Oct-19 mdd
Tipo de Cambio, 19.0820 ppd 19.1058 ppd 0.0238 ppd
pesos por délar (ppd) 25-Oct-19 1-Nov-19 (0.12%)
indice S&P/BMV IPC 43,389.16 43,814.55 +425.39 unidades
unidades unidades (+0.98%)
25-Oct-19 1-Nov-19
Mezcla Mexicana de 48.73 48.08 -0.65
Exportacion dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 25-Oct-19 31-Oct-19 (+1.33%)
Exportaciones 11.6% anual -1.3% anual -12.9 puntos
Sep-18 Sep-19 porcentuales
Remesas Familiares 9.2% anual 13.3% anual +4.1 puntos
Sep-18 Sep-19 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 0.43% anual 0.26% anual -0.17 puntos
(crecimiento del PIB para 2019) Sep-19 Oct-19 porcentuales
Balance Presupuestario -319.1 Mmp -210.5 Mmp -108.6 Mmp
Miles de millones de pesos Observado Observado (-36.5% real)
(Mmp) Ene-Sep 2018 Ene-Sep 2019
Balance Primario 102.2 Mmp 254.4 Mmp 152.2 Mmp
Presupuestario Observado Observado (139.7% real)
(Mmp) Ene-Sep 2018 Ene-Sep 2019
Requerimientos Financieros del -671.0 Mmp -172.5 Mmp Avance
Sector PUblico RFSP Estimado anual Observado 25.3%
(Mmp) 2019 Ene-Sep 2019
EEUU: Producto Interno Bruto 2.0% 1.9% -0.1 pts
(PIB) [I-Trim-19 -Trim-19 porcentuales
EEUU: Tasas de Interés 1.75-2.00% 1.50-1.75% -25 puntos base
18-Sep-19 30-Oct-19
EEUU: Solicitudes Iniciales del 213 mil solicitudes 218 mil solicitudes +5 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 19-Oct-19 26-Oct-19 (+2.35%)

Palacio Legislativo de San Laz

o, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México
Actividad Econdmica
Estimacion del Producto Interno Bruto (PIB), 2010 - 2019 / lll Trimestre

81 [dvariacion % anual 1

INEGI estimé que el PIB tuvo un decremento real
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anual de 0.45% en el tercer trimestre de 2019, o 1£2
teniendo su segunda caida después de 37 periodos ° | ;
de alzas consecutivas; ademds, dicha tasa : E
confrasta con el crecimiento observado en el mismo 2 - i
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frimestre de 2018 (2.49%) y con la anticipada por el
sector privado de 0.12% (encuestado en octubre de 1 -

|

2019). Con datos ajustados por estacionalidad, el
desempeno econdémico crecié6 mads al ir de un =~ Sc-Zf-zs~cfc-zZ-~cs-cf-Se-

1/ Cifras originales, revisadas a partir del primer trimestre de 2019, preliminares a partir del primer

aumento de 0.02% en el segundo frimestre a UNQ  trimestre de 2017. Base 2013 = 100.

2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la
serie se puede modificar.

ampliacion de 0.06% en el tercer trimestre de 2019.  Hiire Embordo por el Cerp con datos del INEGI

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2019 / Agosto
Durante agosto de 2019, el Indicador Global de la (Variacion % anual / Serie Desestacionalizada)
Actividad Econdmica (IGAE) registréo un aumento real -

14.60

mensual de 0.08% respecto a julio. Por componentes -«
del IGAE, las actividades Secundarias y Terciarias =
aumentaron, de un mes a otro, en 0.83% y 0.02%, -
respectivamente; mientras que las  Primarias
disminuyeron 2.60%. En términos anuales, la Actividad .
Econdmica Total registré un decremento real de 0.40%

IGAE Act. Secundarias -~~~ Act, Terciarias

en el octavo del ano respecto al mismo mes de 2018, e sossosmrecers ansoos st so sezos- 00

Por componentes del IGAE, las actividades Secundarias y Terciarias descendieron en 1.05% y 0.09%,
respectivamente; mientfras que las actividades Primarias aumentaron en 0.86%. En cifras originales: la
actividad econdmica decrecid en 0.85% respecto a agosto mes de 2018. En el mismo periodo, las
actividades Secundarias decrecieron 1.30% vy las Terciarias 0.68%; mientras que las Primarias
aumentaron en 0.18%.

Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Agosto

En agosto, la produccién industrial aumenté 0.8%, en el acly el stos dostiaEndided
cifras desestacionalizadas, respecto al mes previo, lo 25 ||y i
anterior, como resultado del incremento de tres de
sus cuatro sectores: mineria, 5.2%, construccion, 2.3%
y generacion de electricidad, gasy agua en 1.8%; en
tanto las manufacturas descendieron 0.4%. Respecto
al ano anterior, la indusiria total se contrajo 1.0%,

derivado de la caida de: 3.4% en la mineria y 2.4% en

la construccidn; por su parte, la electricidad, AQUA 'y fuene: easorsdo por e cere con dotos dei inea:
gas se incrementd 2.6% vy las industrias manufactureras avanzaron 0.3%.
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Establecimientos Activos y Personal Oc

En agosto de 2019, el nimero de

6,450

establecimientos incorporados al a0

Programa de la Industria Maquiladora y Zizz

de Servicios de Exportacion (IMMEX) fue

6,250

upado en la IMMEX, 2014 - 2019 / Agosto

Establecimientos

Personal ocupado,
var. % anual

6.0
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, 40
de 6 mil 377 unidades, 169 mds que enel *** \_1
~ . . . 6,150 3.0
ano anterior y é respecto a julio. El g4 \2.5
personal ocupado aumentd 2.5% a tasa &0 0
. 6,000
anual;  en  cifras  absolutas  y . 4 SEnntassiun SEnne BESTE RN
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desestacionalizadas el personal seo MEEEEEEE S — s . 00
' IV YLQREYYERYNRNNERNIINZLRARRY
ocupado se estima en 3 millones 65.1 mil E88559948555852 552458558888 385%
personas. Las remuneraciones reales por lINUmero de establecimientos con programa IMMEX
X =Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
personO OCUpOdO en CIfrOS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
desestacionalizadas, aumentaron 0.8% respecto a julio y 4.2% con relacién al octavo mes de 2018.
Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2019 / Septiembre - Octubre
En cifras desestacionalizadas, el indice de pedidos s (puntos, cifras desestacionalizados| 5
3
. . 7 . a
manufactureros (IPM) disminuyd marginalmente 5307 2
0.05 pts con relacién al mes previo, registrando 5176, .o 3
. . . 51 04 3
50.68 pts. Este resultado se deriva del pesimismo 20725063 550 &
4 3
50 =- =
reportado en dos de sus componentes: el EES N
X ., 48.40 3
volumen esperado de pedidos bajo 0.39 pts y los 47.72 e
]
inventarios de insumos en 3.52 pts. Por el conftrario, 9
3
la entrega oportuna de insumos avanzd 0.68 pfs; g
7 . IPM Volumen Produccion Personal Enfrega Inventarios de g'.
el pel’SOnCﬂ OCUpOdO a UmenTO 034 pfS, y, esperado de ccupado  opoerfuna de insumos 3
. . . , pedidos insumos
finalmente la produccion incrementd 0.60 pfts. En msep-19 och19

cifras originales, el IPM se ubicé en octubre en 50.9

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

pts, disminuyendo 1.0 pts porcentuales respecto al mismo mes del ano previo (52.0 pfs).
Expectativas Empresariales, 20146 - 2019 / Octubre

El Indicador Agregado de Tendencia (IAT)
en el sector manufacturero se ubicé en
octubre, en 50.2 puntos (pts)
disminuyendo 0.8 pts con relacion al mes
previo. A su intferior, destacaron las
perspectivas positivas sobre precios de
venta (0.3 pfts), precios de insumos (1.5
pts), y las exportaciones (0.4 pts); en tanto

60.0

puntos)

Por arriba de 50
puntos faverable

+

que bajaron las referentes a capacidad
de planta utilizada (1.2 pts) y la demanda
nacional de sus productos (0.5 pfts). Por su
parte, el IAT del sector comercio bajé 0.3
pts, situdndose en 53.0 pts; mientras que,

480

abr-16
jun-16

Por debajo :ie 50
puntos desfavorable
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ago-16
oct-16
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abr-17
jun-17

ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-1

ago-18
oct-1
dic-1
feb-19
abr-19
oct-19

——Constfruccién ===Industriac Manufacturera =—e=Comercio

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

el IAT de la construccion disminuyd 0.3 pts para ubicarse en 49.5 pts.
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Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2019 / Octubre

En octubre, el Indicador de Confianza
Empresarial (ICE) descendié en los tres
sectores que reporta. En el caso del sector
manufacturero el indicador fue de 50.0 pts,

o
P

(puntos)

Por aribade 50
punios: favorable

+

\

“\ S/ 508
lo que representé una caida mensual de RN N
0.2 (pts). Este resultado se deriva de la baja
de 0.6 pfs para la situacién econdémica
futura de la empresa. Por su parte, la = Pordebotodo 50 I
confianza empresarial en el sector punios: pesimisio

comercio cayd 0.8 pts para ubicarse en
50.8 pts; mientras que el ICE de la
construccién disminuyd en 0.7 pts para
ubicarse en 48.6 pts.

—Sector manufacturero ===3Sectorconstruccion = =Sector comercio
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INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Septiembre

En septiembre de 2019, la Tasa de Desocupacion
(TD)  nacional de 3.54%
desestacionalizadas, representando una
disminucién de 0.03 puntos porcentuales respecto
al mes previo, cuyo valor fue de 3.57%. En el
comparativo anual (2018 y 2019) de septiembre, la
D pasd de 3.35% a 3.54%, mayor en 0.19 puntos
porcentuales y menor a las expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado
(septiembre, 2019), quienes para 2019 prevén sea
de 3.65% (3.75% en 2020). Cabe destacar que, en

fue

en cifras

(% PEA / Serie Desestacionalizada)

* Dic 2019 y 2020
) 3.65%y3.75

DSI%%I Dic-12 Dic-13 Encuesta Banxico
"""" Ny 4.89 473 Dic-14 <
....... 414 Dic-15 g
------- 431 bict6 a
--------- ic- . a
38 Dic-17  Dic-18 &
Tl 355 2
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ene-11
may-11
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ene-12
may-12
sep-12
ene-13
ene-15
may-15
sep-15
ene-16
ene-18
may-18
sep-18
ene-19
may-19
sekais
2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (septiembre/19)

el periodo de enero a septiembre, la TD promedid 3.53%, mientras que en 2018 fue de 3.32%.

Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Octubre

En la primera quincena de octubre, la inflaciéon
general anual se ubicé en 3.01%; si bien dicha cifra
fue inferior ala observada en el mismo periodo del
ano pasado (4.94%) e igual a la de la segunda
quincena de septiembre de 2019, aln se ubica
por arriba de la primera quincena de diciembre
de 2015 (2.0%, la mds baja en la historia del
indicador) y del objetivo de inflacion (3.0%), pero
dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los
precios en general tuvieron un incremento
quincenal de 0.40%, mismo digito que el que
habia registrado un ano atrds.

(variacién porcentual anual)

o
“
<

<
o~
<
40 - - -
o ——
S 35
Lelor)
3.0 S
2.0

u u
2O N0 N0 N0 NONO NS N N IS IS N IS IS IS N N N 00 60 60 00 00 60 00 00 G0 00 00 0O O~ O~ O~ O~ O~ O~ ON ON ON O

8888080808880888080800088888888888880000

5007 >(J(D_Q >CS5 0O >O(D_Q >\C30Q“_>U®_Q65>‘CSOQ.%
ag®8°oC$§<§Da@®0205$§<§ﬂa©®UOQM¢§<§ESW$8
~000020090962~000020009¢2~= OOOO@O@GOG—OOO

=1 General —Objehvo

-== Intervalo ae—v'anol—al'[d'ad (2- 4‘7)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Crédito al Consumo, 2016 - 2019 / Septiembre
En septiembre, el crédito vigente de la banca |variacion porcentual real anval)
comercial al sector privado registré6 un saldo B
real de 4 billones 485.9 mil millones de pesos
(Mmp), lo que significd un crecimiento en
términos reales de 4.58% anual, dato menor al ~ ®®

observado en el mismo mes del ano anterior,

mmTolal —Consumo ===Vivienda -#~Empresas
20,00

1000
cuando aumentoé 5.88% real anual. Ademds, el o 4
crédito al consumo crecié 2.72% real anual _ hl N
respecto aseptiembre de 2018, al sumar un total - | I an
de un billén 10.2 Mmp: cabe destacar que, los  223anRRRRRRRANNRGOE@EesgoumEereoneoes
Lo .. . Bf2008553c350053000552€30053 00855363508
créditos otorgados para adquirir bienes de $32v5e g0 FAT 0020 g v anPloeTs 0 EaTR0
consumo duradero aumentaron 7.68% anual. Eloborado por el CEFF con dafos de Baniico.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Octubre

Al 25 de octubre, las reservas internacionales {milones de délares)

25/10/201%
cerraron con un saldo de 180 mil 432.5 millones de - 180,432.6 mdd
dolares (mdd), presentando un decremento de oo

29.4 mdd respecto al 18 de octubre (180,461.9 —
mdd), de tal modo que, acumulan un incremento m'm
de 5 mil 639.5 mdd en lo que va del ano. La m:m
variacién semanal se explica por el cambio en la 500
valuaciéon de los activos internacionales del Banco 000

de México; asi como por las mayores operaciones
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal
y Pemex con el Banco de México. Fuente: Eldberado par el CEFF con nfermacitn de Sonico.
Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Noviembre
Del 25 de octubre al 1 de noviembre, el tipo de cambio Wi hitirico (pesos por ddlar)
FIX pasé de 19.0820 a 19.1058 pesos por délar (ppd), 22 oV 21507
con lo que el peso se deprecio 2 centavos (0.12%). En
lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en
un promedio de 19.2638 ppd vy el peso acumula una 18
apreciacion de 55 centavos (2.78%). Cabe destacar 14
que, en 2018 el tipo de cambio alcanzd un promedio
de 19.2373 ppd. El comportamiento semanal de la
moneda mexicana frente al ddélar se relaciona, con

7
9
¥
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oct/2014
dic/2074
feb/2017
abr/2017
jun/2017
ago/2017
oct/2017
dic/2017
feb/2018
abr/2018
jun/2018
ago/2018
oct/2018
dic/2018
feb/20
abr/20
oct/20

oy
19.1058

25/10/201%
19.0820

14
CPPSTPSTSPRY By pesy] 9 o019 A9 a9
I P EOMEARE N YOS

Nota: Con datos al 1 de noviembre de 2019.
una mayor aversion al rieggo en los mercados, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

producto de la incertidumbre con respecto al avance en las negociaciones comerciales entre China
y Estados Unidos. Internamente, el peso se debilitd luego de que INEGI publicara la estimaciéon del PIB
al tercer trimestre, la cual mostré que la actividad productiva del pais se redujo
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Noviembre

En la semana del 25 al 1 de noviembre, el Mercados Accionarios, 2019

indice S&P/BMV IPC presenté un decremento ] Variacién porcentual
. . . Pais Indice Acumulada
de 0.98% (425.39 puntos) finalizando en 43 mil Semanal 2019
. . N 2 ermania DAX-30 4 o0.52 4 22.75
814.5 unidades. Sin embargo acumula una — L rgenting Merval 4 354 4 1799
ganancia de 2 mil 174.28 puntos (5.22%) en lo  E&3 Brasil IBovespa 4+ 077 f# 2311
~ . -Chino S5EC 4+ omn 4 18.42
que va del ano. El comportamiento semanal == s IBEX § 108 4 923
del mercado accionario mexicano, se == EstadosUnidos Dow Jones + 144 @ 1728
) ) B Brancic CAC 40 4@+ 0.69 4t 21.80
relaciona con los resultados corporativos  —— ingiatera FTSE 100 J 030 @ 854
positivos al tercer trimestre del afio; asi como @ _Japon Nikkei 225 + o022 4 1407
. VIEHICO . .

| B ENE s&P/BMV IPC - 0.98 4 s5.22

por los movimientos negativos en los mercados

Fuente: Elaborado nor el CEFP con datos de Infosel.

accionarios, atentos a los reportes corporativos
en Estados Unidos, asi como a la posibilidad de que se realicen elecciones generales en Reino Unido.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Octubre

Al 31 de octubre, el precio promedio ponderado * | —vedamerana -l —8ReNT —PrecioFisa Estimado
’ . V4 85
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubico

en 48.08 ddlares por barril (dpb), cifra menoren 7 |
.lo e
6
pasada. En el mismo periodo, en los mercados 6
5

0.65 dpb (1.33%) respecto al cierre de la semana

internacionales, el precio del barril de petrdleo

185 dpb

tipo Brent cerré en 60.23 ddlares, lo que significd &
o LFE01B)

una caida de 1.79 dpb (2.89%). En tanto, el WTI
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2016 - 2019 / Septiembre

En septiembre, el valor de las exportaciones fue de 37 ..., [milones de ddlares)
mil 221.9 mdd, un decremento de 1.3% respecto al
ano previo; resultado de la caida de las
exportaciones petroleras (-29.3%), extractivas (-10.1%)  wsxo
y de las automotrices (-2.8%). Estas Ultimas redujeron el
crecimiento de las exportaciones manufactureras,
que aumentaron 0.8% anual. Por su parte, las =
importaciones se ubicaron en 37 mil 338.1 mdd, un F==Saldo comercial | ——Bxporfaciones === Importaciones

20,000

40,000

30,000

descenso de 1.8% anual. Las petroleras se confrajeron
17.8% y las no petroleras avanzaron 0.3%. Por tpo de  wene: aasorado por e cere con dotos aet sanco e wésico.

bien, las de consumo disminuyeron 3.8%, las de bienes infermedios crecieron 0.2% y las de bienes de
capital se desplomaron en 13.5%. En septiembre de 2019, la balanza comercial registré un déficit de
116.2 mdd, acumulando un saldo positivo de 2 mil 687.3 mdd en los nueve meses que van del ano.
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Remesas Familiares, 2016 - 2019 / Septiembre
En septiembre, la entrada de ingresos por remesas

(millones de délares y var. % anual)

familiares se ubic6 en 3 mil 080.8 millones de délares
(mdd); cifra mayor en 13.3% anual a la del mismo mes
de 2018. En este mes se contabilizaron 9 millones 387.2
mil operaciones por envios, aumento de 9.5% anual.
El valor promedio de la remesa se ubicd en 328 i { N -
ddlares (343 dodlares en agosto), lo que mostrd un !
aumento de 3.5 por ciento respecto a septiembre de
hace un afio (317 délares). Las remesas acumuladas \

en los primeros nueve meses del ano, totalizaron 26

0.0

mil 980.3 mdd, cifra superior en 92.2% al monto

captado en el mismo lapso de 2018.

Expectativas Econdmicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Octubre

El sector privado bajé su SHCP' Encuesta de?

. Concepto CGPE-20  Septiembre 2019 Octubre 2019
expectativa sobre el - 'e?mrfe —
crecimiento econOmico Crecimienio (var. % anual del PIB) 06-12 0.43 0.26

. Inflacion (var. % INPC) 3.2 3.08 2.96
nacional para 2019 a 0.26% Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.4 - -
(0.43% dato previo), Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.8 19.88 19.72
ubicdndose por debojo del Tasa deinterés (Cetfes 28 dIC.]S, %, fin de periodo) 7.8 7.47 7.32
. . Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 406 383
intervalo de 0.6-1.2%, estimado  1asa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.58 3.59
por la Secretaria de Hacienda y Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,876 -14,729 -12,804

. Lo ) 3 Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.9 2.15 -2.06
Crédito Publico (SHCP); asi, s gy crecimiento (var. % anual del PIB) 24 A9y 226
predice, sea menor de lo 2020°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.35 1.21
observado en 2018 (2'00%)' En Inflacién (var. % INPC) 30 3.49 3.43
tanto  que, disminuyd  sU  Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 199 =
P . Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.36 20.17
revision sobre el crecimiento
P Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.1 6.88 6.70
del PIB para 2020 al pronosticar 1rab. asegurados al IMSS (miles de personas) 479 461
un incremento de 1.21%, por Tasa de desc?cupocpn nacional Promed|o (% PEA) 3.72 3.76

. Cuenta Corriente (millones de ddlares) -23,272 -18,636 -17,604
abajo del rango propuesto POr  gejance Presupuestario® (% del Pi) 2 -2.39 228
la SHCP (] '5_2'5%); aungue es E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.80 1.75

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2020 (CGPE-20).
mayor a |O eSperCldO para 20] 9, 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: septiembre y octubre de 2019;

es inferior a lo que estimaba un g%ﬁ?(nversién; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaie del PIB.

mes afras (1.35%); por lo que se ?é:::g?gligﬁmdo por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

prevé una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El pronéstico inflacionario para 2019
se redujo a 2.96% (3.08% un mes atrds); por lo que se advierte, se establezca por debajo del objetivo
inflacionario (3.0%) y se sitUe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, se prevé en
3.43% (3.49% en septiembre), superior a lo pronosticado para 2019; aungue se espera se sitle dentro

del intervalo de variabilidad de Banxico y se acerque a la meta inflacionaria.
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Balance Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Septiembre?

Entre enero y septiembre, el Déficit del
Balance Presupuestario fue de 210.5 Mmp,
menor en 139.3 Mmp al déficit previsto para
el mismo periodo (-349.8 Mmp). También,
respecto al Balance observado en igual

(Miles de millones de pesos)

Observado-aprobado

2018-2019

-36.5% real

-319.1 .349.8
periodo de 2018 (-319.1 Mmp). Asi, el
. . -539.9
observado en 2019 fue inferior en 36.5% real, m— — — —
equivalente a 108.6 Mmp. El déficit actual Observado Programa Programa Observado
Ene-Sep anua v ]
representa tan solo 39.0%. del estimado 2018 : Ene'sep
P: Cifi limi!
CanCﬂ (255.4 Mmp) pGrCI 201 9. Fuer:Trs:SEFI);ebIg::}n;(;e;or el CEFP con cifras de la SHCP. 2019
Balance Primario Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Septiembre?
Al cierre del tercer trimestre, el Balance Primario (Mies de millones de pesos) 2514
Presupuestario se compara de manera Oe”°d°’P’°9r°m°d°
. . _‘IOIJMm
favorable con el estimado para el periodo y con 209.2 ]
el previsto para todo el ano, toda vez que 20182019 152.7
registré un superdvit de 254.4 Mmp; tal resultado 102.2 1397%
derivd de la contraccién del Gasto Primario real
acumulado en 3.0% respecto al esperado.
Respecto al superdvit observado en el mismo
periodo, pero de 2018, el actual superdvit es
Observado Programa anual lProgrqmodo Observado
mayor en 152.2 Mmp, lo que implicdé en una Egg']sgep
. ., . . Ene-Sep
variacion de 139.7% real. A sepfiembre, el T
P: Cifras preliminares 2019

Balance Primario registrd un superdvit superior, a

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

la meta anual (209.2 Mmp), en 21.6%; por lo que se espera cumplir la meta anual de 1.0% PIB.
Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2018 - 2019 / Enero - Septiembre

En septiembre, los Requerimientos Financieros
del Sector Piblico (RFSP) alcanzaron un déficit
de 53.4 miles millones de pesos (Mmp), para un
acumulado enlos primeros nueve meses del ano
de 172.5 Mmp, cifra menor al déficit observado
en el mismo periodo de 2018 de 304.6 Mmp. No
obstante, como resultado del deterioro de los
ingresos publicos, asociados a la
desaceleracién de la economia, se estima que
para al cierre de 2019, los RFSP alcancen 2.7%
del PIB, ligeramente superior al 2.5% aprobado

por el Congreso de la Union. Al 30 de septiembre

(Miles de millones de pesosP)

914

N
~

28 106 60 e ~ 88

- < S, 08 —_ 26y
el Byl | PP N
-16.5 014 -382°\ PRd S

. 27 502 A25 534N

-181.9

-304.6

[ RFSP2018  mmmmmm Estimado 2019 = = = RFSP2019

Ene. Feb. Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Ene-Sep  Estimado

2019/

p/ Cifras preliminares; e/ cifras estimadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacidn dela SHCP.

se registra un avance del 25.3% en los RFSP, respecto al monto estimado para 2019 (681.0 Mmp).
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2017 - 2019 / Il Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos (variacién porcentual trimestral anualizada)
aumenté en 1.9% a tasa anualizada para el

tercer  trimestre.  Esto  significa  una 2 m =3 31
desaceleracion en 0.1 puntos porcentuales 25 =

respecto al frimestre anterior. El resultado del PIB o 22 20 44
se debe a un menor dinamismo, respecto al

timestre  anterior, en casi  todos  sus -
componentes: gasto de consumo personal

(2.9% desde 4.6%); gasto del gobierno federal

(3.4% desde 8.3%); inversidn bruta fija continua Cn b

en terreno negativo, (-1.5% desde -5.5%); en  pciminar.

. Fuente: Elaboradopor el CEFP con datosde U.S. Bureau of Economic Analysis.

tanto que las exportaciones avanzaron en 0.7%.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2019 / Octubre

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos

y su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

sus siglas en inglés) en reunion celebrada los dias 29 Fecha Cambio Rango
(puntos base) (%)
y 30 de octubre del ano en curso, votaron por o Tooes - 75050
recortar en 25 puntos base (pb) la tasa de interés de 20 marzo - 2.25-2.50
. - 01 - 2.25:2.50
referencia. De ese modo, la tasa objetivo de fondos maye
19 junio - 2.25-2.50
federales se ubica en un rango de 1.50 a 1.75%. 31 julio -25 2.00-2.25
_ . 18 septiembre -25 1.75-2.00
Cabe senalar que, esta es la tercera ocasion de B b e | 5675
manera consecutiva que el FOMC deC|de recortar *FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
suU fOSO de referenCiO en 25 pb Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Octubre
Al 26 de octubre, el niUmero de solicitudes (Cifras en miles)

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas por

estacionalidad, se situé en 218 mil, aumentando
en 5 mil (2.35%) respecto ala semana anterior. El
promedio moévil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 214 mil 750, registrando una reduccién de
500 solicitudes (0.23%) respecto de la semana
anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo — solicitudes —4 per. med. mov. fsolictudes)

fue mayor al esperado por especialistas, quienes

180

proyectaban 215 mil solicitudes. No obstante, el
nivel de solicitudes ha permanecido por debajo

2015-10-26
2015-12-26
2016-02-26
2016-04-26
2016-06-26
2016-08-26
2016-10-26
2016-12-26
2017-02-26
2017-04-26
2017-06-26
2017-08-26
2017-10-26
2017-12-26
2018-02-26
2018-04-26
2018-06-26
2018-08-26
2018-10-26
2018-12-26
2019-02-26
2019-04-26
2019-06-26
2019-08-26
2019-10-26

de |OS 300 m“ Unidades por 243 semdanas Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Noviembre 2019
4 5 [ _ 7 8
. . Reserv as . Indice Nacional de Indicador Mensual del
Sistema de Indicadores Int . | Confianza del Preci IC d C Privad |
Ciclicos (INEGI) nternacionales Consurider(INESI) recios al Consumidor onsumo Privado en e
(Banxico) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)
Inv ersion Fija Bruta indice Nacional de
(INEGI) Precios Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
11 12 13 14 15
EEUU: Precios al
. . Reserv as ) . - . Iy
Actividad Industrial Infernacionales Consumidor Anuncio de Politica EEUU: Produccion
(INEGI) (Banxico) (Departamento de Monetaria (Banxico) Industrial (FED)
Trabajo)
Encuesta Nacional de
Ocupacién y Empleo,
Trimestral (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
18 19 20 21 22
EEUU: Solicitudes Iniciales o .
Reserv as Indice Nacional de
. de Desempleo . -
Internacionales (Departamento de Precios al Consumidor
(Banxico) P . (INEGI)
Trabajo)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
25 26 27 28 29
Reserv as Balanza Comercial 22LNB SRS IS il slel =5 Indicadores de
Producto Intferno Bruto Int . | i t de Desempleo Establecimient
(INEGI) nternacionales -cifras oporfunas- (Departamentode stablecimientos con
(Banxico) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)

Trabajo)

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Indicadores de
Empresas Comerciales

Indicadores de
Ocupacion y Empleo

Minuta de Politica
Monetaria (Banxico)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Balanza de Pagos (Banxico) Informel Trimestral de Informe de Finanzas
Inflacién (Banxico) Publicas (SHCP)
EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])
Diciembre 2019
2 3 4 5 é
Remesas Familiares Reser_vos Confianza del Incliaetier Mensuol e
(Banxico) Infemoqonoles Consumidor (INEGI) Consumo Prlquo en el
(Banxico) Mercado Interior (INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)

Inv ersion Fija Bruta
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

EEUU: ISM Manufacturero
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