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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 10 al 14 de junio de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacién
Actividad Industrial 0.0% anual -0.4% anual -0.4 puntos
Abr-18 Abr-19 porcentuales
Ventas de la ANTAD 0.86% real 1.07% real +0.21 puntos
(sin incluir nuevas anual anual porcentuales
fiendas) May-18 May-19
Reservas 177.855.9 178,290.6 +434.7
Internacionales mdd mdd mdd
millones de dodlares 31-May-19 7-Jun-19
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.6528 ppd 19.1487 ppd -0.50 ppd
pesos por dolar (ppd) 7-Jun-19 14-Jun-19 (-2.57%)
indice S&P/BMV IPC 43,291.33 43,130.65 -160.68
unidades unidades unidades
7-Jun-19 14-Jun-19 (-0.37%)
Mezcla Mexicana de 57.85 55.49 -2.36
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 7-Jun-19 14-Jun-19 (-4.08%)
Gasto Neto Total 1,808.7 Mmp 1,771.0 Mmp -37.7 Mmp
Miles de millones de Observado Observado (-6.0% real)
pesos (Mmp) Ene-Abr 2018 | Ene-Abr 2019
Gasto Programable 1,296.0 Mmp 1,267.7 Mmp -28.3 Mmp
(Mmp) Observado Observado (-6.1% real)
Ene-Abr 2018 | Ene-Abr 2019
Gasto No Programable 512.7 Mmp 503.4 Mmp -9.4 Mmp
(Mmp) Observado Observado (-5.8 % real)
Ene-Abr 2018 | Ene-Abr 2019
EEUU: Indice de Precios 2.7% anual 1.8% anual -0.9 puntos
al Consumidor May-18 May-19 porcentuales
EEUU: Produccidn 2.8% anual 2.0% anual -0.8 puntos
Industrial May-18 May-19 porcentuales
EEUU: Solicitudes 219 mil 222 mil +3 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 1-Jun-19 8-Jun-19 (+1.37%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Abril
En abril, la produccion industrial mostré unrepunte (var. % anual y mensudl, series desestacionalizadas)
de 1.5% respecto al mes anterior, resultado del

3.0 —4Variaciéon % anual

crecimiento de 2.2% en la construccion y de 1.6% —Variacién % mensual
en el suministro de energia eléctrica, gas y agua.
Ii l.| )\ | Uu )\ H“U / J _4 oy \‘
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en 0.6%. En comparacion anual, la industrial total - ° “
disminuyé 0.4%; en tanto que las cifras 2°
acumuladas en el primer cuatrimestre del ano, 3o

1.5

Por su parte las manufacturas se mantienen

débiles al aumentar 0.6% y la mineria se contrajo

indican un decremento de 1.3% respecto al ~ 858858859858 8558588:288088588533
mlsmO perlodo de 20] 8 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2019 / Abril - Mayo
En el quinto mes del ano, el IPM bdjé 0.8 puntos {puntos, cifras desestacionalizadas)
Y4 o o &0
(pts) con relacion al mes previo, registrando N
51.3 pfs, resultado del retfroceso de todos sus i
m
componentes: el volumen esperado de s o
. .z . s 333 3, f:
pedidos bajé 0.1 pts, la produccion 1.6 pts, el o ! :
. . 313 0
personal ocupado 0.3 pts, y los inventarios de ?
. ., 50 4=
insuMos pasaron de una expansion de 52.6 pts
a una contraccién con 49.2 pts.; en cuanto a 9
o
la enfrega oportuna de insumos, ésta s | 3
., . . 1P Valurmen Producddn Personal Enfrego Inventarios de %
descendid 2.3 pts permaneciendo por debajo esperado de ocupado  oporunade  insumos
. L. pedidos insumos o
de los 50 pts. En cifras originales, el IPM se z
L wabr-19 may-19 0
ubicd, en mayo, en 52.2 pts, 0.2 pts menos 3

Fuente: Flaborado por el CEFP con datos del INEGIL

respecto al mismo mes de 2018 (52.5 pfs).

Ventas de la ANTAD, 2016 - 2019 / Mayo
La Asociaciéon Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
informd que, en el quinto mes de 2019, las ventas
en comercios afiliados con mds de un ano de
operacion (sin incluir nuevas tiendas) tuvieron un
incremento nominal anual de 5.4%, cifra igual a
la que registré un ano atrds. Descontando la 2
inflacién anual de mayo de 2019 (4.28%), las -
ventas registraron un incremento real anval de
1.07%, cuando en el mismo mes de 2018 habian
asumido un aumento de 0.86%.

(sinincluirnuevas tiendas, variacion porcentual real anual)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Abril
En abril, la Tasa de Desocupaciéon (TD) nacional fue de (% PEA  erie Desestacionalzada)
3.45% en cifras desestacionalizadas, representando una i

" 3.64%y3.83
le—ll Dic-12 Dic13 Encuesta Banxico

reduccién de 0.10 puntos porcentuales respecto al mes [ 49 a3 s
Il 431

previo (3.55%). Mientras que, la Tasa de Subocupaciéon L 38 een oen
nacional pasd de 7.18% en marzo a 7.36% en akbril, un i
incremento mensual de 0.18 puntos porcentuales. En ‘

Abr:3.45%

comparacién anual, la TD pasd de 3.37% en abril de 2018
a 3.45% en igual mes de 2019, mayor en 0.08 puntos
porcentuales y la Tasa de Subocupacion subid, de 6.76% 5 7 5333 8335345355855 %% %%
en abril de 2018 a 7.36% en abril de 2019, aumentando en e i o
0.60 puntos porcentuales. En el periodo enero-abril de 2019, la TD promedid 3.48%, (3.31% en 2018) y
la Tasa de Subocupacion promedid 7.02%, (6.91% en igual periodo de 2018).

] Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2016 - 2019 / Mayo

En el quinto mes del ano, los precios tuvieron un incremento aiacion porcentual arvan

anual de 4.28%, cifra por abajo de la que se registré un ano

atrds (4.51%), de la prevista por el sector privado (4.36%) vy

de la del mes pasado (4.41%), pero por arriba de la de “~~~~~~~77 '*‘H Wk adahdn bl dihl

indicador). Asi, se ubicd 32 veces continuas por arriba del \
objetivo (3.0%) y se situd por tercera vez ConseCUtiVa PO Giiiiiascar toib ot i oiit s obebeiitsntiobanis

diciembre de 2015 (2.13%, la mds baja en la historia del * k 1l

arriba del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0-  ==cenerar —obietivo sansico = =rntervelo de va

S
g
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1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.

4.0%) establecido por el Banco de México. Los precios en e feneredo per el G con darosde INEGL
general tuvieron un decremento mensual de 0.29%, dicha cifra es superior a la reduccion que registrd
un ano atrds (-0.16%) y a la estimada para ese mes por el sector privado (-0.21%).
Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Junio
Al 7 dejunio, las reservas internacionales cerraron [milones de dblores) Saldo semaria

07/08/201%
con un saldo de 178 mil 290.6 millones de délares "™ 178230 mad

(mdd), presentando un aumento de 434.7 mdd "%
respecto al 31 de mayo (177,855.9 mdd), de tal 17000
modo que acumulan un incremento de 3 mil 165000
497.6 mdd en lo que va del ano. La variacion 16000
semanal se explica por el cambio enla valuacion 15500
de los activos internacionales del Banco de  1suo00

£l 0 o £l [ LY L8 8 S L3 @ o L] L] -] L] 3 [ [
México; asi como por las mayores operaciones g g g g E—ﬁ g g E—i g g g ,3 g g g g g g %

.« . . . 3 Q b o - c e % o - e ] b o = c
netas en divisas realizadas por el Gobierno 2985 8822285 883985032

Federal y Pemex con el Banco de México.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banico,
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Junio

En la semana del 7 al 14 de junio, el tipo de cambio

FIX paso de 19.6528 a 19.1487 pesos por délar (ppd),
con lo que el peso se aprecidé 50 centavos (2.57%).
En lo que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica
en un promedio de 19.1712 ppd vy la moneda
nacional acumula una apreciacion de 50 centavos
(2.56%). Cabe destacar que, en 2018 el tipo de
cambio alcanzé un promedio de 19.2438 ppd. El
comportamiento de la moneda mexicana frente al
délar se relaciona, principalmente, con el acuerdo

(pesos por ddlar)

Mdximo histérico:

11/01/2017 21.9076
22

07/06/201%

20 19.6528

14/06/2019

18 19.1487

14

5 5 b b b 1 1 \ \] 8 ] 9 9
N T N TN T

Nota: Con datos al 14 de junio de 2019
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

migratorio alcanzado entre México y Estados Unidos, que evita la imposicion de aranceles a los

productos mexicanos; asimismo, sobresale la elevacidn de los precios internacionales del petrdleo, lo

que ha impulsado a la moneda local. Cabe mencionar que, el préximo miércoles, el mercado estard

atento ala decisién de politica monetaria de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed).
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Junio

Del 7 al 14 de junio, el indice S&P/BMV IPC presenté
un decremento de 0.37% (160.68 puntos) cerrando
130.65 unidades;
ganancia de 1,490.38 unidades (3.58%) en lo que va

en 43 mil acumulando una

del ano. Cabe destacar que, al 14 de junio la

mayoria de las plazas bursatiles del mundo
registraron ganancias semanales. El
comportamiento en el lapso reportado del

mercado accionario mexicano, se relaciond

principalmente con un aumento en la aversién al
riesgo en los mercados financieros, producto de las
tensiones comerciales entre Chinay Estados Unidos.

Al 14 de junio, el precio promedio ponderado de 4
85
80

75

la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en
55.49 ddlares por barril (dpb), cifra menor en 2.36
dpb (-4.08%) respecto al cierre de la semana

. . 65
pasada. En el mismo periodo semanal, en los

60
55
50

mercados internacionales, el precio del barril de

Mercados Acciondrios, 2019

Variacion porcentual

Pais indice Acumulada
Semanal 2019
Alemania DAX-30 g 0.42 dh 14.56
Argentina Merval dp 1353 #p 33.66
Brasil IBovespa g 022 fho11.55
Espafa IBEX W -0.45 i 7.46
Estados Unidos  Dow Jones g 0.41 i 11.84
Francia CAC 40 g 007 i 13.46
Inglaterra FTSE 100 019 i 5.8
Japén Nikkei 225 oo 551
IMéxico S&P/BMV IPC * -0.37 »f 3.58

Mota: Con dates al 14 de junio de 2015,

Fuente: Hoborado por el CEFP con dotos de Investing.com

M

—Mezcla Mexicana

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Junio

(dolares por barril)
s WT| ===BRENT =—Periodo Fiscal Estimado

4850 dpb "
S

petréleo tipo Brent cerrd en 62.01 ddlares, lo que
significé una caida de 1.28 dpb (2.02%). En
tanto, el WTl se situd en 52.51 ddlares, registrando
una pérdida de 1.48 dpb (2.74%).
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2015 - 2019 / Abril
En abril, se capté un total por remesas familiares de 2 febras:cia e haras v ot
mil 861.1 millones de délares (mdd), cifra que refleja
una desaceleraciéon al crecer 3.6% anual, inferior al
crecimiento de abril de 2018 (14.8%). En el mes, se
contabilizaron 8 millones 906.7 mil operaciones por
envios, lo que implicd un aumento de 3.1%, respecto al
ano anterior. El valor promedio de la remesa se ubicd
en 321 ddlares, 1.0% mayor que el promedio obtenido,
tanto en abril de hace un ano (320 ddlares) como en
marzo pasado. Las cifras acumuladas en los primeros
cuatro meses del ano suman un total de enfradas por
remesas de 10 mil 521.2 mdd; cifra superior en 5.8% al " ;¢ :
monto captado en el mismo lapso de 2018. A S
Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Mayo

el 4 QTN
corld 2760R
115 28600

El sector privado bajé su SHCP! Encuesta de??
. . . Concepto Pre-Crit erios Abril 2019 Mayo 2019
expectativa sobre el crecimiento 2019
econémico nacional para 20" 92a Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.1-21 1.52 1.32
. Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.66 BY5
1.32% (1.52% dato previo) Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.5 — —
permoneciendo dentro del| Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 19.90 19.92
. . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.89 7.96
infervalo de 1.1-2.1%, estimado Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 550 528
por la Secretaria de Hacienda y Tasa de deso.cupocié-n nocionoIPromedio (% PEA) — 3.61 3.62
uenta Corriente (millones de ddlares 22, -23, 220
Lo L ; Cuenta C te (mil de ddl ) 22,718 23,072 22,379
Crédito Publico (SHCP); asi, se Balance Presupuestario® (% del PIB) 20 2.21 -2.28
predlcel sedq menor de |O E.U. Crecimiento (VOF. % anual del P|B) 2.4 2.33 2.38
2020

observado en 2018 (2.00%). EN | crecimiento (var. % anual del Pi) 14-24 1.72 1.72
tanto que mantuvo su previsién Ir.1ro<:|on (vor.‘% INPC) ’ : 3.0 3.60 3.65
L. Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0 —
sobre el crecimiento del PIB para  ipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.1 20.34 20.41
2020 al pronosficqr un Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.22 7.36
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 558 556
incremento de 1.72%; MAyYor A l0  Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.80 3.79
esperodo para 2019 y se ubicd Cuenta Corriente (mlllosnes de ddlares) -25,517 -24,612 -24,629
Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 -2.37 -2.46
dentro del rango propuesto Por  Eu.crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.85 1.86

| SHCP 1 4 2 47 1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, LFPRH (Pre-Criterios 2020), abril 2019.
a ( STL. °)' pero menor d 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2019;

. . Banxico.

|O FGQISTrOdO en 20.I 8, 3/ Coninversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
.. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

anticipando una menor

dindmica de la actividad econdémica nacional. El pronéstico inflacionario se elevé para 2019 al
anunciar sea de 3.75% (3.66% un mes atrds); por lo que se advierte se aleje del objetivo inflacionario
(3.0%), aunque se situe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, se prevé sea de 3.65%
(3.60% en aboril) inferior que lo pronosticado para 2019; si bien se espera se sitUe dentro del intervalo de
variabilidad de Banxico, estaria por arriba de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Finanzas PUblicas
Gasto Neto Total, 2018 - 2019 / Enero - Abril?

Al cierre del mes de abril, el Gasto Neto (Miles de millones de pesos) 5,838.1
ascendié a un billén 771.0 Mmp lo que implicé Avance
una diferencia de -110.1 Mmp enfre o ﬂngggjyero

observado vy lo aprobado. Esta discrepancia 20182019
-6.0%

derivd  principalmente de las menores real

erogaciones del Gasto Programable. Al

. . . 1,881.1
comparar con igual periodo de 2018 se observd 1,808.7 _ 1.771.0
un menor gasto ejercido, en 6.0% real, siendo
también la principal causa la variaciéon en el
|
Gasto Programable, especificamente los ramos Obsorvad Aprobado Obsevado  Aprobado ana

administrativos (-17.8% real). Al cierre de abril se  ene2®apri L EeroAbd .

|
alcanzé un avance financiero de 30.3% P:cifras preliminares 2019

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

respecto al Gasto Neto anual programado.
Gasto Programable, 2018 - 2019 / Enero - Abril®

El Gasto Programable acumulado al mes de abril 4147.4
resultdé menor al programado en 81.4 Mmp. La (Mies de milones de pesos) vanee
diferencia  la  determinaron  los  Ramos 2018-2019 3067
Administrativos (Educacién, SCT y Prevision ’ze]‘fy' observado-aprobado
Social), los OCPD (IMSS e ISSSTE) y los Ramos -81.4 Mmp

1,296.0 1,349.1 1,267.7

Generales. La variacion real respecto a 2018 fue

de -6.1% que estuvo determinada por los Ramos
Administrativos: 09 Comunicaciones y Transportes
(-61.4% real), 08 Agricultura y Desarrollo Rural
, Observado Aprobado Observado Aprobado anual
(-44.4% real) y 11 Educacion (-16.6% real). Dado 2018 Enero-Abil

Enero - Abril L . )

2019

que la meta anual es cuatro billones 147.4 MMP ¢, cifras preliminares

. . . Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
se observd un avance financiero de 30.6%.

Gasto No Programable, 2018 - 2019 / Enero - Abril?

Al cuarto mes del ano, el Gasto No Programable  (miles de millones de pesos) .
Avance 1,690.6

financiero
29.8%

erogd 28.7 Mmp por debajo de lo estimado. La

diferencia deriva del menor gasto en el Costo

Financiero (-16.0 Mmp), y en el pago de ADEFAS 20;?]9 oo
=9.07% Servaao-aprobaao
(-12.6 Mmp). Respecto de igual periodo de 2018, real
5127 532.1 503.4

se registré una variaciéon real de -5.8%, que se

explica por una contraccion real de 86.2% en el
pago de ADEFAS, derivado de las aportaciones

neTOS del Gﬁo pGSOdO Clue se COﬂTObIlIZCﬂ’Oﬂ como Observado 2018 Aprobado Observado Aprobado anual
Enero-Abril Enero-Abril

ADEFAS. Asi se reportd un avance financiero de : I :

P: Cifras preliminares 2019

29.8% con referenCIO Ol mOﬂTO OHUCI| eSTImCIdO. Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

6
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion
En mayo, la produccién industrial avanzé 0.7%
respecto de
incrementos en manufactura y construcciéon en

al mes previo, resultado
0.2% cada uno; en tanto que, el indice de
servicios publicos subid en 2.1% y la mineria
aumentd en 0.1%. En comparacion anual, la
industria total se expandié 2.0% con relacion a
mayo de 2018. A su interior, fodos los indicadores
mostraron incrementos: la mineria en 10.0%; la
construccién en 0.3%; la manufactura en 0.7% vy
los suministros de electricidad y gas 0.2%.

Estados Unidos: indice de Precios
El indice de Precios al Consumidor (CPI, por sus
siglas en inglés), aumenté 0.1% en mayo
respecto al mes previo, que se explica por el
aumento de 0.3% del indice de alimentos; en
tanto que, el indice de precios de energia cayd
0.6% debido a un descenso de 0.5% en el precio
de la gasolina, asi como a la disminucion de
1.0% vy 0.8% en el precio del gas y electricidad,
respectivamente. Eliminando los efectos de los
precios de alimentos y energia, la inflacién fue

Industrial, 2014 - 2019 / Mayo

. [variacién porcentual anual)

40

Produccién Industrial Total (var % anual)

— Manufacturas (var. % anual)

=== Praduccién Industrial Total (var % mensual)

T HETTWONDDWOWN Y0000 ORISR OD®D®O 0000
>3 Q205 >5 0205 >5 0205 >3502085>3502085 >
c2foffo2fgocioc2focbo2gocioc2Focda
£ w8 E g w €6 E g o C 6 E g w € @ E g o€ o E g

Fuente: Elaborado por el CEFP con dotos de U.S. Federal Reserve.

al Consumidor, 2014 - 2019 / Mayo

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

—e—(P| (var % anual)

= =CP| (var. % mensual)

Objetivo Inflacion FED: 2.0%

de 0.1% por cuarto mes consecutivo. En comparacién con el ano anterior, la inflacion aumentd 1.8%
anual en mayo, situdndose por debajo del objetivo de inflacién de 2.0% fijado por la FED.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Junio

Al 8 de junio, el nomero de solicitudes iniciales
del ajustadas por
estacionalidad, se situé en 222 mil, aumentando
en 3 mil (+1.37%) respecto a la semana anterior.
El promedio moévil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerada un mejor indicador)
fue de 217 mil 750, registfrando un aumento de 2
mil 500 solicitudes (+1.16%) respecto de la
semana anterior. El nimero de solicitudes por
desempleo

especialistas,

seguro de desempleo,

fue mayor al

quienes

esperado  por
proyectaban 216 mil

(Cifras en miles)

310

——solicitudes ——4 per. med. mdv. (solicitudes)

190
180

~~~~~~~~~~~~~~~

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

solicitudes. No obstante, el nivel de solicitudes permanece por debajo de las 300 mil unidades por 223
semanas consecutivas, senal de que el mercado laboral se mantiene saludable.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Junio 2019
17 18 19 20 21
Reserv as EEUUaSg:;:éTSUecrlss llemomoles Oferta y Demanda
Internacionales EEUU: Reunién FOMC P Global de Bienes y
. (Departamento de L.
(Banxico) . Servicios (INEGI)
Trabajo)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
EEUU: Reunidon FOMC
24 25 26 27 28
Indicador Global de la Reserv as Indicadores de Balanza Comercial Indicadores de
Actividad Econémica Internacionales Ocupaciéon y Empleo -cifras oportunas- Establecimientos con
(INEGI) (Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
indice Nacional de Precios Em I?g;ggggrrise?ceioles Anuncio de Politica Informe de Finanzas
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