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Indicadores Economicos de
Coyuntura

1. Resumen semanal del 3 al 7 de junio de 2019

CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variacion
1. Resumen Semanal Indicador de Pedidos 52.1 puntos 51.3 puntos -0.8 puntos
Manufactureros (IPM) Abr-19 May-19
. o 7 Produccion de Automaviles 4.4% anual -1.5% anual -5.9 puntos
2' S|1U0C|°n (AMIA) May-18 May-19 porcentuales
, Consumo Privado en el 1.07% anual 0.61% anual -0.46 puntos
Economica en Mercado Interior Mar-18 Mar-19 porcentuales
Inversién Fija Bruta -4.74% anual -2.40% anual +2.34 puntos
7 . Mar-18 Mar-19 porcentuales
MeXICO Expectativas empresariales 51.9 puntos 51.8 puntos -0.1 puntos
(manufacturas) Abr-19 May-19
o Actividad Confianza Empresarial 52.5 puntos 52.4 puntos -0.1 puntos
(manufacturas) Abr-19 May-19
- . Confianza del Consumidor 1.67% anual 22.47% anual +20.80 puntos
Economlcc May-18 May-19 porcentuales
Indicador Adelantado 100.22 puntos 100.27 puntos +0.05
o Mercado Laboral i Mar-19 Abr-19 puntos
Indice Nacional de Precios al 4.51% anual 4.28% anual -0.23 puntos
.z Consumidor (INPC) May-18 May-19 porcentuales
o IanCICIOﬂ indice Nacional de Precios 5.41% anual 3.18% anual -2.23 puntos
Productor (INPP) May-18 May-19 porcentuales
o Sector Financiero y Reservas Internacionales 177,322.3 mdd 177,855.9 mdd +533.6 mdd
millones de ddlares (mdd) 24-May-19 31-May-19
. Tipo de Cambio, 19.6426 ppd 19.6528 ppd +0.01 ppd
MOHGTOFIO pesos por délar (ppd) 31-May-19 7-Jun-19 (+0.05%)
indice S&P/BMV IPC 42,749.16 43,291.33 +542.17
o Mercado Petrolero unidades unidades unidades
31-May-19 7-Jun-19 (+1.27%)
Mezcla Mexicana de 56.57 57.85 +1.28
o Sector Externo Exportacion, dpb dpb b
ddlares por barril (dpb) 31-may-19 7-jun-19 (+2.26%)
o Expecfo tivas Remesas Familiares 14.8% anual 3.6% anual -11.2 puntos
Abr-18 Abr-19 porcentuales
p . Expectativas del Sector Privado 1.52% anual 1.32% anual -0.20 puntos
Economicas (crecimiento del PIB para 2019) Abr-19 May-19 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 1,839.4 Mmp 1,786.5 Mmp -52.9 Mmp
o Finanzas PLIJ blicas Miles de millones de pesos Programado Observado (-2.9% )
(Mmp) Ene - Abr 2019 Ene - Abr 2019
Ingresos Gobierno Federal 1,399.5 Mmp 1,414.9 Mmp +15.4 Mmp
3. Panorama (Mmp) Programado Observado (+1.1%)
Ene - Abr 2019 Ene - Abr 2019
Econémico Ingresos Organismos y 439.9 Mmp 371.6 Mmp -68.3 Mmp
Empresas Programado Observado (-15.5)
" (Mmp) Ene - Abr 2019 Ene - Abr 2019
|niern0C|OnG| EEUU: Indicadores del sector 52.8 puntos 52.1 puntos -0.7 puntos
manufacturero (PMI) Abr-19 May-19
4. Agendq EconémiCQ EEUU: Solicitudes Iniciales del 218 mil solicitudes | 218 mil solicitudes Sin cambio
Seguro de Desempleo 25-May-19 1-Jun-19

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.



2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2019 / Abril - Mayo
En el quinto mes del aio, el IPM bajé 0.8 puntos (pts) {puntos, cifras desestacionaiizadias)
con relaciéon al mes previo, registrando 51.3 pts, .

~
[+]
resultado del retroceso de todos sus componentes: %
; ;4 55 iy
el volumen esperado de pedidos bajé 0.1 pts, la o N ;
. s n £ s
produccion 1.6 pts, el personal ocupado 0.3 pfs, y 2 s - 3
. . . 0.6 503
los inventarios de insumos pasaron de unad s - 553
., ., 481
expansion de 52.6 pts a una contfraccion con 49.2

o 458 ~
pfs.; en cuanto a la entrega oportuna de insumos, 3
4 B4 . . B [Tlslalsly =5 Entrega sniaricsde S
ésta descendié 2.3 pts permaneciendo por debajo M pdotate T ot opoteate | peme -
. « . ., pedidos insumos o
de los 50 pts. En cifras originales, el IPM se ubicd, en 3
mabr-19 may-1% a
mayo, en 52.2 pts, 0.2 pts menos respecto al mismo a

Fuente: Flabarado por el CEFP con daotos del INFGL

mes de 2018 (52.5 pts).
Produccion, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016 - 2019 / Mayo

En mayo, la produccion del sector automotriz (variacién % anual)

disminuy6 1.5% anual, al registrar un total de 349 mil 0

628 unidades. Por el conftrario, las exportaciones

avanzaron 5.6% anual, al contabilizar 304 mil 867 m

unidades. En contraste, las ventas internas al publico I ) "-,_ I "“ h” ‘.
registraron 102 mil 081 unidades, lo que significé una Jr I.|_ ]JI“ h |I Ihl jJ”[i{“J

caida de 11.2% respecto al ano anterior, el mayor . "1
refroceso desde diciembre de 2017. Las cifras

=]

172

acumuladas en los cinco primeros meses del ano, %ﬁif S RO
muestran un incremento de 1.9% en la produccién y HNEEEEAEEE RN EE R AN
de 3.4% en la exportacion de vehiculos, mientras que s Froduccionlofol - M Bporiaciones++++++ Ventos femos o Flblco
en las ventas internas al pUblico se contrajeron 5.4%, e FeboredoporelCE condolos de AMA

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2016 - 2019 / Marzo
En marzo, el consumo privado registré 69 meses 3 variacién % amual
de incrementos consecutivos; el gasto total 5 i —variacion % mensual
realizado por los hogares en bienes de consumo ~ * & ‘ | ‘ ‘
y servicios continud aumentando, aungue lo hizo z ‘ A | | 5 B
en menor medida al pasar de una ampliacion 1 | ‘ ‘ /\ ‘ /‘\l I /|/‘\ / AL 3
anual de 1.07% en marzo de 2018 aun alza de o N/ ‘\'/“\V/ WANLAY/ \v/‘ VA "im\v/ e
0.61% en el mismo mes de 2019. Con cifras ; S ‘ y oo,
ajustadas por estacionalidad, el consumo en el § “—0; “:; é é ; % ; Ea E % E i °—; E; °§ °(—‘>: 2 §
mercado interior se deterior6 mas al registrar un Ee 20 &g 2 c0OE 2 £ o E

1/ Cifras originales, revisadas a partirde enero de 2017, preliminares a partirde marzo de
2019. Afo base 2013=100.
decremenfo de 1 -54% en el fercer mes de 201 9: 2/ Debido al método de estimacion, alincorporarse nuevainformacion la serie se puede
modificar.

un mes atrds habia tenido un descenso de 0.01%.  Fuente:Eiaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Inversion Fija Bruta, 2016 - 2019 / Marzo
En marzo, la inversién fija bruta tuvo una caida
real anual de 2.40%, mientras que en el mismo
mes de 2018 habia registrado una disminucion
de 4.74%, con lo que sigue presentando
variabiidad. Lo que se explicd por el
comportamiento negativo de SUS
componentes: la inversion en construccion y la

. . . . -8
de maquinaria y equipo sufrieron un Eivariacién % anual®

defrimento. Con cifras desestacionalizadas, la '12 | ==variacién % mensual?

. ., . B W 0V 0V 0V OV N N NNNININ O © ®© © © © o o

inversion registro un menoscabo al pasar de un T LTI 33 %L LI aTeLTIaTox
. g g 2 g o ¢ g g =2 g 2 < g g 2 g 2 < g

declive mensual de 3.0% en febrero a un £ ¢ £ ¢ € °

1/ Cifras originales, revisadas a partir de enero de 2017, preliminares a partir de marzo de 2019. Afio
descenso de 3.02% en marzo de 2019; o que  base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

se expllcé por |O CO"dO de SUS Componenfes' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Expectativas empresariales, 2016 - 2019 / Mayo
En mayo, las expectativas empresariales en el sector puntos] e e de 5
oraroadae
manufacturero, medidas por el Indicador Agregado puntos favorable +

de Tendencia (IAT) disminuyeron 0.1 punto
porcentual respecto al mes previo, ubicdndose en
51.8 puntos (pfs). A su interior, destacaron las
perspectivas positivas sobre capacidad de planta
ufilizada (0.6 pts), personal ocupado (0.1 pts) e
inversion en planta y equipo (0.2 pts); en tanto que

Por debajo de 50 _——

las referentes a produccion y exportaciones bajaron w0 . purfosdesfavorable
0.7 pts. El IAT del sector comercio cayd 0.2 pfs, SEEEEES NS SR EEEEEN

situandose en 54.1 pts y el IAT de la industria de la —Construccién  ---Industria Manufacturera  ——Comercio
construcciéon bajé 1.2 pts para ubicarse en 51.3 pts.  Fuente: avorace por el Cerp con dates del INEGI
Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2019 / Mayo
El indicador de Confianza Empresarial (ICE) del [puntos)
., %60 Por ariba de 50
sector manufacturero bajéo en mayo 0.1 pts +

puntos: favorable
540

registrando un total de 52.4 pts, manteniéndose ) = \ 522
favorable. A su interior, el componente del im N, ™ -
momento adecuado para invertir avanzd 0.2 m \"’,' VN
pts; Nno obstante, se encuentra en 48.3 pts, por “ K
debagjo de los 50 pts, es decir, en terreno %z
pesimista; la situacion econdmica presente de ) Ej;j’oibgfldr;ﬁjg
la empresa aumentd 0.1 pts. Por su parte, el ICE b

400 —Sector manufacturero ===Sector construccion = = Sector comercio

del sector comercio se redujo 1.6 pts para

380

ubicarse en 52.2 pts, mientfras que el ICE en la R S 3 R

. Wy . g g 32§38 ¢ 083532 § g fiag 23
construccion retrocedio 0.1 pts para ubicarse bort L e v ek T
en 49.8 pfsl manteniéndose pesimisfo' Fuente: Flaborado por el CEFP con datos del INEG
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indice de Confianza del Consumidor, 2017 - 2019 / Mayo
Continva subiendo la confianza del consumidor,
al  presentar 22 meses de incrementos
consecutivos. El indice de Confianza del
Consumidor (ICC) registré un crecimiento anual
de 22.47% en el quinto mes de 2019, mientras
qgue en el mismo periodo de 2018 aumentd

] 67% [ 1Original, var. % anual
. -35 —Desestacionalizada, var. % mensual’
No obstante, con datos ajustados por

estacionalidad, el ICC se deterioré al ir de un é%ég ggiééé—ééééég %giééﬁ—é%@’%ég T
. “— UE-— S & c O UE‘—' 5 & c O OE
decremenfo mensucl de 209% en Obrll auno de 1/ Debido al método de estimacién, alincorporarse nueva informacién la serie

d difi .
2.52% en mayo de 2019. ?'3532; Slcr:aoorlolgco]rpor el CEFP con datos del INEGI.
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2019 / Abril
De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos (puntos)

del INEGI, en marzo de 2019, el indicador coincidente  *°

= = Coincidente
100.8

(que refleja el estado general de la economia

== Adelantado

mexicana) se deterioré al registrar un valor de 99.26
100.4

puntos y bajar 0.10 puntos, su undécima reduccion

100.2

consecutiva; manteniéndose por debagjo de la
tendencia de largo plazo desde septiembre de 2018.
En abril de 2019, el indicador adelantado (cuya

funcioén es la de anticipar la posible trayectoria del

estado general de la economia) mejoré al ubicarse ..,

en 100.27 puntos y aumentar 0.05 puntos; no §59088550¢88885¢858885858888882284
ObSTOnTe’ presen"’é Veinﬁ"’rés meses Consecuﬂ\/os por */ Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacion a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

encima de su tendencia de largo plazo.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Abril

En akbril, la Tasa de Desocupaciéon (TD) nacional fue de (% PEA  Serie Desestacionalizada)

3.45% en cifras desestacionalizadas, representando una i oem o EZ;?Z;;?"
reduccién de 0.10 puntos porcentuales respecto al mes i 4 e :
previo (3.55%). Mientras que, la Tasa de Subocupaciéon I m%é‘ ver e |
nacional pasd de 7.18% en marzo a 7.36% en abril, un e
incremento mensual de 0.18 puntos porcentuales. En

comparacién anual, la TD pasd de 3.37% en abril de 2018

a 3.45% en igual mes de 2019, mayor en 0.08 puntos

porcentuales y la Tasa de Subocupacion subid, de 6.76% 5 7 5% % 3% %13 %%5%%5%%%%m
en abril de 2018 a 7.36% en abril de 2019, aumentando €N et sreicerrconstosceines. sacosenmesco i ' )
0.60 puntos porcentuales. En el periodo enero-abril de 2019, la TD promedid 3.48%, (3.31% en 2018) y
la Tasa de Subocupacion promedid 7.02%, (6.91% en igual periodo de 2018).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2014 - 2019 / Mayo

En el quinto mes del ano, los precios tuvieron un
incremento anual de 4.28%, cifra por abajo de la que
se registré un ano atrds (4.51%), de la prevista por el
sector privado (4.36%) y de la del mes pasado (4.41%),
pero por arriba de la de diciembre de 2015 (2.13%, la
mds baja en la historia del indicador). Asi, se ubicd 32 L u | | | |
veces consecutivas por arriba del objetivo (3.0%) y se H T
situd por tercera vez consecutiva por arriba del limite ;;;;‘;‘“’;;;;;;;;;;;;;;;g;;;“;;iti:iﬁ'f‘i’t‘;zi‘i‘;
superior del intervalo de variabiidad (2.0-4.0%) oo oyt st - —oreo
establecido por el Banco de MéXICO. Los Precios @n  ore favorado por o Cetr fon dotos do NG
general tuvieron un decremento mensual de 0.29%, dicha cifra es superior a la reduccion que registrd
un ano atrds (-0.16%) y a la estimada para ese mes por el sector privado (-0.21%).

indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2014 - 2019 / Mayo

11 4

(variacién porcentual anual)

e H-F!

—4General =—Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

El INPP Total, excluyendo petréleo, aumentd 0 - 4Consumidor  ===Productor
3.18% anual en mayo, cifa menor a la s - 10 (variacién porcentual anual)
observada hace doce meses (5.41%) yaladel 8- Pt

mes inmediato anterior (4.63%). Por otra parte, :

el aumento anual del INPP estuvo por abajo 5 4os
del que exhibi6 el INPC (4.28%). Durante el mes ‘3‘ ] .
que se reporta, el INPP Total, excluyendo |

petréleo, tuvo un incremento mensual de P v e e S S S P S T S P "
0.08%, dicho dato contrasta con el alza que ceg2gstpgegesEE=esees
tuvo en el mismo periodo de 2018 (1.48%). Fonte: dmorao por el CEFP con datos del INEGI,

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Mayo

Al 31 de mayo, las reservas internacionales [milones de dblares) Saldo sernanal
05208
cerraron con un saldo de 177 mil 855.9 180000 177,855.9 mdd

15,000
acumulan un incremento de 3 mil 062.9

mdd en lo que va del ano. La variacion
semanal se explica por el cambio en la
valuacién de los activos internacionales del 15090

160,000

155,000

millones de ddlares (mdd), presentando un 175000
aumento de 533.6 mdd respecto al 24 de 7m0
mayo (177,322.3 mdd), de tal modo que

|

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Fuente: Elaborade por el CEFP con informaciénde Banxica.

Banco de México; asi como porlas mayores
operaciones netas en divisas realizadas por
el Gobierno Federal y Pemex con el Banco
de México.

may /20148
jul/2016
sep,/2014&
nowv,/2014
ene/2017
mar,/2017
may /2017
juiyzo0n 7
sep,/2017
nov /2017
ene/2018
mar /2018
may /2018
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nov /2018
ene /20179
mar,/201%
may,/201%




Tipo de Cambio FIX, 201
Del 31 de mayo al 7 de junio, el tipo de cambio FIX
pas6 de 19.6426 a 19.6528 pesos por délar (ppd),
conlo que el peso se deprecié un centavo. Enlo que
va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 19.1719 ppd y la moneda nacional
acumula una apreciacion de un centavo (0.04%).
Cabe destacar que, en 2018 el tipo de cambio
19.2438 ppd. EH
comportamiento de la moneda mexicana frente al

alcanzd un promedio de

\“1\|

ddlar se relaciona, principalmente, con las tensiones

5-2019 / Junio

(pesos por ddlar)
Maximo histérico:

11/01/2017 21.9076
22

07/06/201%
19.6528

31/05/2019
19.6426

AL L L L L L LI it
W o2 1P A0 o 0 20 A0 o 20

& .o\® 18
1ol Wiy \ut\l‘i"u:,r.\l'i'0

tebl 7'0\\1n I'luﬁ

Nota: Con datos al 07 de junio de 2019.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

comerciales entre México y Estados Unidos, en torno a la aplicacién de aranceles escalonados;
asimismo, a la degradaciéon de la calificacion de la deuda soberana de México, por parte de la
agencia calificadora Fitch Ratings, y al cambio en la perspectiva de la deuda soberana del pais de

estable a negativa, por parte de Moody’s.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Junio

Del 31 de mayo al 7 de junio, el indice S&P/BMV

Variacion porcentual

IPC presenté un incremento de 1.27% (542.17 e ngce semanal Ac";;:’;ada
puntos) cerrando en 43 mil 291.33 unidades; Aemania DAX-30 272 A 1408
acumulando una ganancia de 1,651.06 Agentina Merval h 505 A 1773
unidades (3.97%) en lo que va del afio. Cabe 2% RGN A 082 A 1130
o ) Espana IBEX 258 # 8.5
destacar que, al 7 de junio la mayoria de |as  gstados Unidos  Dow Jones B 47 A 1139
plazas bursdtiles del mundo registraron Ffrancia CAC 40 R 3.00 1339
ganancias semanales. Durante la semana, el nglatera FISE 100 B 238 A 897
mercado bursdatil mexicano inicié con una IR PRk 428 - $: 498
MEXICo S&P/BMV IPC R 127 R 397

tendencia alcista; sin embargo, tras los recortes
a las calificaciones de la deuda soberana de

Nota: Con datos al 7 de junio de 2019

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com

México y de Pemex, por parte de la agencia calificadora Fitch Ratings, el principal indicador bursdtil,

se contrajo 0.63% (272.55 unidades), para recuperarse y cerrar la semana con ganancias de 1.27%.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Junio

Al 7 de junio de 2019, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicd en
57.85 ddlares por barril (dpb), cifra mayor en 1.28 dpb
(2.26%) respecto al cierre de la semana pasada. En el
mismo  periodo mercados
internacionales, el precio del barril de petrdleo tipo

semanal, en los
Brent cerrd en 63.22 ddlares, lo que significd una caida
de 1.27 dpb (1.97%). En tanto, el WTI se situd en 54.04

ddlares, registrando un avance de 0.54 dpb (1.01%).

(dolares por barril)
—Mezda Mexicana

%0
8
80
i
]
&
60
55
50
I3

—BRENT —Perioda Fiscal Estimado
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2015 - 2019 / Abril
En abril, se capté un total por remesas familiares de 2 febras:cia e haras v ot
mil 861.1 millones de délares (mdd), cifra que refleja
una desaceleraciéon al crecer 3.6% anual, inferior al
crecimiento de abril de 2018 (14.8%). En el mes, se
contabilizaron 8 millones 906.7 mil operaciones por
envios, lo que implicd un aumento de 3.1%, respecto al
ano anterior. El valor promedio de la remesa se ubicd
en 321 ddlares, 1.0% mayor que el promedio obtenido,
tanto en abril de hace un ano (320 ddlares) como en
marzo pasado. Las cifras acumuladas en los primeros
cuatro meses del ano suman un total de enfradas por
remesas de 10 mil 521.2 mdd; cifra superior en 5.8% al ™ ;¢ :
monto captado en el mismo lapso de 2018. A S
Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Mayo

el 4 QTN
corld 2760R
115 28600

El sector privado bajé su SHCP! Encuesta de??
. . . Concepto Pre-Crit erios i
expectativa sobre el crecimiento T
econémico nacional para 20" 92a Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.1-21 1.52 1.32
. Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.66 BY5
1.32% (1.52% dato previo) Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.5 — —
permoneciendo dentro del| Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 19.90 19.92
. . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.89 7.96
infervalo de 1.1-2.1%, estimado Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 550 528
por la Secretaria de Hacienda y Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 3.61 3.62
Lo . ; Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,718 -23,072 -22,379
Crédito Publico (SHCP); asi, se Balance Presupuestario® (% del PIB) 20 2.21 -2.28
predlcel sedq menor de |O E.U. Crecimiento (VOF. % anual del P|B) 2.4 2.33 2.38
2020
observado en 2018 (2.00%). EN | crecimiento (var. % anual del Pig) 14-24 1.72 1.72
tanto que mantuvo su previsién Inflaciéon (var. % INPC) 3.0 3.60 3.65
L. Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0 —
sobre el crecimiento del PIB para  ipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.1 20.34 20.41
2020 al pronosficqr un Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.22 7.36
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 558 556
incremento de 1.72%; MAyYor A l0  Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.80 3.79
.z Cuenta Corriente (millones de ddlares) -25,517 -24,612 -24,629
esperado para 2019 y se ubico
P P Y Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 -2.37 -2.46
dentro del rango propuesto Por  Eu.crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.85 1.86

| SHCP 1 4 2 47 1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, LFPRH (Pre-Criterios 2020), abril 2019.
a ( STL. °)' pero menor d 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2019;

. . Banxico.

|O FGQISTrOdO en 20.I 8, 3/ Coninversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
.. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

anticipando una menor

dindmica de la actividad econdémica nacional. El pronéstico inflacionario se elevé para 2019 al
anunciar sea de 3.75% (3.66% un mes atrds); por lo que se advierte se aleje del objetivo inflacionario
(3.0%), aunque se situe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, se prevé sea de 3.65%
(3.60% en aboril) inferior que lo pronosticado para 2019; si bien se espera se sitUe dentro del intervalo de
variabilidad de Banxico, estaria por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Abril
Durante el primer cuafrimestre de 2019, los

. A (Miles de millones de pesos?)
Ingresos presupuestquos fueron menores a lo

programado en 52.9 Mmp (-2.9%). e inferiores §
en 0.1% real anual, respecto al mismo periodo = Observado  mmmPrograma °
de 2018. La caida de los ingresos, con relacion

F:

-

a lo programado, podria explicarse por los
ingresos provenientes de la actividad petrolera,
gue reportaron una caida de 83.6 Mmp;
ademds de una disminucidén en los ingresos
fributarios de 7.2 Mmp. La recaudacion
obtenida al 30 de abril, representé un avance g et R e s s e B R
de 337% de |O meTO OnUOl eSﬂmOdO. Fuente: Elaborado por el CEFP coninformacién de la SHCP.

Ingresos del Gobierno Federal, 2018 - 2019 / Enero - Abril
Al 30 de abiril, los ingresos del Gobierno Federal

L, (Miles de milones de pesos’)
aumentaron en 15.4 Mmp (1.1%) con relacion a la

cifra programada y 2.8% real en su comparacion §
anual.  Este  resulfado  estuvo  asociado,

=== Observado s Programa

particularmente, al aumento en la captacion de
Ingresos No Tributarios por 42.9 Mmp, situacion que

compensd, la caida de los Ingresos Tributarios,

particularmente del IVA, que se contrajo en 16.4
Mmp, respecto al programado. Asi, los ingresos
obtenidos al 30 de abril, constituyeron el 35.4% del ~ Ee. Feb.  har Jn. . Ago  Sep  Oct  Nov  Dic  Aprob.

? Cifras preliminares. Anual
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

total aprobado para 2019.
Ingresos de Organismos y Empresas, 2018 - 2019 / Enero - Abril
Los ingresos propios de los Organismos y las

. Mies de milones d p
Empresas Productivas del Estados (EPE) (Mies de milones de pesos')

decrecieron en 68.3 Mmp (15.5%) con relacion

al monto programado. Los menores ingresos, = Observaddo. mmm Programado

derivaron, principalmente, de los ingresos de
<
8

Pemexy la Comisidn Federal de Electricidad, los
cuales fueron inferiores en 63.3 y 13.2 Mmp,
respectivamente, lo que confrasta con los
mayores ingresos del IMSS e ISSSTE por 8.2 Mmp.
En su comparativo anual, estos ingresos

reportaron una caida de 10.0% real. Durante el
primer cuatrimestre, los Organismos y las EPE  *Ciraspreliminares.

Fuente; Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.
captaron el 32.7% del monto anual aprobado.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 / Abril - Mayo
En el quinto mes del afio, el indice de Gestién de (indicesbase 100)

Compras (PMI por sus siglas en inglés) se ubicé en 5 obrl?

Emay-19

53.7
532
528 527
52.4
52.1 523
; 517
513
51

ol

Py |

4

9.5 4.4

52.1 pts., cifra menor en 0.7 pis respecto al mes

previo (52.8 pts). Por componentes, las nuevas

e
B

ordenes de pedidos y el empleo mostraron

uojsupdxy

avances; en tanto que la produccién crecid 1.0 pts
menos respecto al mes previo. Las nuevas érdenes
de exportacion se recuperaron al avanzar 1.5 pfs,

uQPIPHUOD

PMI Ordenesde  Produccion Empleo Precios Ordenes para Importaciones
pedidos exportacion

después de la contraccidn observada en albril; por
el contrario, las importaciones se contrajeron en Fuente: Floborado por el GEFP con dalos del nsfifute of Supply Managerment (SM.
0.4 pts respecto al mes anterior, ubicdndose por segundo mes consecutivo en zona de contraccion.
Por su parte, los precios del sector manufacturero repuntaron 3.2 pts, para ubicarse en 53.2 pts, después
de que en el mes previo bajaron a 50 pfts.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2019 / Abril
El I'ndice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos (CPI, por sus siglas en inglés), aumentd, en s == CPl(varSanual) == CPI{var. % mensual
abril, 0.3% respecto a marzo, resulfado de un

Objetivo Inflacion FED: 2.0%

crecimiento de 2.9% en los precios de la energia,
destacando el aumento de 5.7% en el precio de las
gasolinas; en tantfo que el de los alimentos
disminuyé 0.1%. Eliminando los efectos de los precios
de alimentos y energia, la inflacién fue de 0.1%. En
comparacién con el ano anterior, la inflacion

aumentd 2.0% anual en abril, convergiendo a la

meTO-ObjeﬁVO eSTObleCidO por |O FED (20%) ) Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos del U.S, Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Junio

Al 1° de junio, el nUmero de solicitudes iniciales del (Cifras en miles)

seguro de desempleo, ajustadas por estacionalidad,

se situéo en 218 mil, manteniéndose igual que la
semana anterior. El promedio moévil de cuatro
semanas (medida menos voldtil y considerada un
mejor indicador) fue de 215 mil, registrando una
disminuciéon de 2 mil 500 solicitudes (-1.15%) respecto
de la semana anterior. El nUmero de solicitudes por ~—solcitudes —4 per. med. mav: solicitudes)
desempleo fue mayor al esperado por especialistas,
quienes proyectaban 215 mil solicitudes. Aunado a lo

anterior, el nivel de solicitudes ha PerMaNeCidO POr e casrmioprecssensos el sepstmantariabor
debajo de las 300 mil unidades por 222 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes \ Martes | Miercoles \ Jueves | Viernes
Junio 2019
10 11 12 13 14
Resery EEUU: Solicitudes Iniciales
eservas de Desempleo
Internacionales
. (Departamento de
(Banxico) .
Trabajo)
Actividad Industrial
(INEGI)
EEUU: Precios al
Consumidor
(Departamento de
Trabajo)
17 18 19 20 21
Reserv as EEUUaS;:;:gSueorlre]s IE(')CIOIeS Oferta y Demanda
Internacionales EEUU: Reunion FOMC P Global de Bienes y
. (Departamento de -
(Banxico) . Servicios (INEGI)
Trabajo)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
EEUU: Reunidon FOMC
24 25 26 27 28
Indicador Global de la Reserv as Indicadores de Balanza Comercial Indicadores de
Actividad Econdmica Internacionales Ocupacién y Empleo -cifras oportunas- Establecimientos con
(INEGI) (Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
indice Nacional de Precios e l?éjslggccjgﬁse?c?oles Anuncio de Politica Informe de Finanzas
al Consumidor (INEGI) P (INEGI) Monetaria (Banxico) PUblicas (SHCP)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
Julio 2019
1 2 3 4 5
Remesas Familiares REESED EEUU:oIseOII;:gserrl‘r?S IlenécmIeS Inv ersion Fija Bruta nelieeter mensuel el
. Internacionales X ! Consumo Privado en el
(Banxico) . (Departamento de (INEGI) .
(Banxico) . Mercado Interior (INEGI)
Trabajo)
Expectativas de los
Especialistas en Economia | Sistema de Indicadores Confianza del Inv ersiéon Fija Bruta
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI) (INEGI)
(Banxico)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
8 9 10 11 12
Reseryos Minuta de Politica Actividad Industrial
Internacionales . .
. Monetaria (Banxico) (INEGI)
(Banxico)
" . EEUU: Solicitudes Iniciales
Indice Nacional de
. - de Desempleo
Precios al Consumidor
(Departamento de
(INEGI) .
Trabajo)
indice Nacional de EEULE srscice gl
- Consumidor
Precios Productor
(Departamento de
(INEGI) )
Trabajo)

dios de las Finanzas PUblicas




CAMARA DE \ | |
DIPUTADOS y

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

RN

N
’} www.cefp.gob.mx O @CEFP_diputados o Centro de Estudios de las Finanzas Poblicas

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados

