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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 27 al 31 de mayo de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Establecimientos 3.1% anual 4.1% anual +1.0 puntos
IMMEX (Personal Mar-18 Mar-19 porcentuales
ocupado)

Tasa de Desocupacion 3.37% anual 3.45% anual +0.08 puntos

Abr-18 Abr-19 porcentuales

Crédito al Consumo 983.12 Mmp 985.96 Mmp +2.84 Mmp

miles de millones de Mar-19 Abr-19

pesos (Mmp)

Reservas 177,090.9 177,322.3 +231.4

Internacionales mdd mdd mdd

millones de dodlares 17-May-19 24-May-19

(mdd)

Tipo de Cambio, 19.0658 ppd 19.6426 ppd +0.58 ppd

pesos por dolar (ppd) 24-May-19 31-May-19 (+3.03%)

indice S&P/BMV IPC 42,617.60 42,749.16 +131.56
unidades unidades unidades
24-May-19 31-May-19 (+0.31%)

Mezcla Mexicana de 60.42 dpb 56.57 dpb -3.85 dpb

Exportacion, 24-May-19 31-May-19 (-6.37%)

ddlares por barril (dpb)

Balance Presupuestario -921.6 Mmp 15.4 Mmp No

(Mmp) Observado Observado comparable

Ene-Abr 2018 | Ene-Abr 2019

Balance Primario 75.7 Mmp 198.1 Mmp +122.4 Mmp

Presupuestario Observado Observado (+151.1% real)

(Mmp) Ene-Abr 2018 | Ene-Abr 2019

Requerimientos -622.1 Mmp 71.5 Mmp Diferencia

Financieros del Sector Estimado Observado absoluta 693.6

PUblico RFSP (Mmp) Anual 2019 Ene-Abr 2019 Mmp

EEUU: Producto Interno 2.2% 3.1% +0.9 puntos

Bruto (PIB) anualizado anualizado porcentuales
IV-Trim-18 I-Trim-19

EEUU: Solicitudes 212 mil 215 mil +3 mil

Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes

Desempleo 18-May-19 25-May-19 (+1.42%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Indicadores del Sector Manufacturero, 2015 - 2019 / Marzo

En marzo, el personal ocupado en el sector
manufacturero se mantuvo sin cambios con
respecto al mes previo; mientras que, en su
comparacion anual crecid 2.1%. Las horas
trabajadas disminuyeron 0.2% respecto al
mes anterior; y en el ano aumentaron 1.0%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2014 - 2019 / Marzo

En
incorporados

de
Programa

establecimientos
de la
Maquiladora y de Servicios de Exportacion (IMMEX)
fue de é mil 215 unidades, 34 mds que en el ano

marzo, el nimero
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anteriory 38 respecto a febrero. El personal ocupado

6,050

aumentd 4.1% a tasa anual; en cifras absolutas vy
desestacionalizadas, el personal ocupado se estima **
en 3 millones 44.4 mil personas. Las remuneraciones  sso
reales persona ocupada en

desestacionalizadas, aumentaron 0.2% respecto a

por cifras

febrero y 2.4% con relacién a marzo de 2018.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Abril

En abril, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional fue de
3.45% en cifras desestacionalizadas, representando una
reducciéon de 0.10 puntos porcentuales respecto al mes
previo (3.55%). Mientras que, la Tasa de Subocupacion
nacional pasd de 7.18% en marzo a 7.36% en abril, un
incremento mensual de 0.18 puntos porcentuales. En
comparaciéon anual, la TD pasd de 3.37% en abril de 2018
a 3.45% en igual mes de 2019, mayor en 0.08 puntos
porcentuales y la Tasa de Subocupacion subid, de 6.76%
en abril de 2018 a 7.36% en abril de 2019, aumentando en

(% PEA / Serie Desestacionalizada)

* Dic 2019 y 2020
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (Abril/19)

0.60 puntos porcentuales. En el periodo enero-abril de 2019 la TD promedid 3.48%, (3.31% en 2018) y
la Tasa de Subocupacion promedid 7.02%, (6.91% en igual periodo de 2018).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Mayo

En la primera quincena de mayo, la inflacién
general anual se ubicé en 4.43%; si bien dicha
cifra fue inferior a la observada en el mismo
periodo del ano pasado (4.46%), fue superior ala
de la primera quincena de febrero (3.89%) y a la
de la primera quincena de diciembre de 2015
(2.0%, la md&s baja en la historia del indicador).
Ademds, se ubicd por cuarta vez por arriba del
limite superior del
(2.0-4.0%),
consecutivas por encima del objetivo de 3.0%.

infervalo de variabilidad

con lo que lleva 64 quincenas

Los precios en general tuvieron un decremento

(variacion porcentual anual)
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L1 General -==:Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

—— Objetivo

quincenal de 0.30%, mientras que un ano atrds habian registrado una reduccién de 0.29%.

Sector Financiero y Monetario

Crédito al Consumo 2016 - 2019 / Abril

En abril, el saldo del crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré un saldo de 4
billones 406.4 miles de millones de pesos (Mmp),
lo que significé un crecimiento en términos reales
de 5.83% anual, dato menor al observado en el
mismo mes del ano anterior, cuando aumentd
5.91% real anual. Ademds, el crédito al consumo
crecid 1.47% real anual respecto a albril de 2018,
al sumar un total de 985.96 Mmp; cabe destacar
que, los créditos otorgados para adquirir bienes
de consumo duradero aumentaron 7.68% anual.

(variacion porcentual real anual)
250
i Total —Consumo ==-=Vivienda —s—Empresas

Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Mayo

Al 24 de mayo de 2019, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 177 mil 322.3 millones de
délares (mdd), presentando un aumento de 231.4
mdd respecto al 17 de mayo (177,090.9 mdd), de
tal modo que acumulan un incremento de 2,529.3
mdd enlo que va del ano. La variacion semanal se
explica por el cambio en la valuacién de los
activos internacionales del Banco de México; asi
como por las mayores operaciones nefas en
divisas realizadas por el Gobierno Federal y Pemex
con el Banco de México.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Mayo

Del 24 al 31 de mayo, el tipo de cambio FIX pasé de
19.0658 a 19.6426 pesos por ddlar (ppd), con lo que el
peso se deprecié 58 centavos (3.03%). En lo que va del
ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un promedio de
19.1492 ppd y la moneda nacional acumula una
apreciacion de un centavo (0.04%). Cabe destacar
que, en 2018 el tipo de cambio alcanzd un promedio
de 19.2438 ppd. El comportamiento de la moneda
mexicana frente al dolar se relaciona, principalmente,
con el anuncio del jueves 30 de mayo del presidente
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

de Estados Unidos, sobre imponer un sistema arancelario escalonado a todos los productos

mexicanos, empezando con un 5% el proximo 10 de junio, e incrementdndose gradualmente hasta

alcanzar un 25% en octubre, en caso de no detenerse el flujo migratorio que pasa por México hacia

Estados Unidos.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Mayo

En la semana del 24 al 31 de mayo, el indice

Mercados Accionarios, 2019

S&P/BMV IPC presenté un incremento de 0.31%

Variacién porcentual

Pais indice semanal Acumulada
(131.56 puntos) cerrando en 42 mil 749.16 unidades; 2019
. . Alemania DAX-30 % -2.37 R 11.06
acumulando una ganancia de 1,108.89 unidades Agentina Merval & 324 M 1207
_ Brasil IBovespa B 3.43 B 10.40
(2.66%) en lo que va del ano. Cabe destacar que,  espana IBEX ¥ -1.86 M 544
. spe Estados Unidos Dow Jones ¥ -3.01 638
al 31 de mayo la mayoria de las plazas bursatiles del ¢ o S s & 205 M 1008
mundo registraron pérdidas semanales. Durante la  nelatera FIsE 100 W 1590 B s
Japoén Nikkei 225 & -2.44 f 293
semana, el mercado bursdtil mexicano tuvo un  Isexico S&P/BMV IPC & _ 031 B®_ 266

Nota: Con dotos al 31 de mayo de 2019

comportamiento mixto. Asi, de lunes a jueves el IPC

Fuente: Eloborado por el CEFP con datos de Investing.com

aumentd 2.01%; sin embargo, tras el anuncio hecho el jueves en la noche por parte del presidente de

Estados Unidos, de imponer aranceles a las exportaciones mexicanas, el IPC de la Bolsa Mexicana de

Valores experimentd una caida de 1.38% el viernes 31 de mayo. Aun asi, el mercado accionario

mexicano obtuvo una ganancia semanal de 0.31%.

Al 31 de mayo, el precio promedio ponderado de la
Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en 56.57
dolares por barril (dpb), cifra menor en 3.85 dpb
(6.37%) respecto al cierre de la semana pasada. En el
mismo  periodo semanal, en
internacionales, el precio del barril de petrdleo ftipo

los mercados

Brent cerrd en 64.49 ddlares, lo que significd una caida
de 4.20 dpb (6.11%). En tanto, el WTI se situd en 53.50
ddlares, registrando una pérdida de 5.13 dpb (8.75%).
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Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Mayo
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2019 / Abril

En abril, el valor de las exportaciones
ascendid¢ a 39 mil 447.1 mdd, lo que
representa un aumento de 6.1% respecto al  «x
mismo mes del ano previo. Las
exportaciones no petroleras avanzaron
7.6%, las cuales reflejan el aumento de 7.8%
de las manufactureras, impulsadas por el
crecimiento de 9.0% de las automotrices. En s
contraste, las exportaciones petroleras
retrocedieron 14.3% a tasa anual. Por su
parte, las importaciones registraron un valor
de 38 mil 076.9 mdd, 1.6% mds que en abril  Fuente: Eiaborado por oI CEFP con datos del Banco de México.

de 2018. Con ello, la balanza comercial alcanzd un superdvit de 1 mil 370.2 mdd, acumulando un
saldo deficitario de 446.4 mdd en los cuatro primeros meses del ano.

Expectativas Econémicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Abril

[millones de ddlares)

45,000

35,000

30,000

. .z 1 2
El sector privado bajé su IRCE SilcEEsile
. . Concepto Pre-Criterios  Marzo 2019 Abril 2019
expectativa sobre el crecimiento 2019
némi n ional ra 2019 Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.1-21 1.56 1.52
eéconomico nacional para a Inflacién (var. % INPC) 34 3.65 3.66
1.52% (1.56% dato previo) Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.5 —
. t lint | Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.9 19.97 19.90
ubicandose dentro del infervalo de Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.97 7.89
1.1-2.1 %, estimado por la Secretaria [Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 564 550
. L. I Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 3.61 3.61
de Hacienda y Credito PUDIICO cyenta Corente (milones de délares) 22718 23,740 23072
(SHCP); asi, se predice, sea menor Balance Presupuestario® (% del PIB) -2.0 -2.30 -2.21
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.34 2.33
de lo observado en 2018 (1.99%). 2020
ASImlsmol se bOJé IO prev|s|én Sobre Crecimiento (VC". % anual del P|B) 14-24 1.82 1.72
L Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.65 3.60
el crecimiento del PIB para 2020 dl Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0
. . . Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.1 20.26 20.34
pronosticar unincremento de 1.72%; Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.33 7.22
aun cuando dicho dato es mayor Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 573 558
., Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.79 3.80
delo esperodo para 2019 yse ubico Cuenta Corriente (millones de ddlares) -25,517 -25215 -24,612
dentro del rango propuesto por la  [Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 -2.48 237

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.83 1.85
SHCP (1.4-2.4%), es menor a 1O /sice, bocumento Relafivo ol Ariculo 42, LFPRH (Pre-Criterios 2020), aioril 2015,

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: marzo y abril de 2019;

adelantado en marzo (1.82%) y de  samico.

. .. 3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
|O rengTrOdO en 20]8, OhTICIpOndO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El prondstico inflacionario se elevé para
2019 al anunciar sea de 3.66% (3.65% un mes atrds); por lo que se advierte se aleje del objetivo
inflacionario (3.0%), aunque se sitUe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, se prevé
sea de 3.60% (3.65% en marzo) inferior que lo pronosticado para 2019; si bien se espera se situe dentro

del intervalo de variabilidad de Banxico, estaria por arriba de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Abril?

Al primer cuatrimestre del ano, el Balance
Presupuestario acumulado resultd en un
superdvit de 15.4 Mmp, que contrasta tanto
con el déficit estimado de 41.8 Mmp para el
periodo, como con el observado en 2018 de
91.6 Mmp. La diferencia absoluta nominal
entfre lo observado y lo programado fue de

57.2 Mmp. En tanto que la resultante, contra

(Miles de millones de pesos)

Superavit 15.4

1'—;—

igual periodo de 2018 asciende a 107.0 Mmp.
Para 2019 se espera un déficit acumulado de
539.9 Mmp, porlo que lo observado, al mes de

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

-41.8
916V %
6, Déficit
Déficit
57.2 Mmp
Observado-Aprobado
Observado Observado Programa Programa anual
Ene-Abr ¢ Y L
2018 Ene-Abr
2019

abril, podria favorecer un mejor resultado en el Balance anual aprobado.

Balance Primario Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Abril?

A pesar de que los ingresos han sido inferiores a
los esperados, el gasto se ha contraido en una
magnitud tal que ha propiciado un superdvit en
el balance primario mayor en 41.2 Mmp dl
programado para el periodo. Comparando los
resultados 2018-2019, este Ultimo ha sido superior
en 122.4 Mmp al primero, y es equivalente a
151.1% real mayor. Dado que la meta anual para
2019 es un superavit de 209.2 Mmp, el resultado
de abril, quedd a tan sélo a 11.1 Mmp de ella.

(Miles de millones de pesos)

Diferencia
Observado-Aprobado

2019/2018
: [8] .

Avance
Financiero
94.7%

Observado
Ene-Abr

Observado Programado
Ene-Abr

2018 T
P: Cifras preliminares 2019
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Programa anual

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2018 - 2019 / Enero - Abril

Se estima que, durante 2019, el Gobierno Federal
mantendrd en equilibrio sus finanzas, afianzando
el entorno macroecondmico del pais. Durante el
primer cuatrimestre del ano, 1os Requerimientos
Financieros del Sector PUblico (RFSP), registraron
un superdvit de 71.5 Mmp. La tendencia mostrada
en estos cuatro meses se encuentra en linea con
la meta anual establecida en 2.5 por ciento del
PIB. El resultado es mejor al de 2018, cuando se
registrd un déficit de 16.6 Mmp. Al 30 de akbril, el
saldo de los RFSP muestra una diferencia absoluta
nominal respecto al monto estimado para el
ejercicio anual (622.1 Mmp), de 694 Mmp.

(Miles de millones de pesosF)

Avance
11.5%

89$7. —_——o /15
’ -
27 403
27 82 48 o7
= ﬁ' - el
-124 -16.6
18 g
E=2018 w2019
-622.1

Ene. Feb. Mar Abr Ene-Abr  Estimado 2019

P: Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn de laSHCP.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2017 - 2019 / | Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos se
ajusté a la baja, al pasar de 3.2% en el dato
preliminar a 3.1% en la segunda estimaciéon para el
primer frimestre de 2019. El gjuste responde a la
revision a la baja de la inversion fija no residencial
2.3% (2.7% en la estimacion inicial); por el contrario,
las exportaciones y el gasto de consumo personal
se ajustaron al alza, al pasar de 3.7% a 4.8%, y de
1.2% a 1.3%, respectivamente. Por su parte, las
importaciones mejoraron, al pasar de -3.7% a -2.5%

en la estimacion mads reciente.

(variacién porcentual trimestral anualizada)

4.2
3.4 -
30 ,g .
23 27 2.2
LB I I I
1 ] m v 1 n 11} 1\") 1

2017 2018 2019
p/ Preliminar.

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2019 / Abril

El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos (CPI, por sus siglas en inglés), aumentd, en
abril, 0.3% respecto a marzo, resultado de un
crecimiento de 2.9% en los precios de la energia,
destacando el aumento de 5.7% en el precio de
las gasolinas; en tanto que el de los alimentos
disminuyé 0.1%. Eliminando los efectos de los
precios de alimentos y energia, la inflacién fue
de 0.1%. En comparacién con el ano anterior, la
2.0%
convergiendo a la meta-objetivo establecida

inflacion  aumentd anual en abril,

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

—+—C(Pl(var%anual)  ===CPl(var. % mensual)

Objetivo Inflacion FED: 2.0%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

porla FED (2.0%).

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Mayo

Al 25 de mayo, el nUmero de solicitudes iniciales
del
estacionalidad, se situé en 215 mil, aumentando

seguro de desempleo, ajustadas por
en 3 mil solicitudes (+1.42%) respecto ala semana
anterior. El promedio moévil de cuatro semanas
(medida menos voldtil y considerada un mejor
indicador) fue de 216 mil 750, registrando una
disminuciéon de 3 mil 750 solicitudes (-1.70%)
respecto de la semana anterior. El nUmero de
solicitudes por desempleo fue igual al esperado

por especialistas, quienes proyectaban 215 mil

(Cifras en miles)

——solicitudes ——4 per. med. mov. (solicitudes)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

solicitudes. Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil

unidades por 221 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

Centro de Estudios de

las Finanzas Publicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Junio 2019
3 4 5 6 7
Remesas Familiares Reseryos Inv ersién Fija Bruta Inqlce Neigenel <;Je
(Banxico) Infemoqonoles (INEGI) Precios al Consumidor
(Banxico) (INEGI)
Expectativas de los .
Especialistas en Economia Confianza del (ljnodrg?r?\grP'\r/i\vegé%O;ﬁil indice Nacional de
del Sector Privado Consumidor (INEGI) . Precios Productor (INEGI)
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