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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 22 al 26 de julio de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Global de la 113.09 112.76 -0.33
Actividad Econdmica May-18 May-19 indice Anual
(IGAE) (-0.29%)
Ingresos de Empresas 1.64% anual 2.80% anual +1.16 puntos
Comerciales al May-18 May-19 porcentuales
Menudeo
indice Nacional de 4.85% anual 3.84% anual -1.01 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. 1ra. quinc. porcentuales

Jul-18 Jul-19
Reservas Internacionales | 178,754.8 mdd | 179,020.2 mdd +265.4
millones de délares 12-Jul-19 19-Jul-19 mdd
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.0123 ppd 19.0699 ppd +0.0576 ppd
pesos por dolar (ppd) 19-Jul-19 26-Jul-19 (+0.30%)
indice S&P/BMV IPC 41,606.54 40,673.78 -932.76
unidades unidades unidades
19-Jul-19 26-Jul-19 (-2.24%)
Mezcla Mexicana de 56.99 57.53 +0.54
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 19-Jul-19 26-Jul-19 (+0.95%)
Exportaciones 5.4% anual 1.2% anual -3.2 puntos
Jun-18 Jun-19 porcentuales
Balance Presupuestario -79.3 Mmp 2.4 Mmp +81.7 Mmp
Miles de millones de Programado Observado
pesos (Mmp) Ene-May 2019 | Ene-May 2019
Ingresos Presupuestarios 2,258.5 Mmp 2,199.5 Mmp -59.0 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-2.6%)
Ene-May 2019 | Ene-May 2019
Gasto Neto Total 2,337.9 Mmp 2,197.1 Mmp -140.7 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-6.0%)
Ene-May 2019 | Ene-May 2019
EEUU: Producto Interno 3.1% trimestral | 2.1% frimestral -1.0 punto
Bruto anualizada anualizada porcentual
I-Trim-19 [I-Trim-19
EEUU: Solicitudes Iniciales 216 mil 206 mil -10 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 13-Jul-19 20-Jul-19 (-4.63%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2019 / Mayo
Cifras desestacionalizadas: Durante mayo, el
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE)
registr6 un decrecimiento real mensual de 0.03%
respecto a abril. Por componentes del IGAE, las
actividades Primarias y Terciarias crecieron, de un
mes a ofro, en 0.70% y 0.77%, respectivamente;
mientras que las Secundarias disminuyeron en 2.13%.
En términos anuales, la Actividad Econdmica Total
registré un decrecimiento real de 0.29% en el mes de
mayo respecto al mismo mes de 2018. POr €lemMeENTOS, . .eaaboradoporeicespcon atoscel et Ao base 013 - 100
las actividades Primarias y Terciarias se incrementaron 0.63% vy 1.06%, respectivamente; mientfras que
las Secundarias se redujeron en 3.14%.
Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Mayo

En mayo, la produccién industrial tuvo una caida de 2.1%,
en cifras desestacionalizadas, respecto al mes anterior, s

(Variacién % anual / Serie Desestacionalizada)

1GAE

Act. Secundarias -~ Act. Terciarias Act. Primarias (efe secundario)

[war. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

[

—Variacién % mensua
(-1.3%); construccion (-6.2%); generacion de electricidad,
gas y agua (-0.6%) y manufacturas en (-0.2%). Respecto al
ano anterior, la industria total se contrajo 3.1%, derivado ™ I l VA ]H ' : ” |
de la caida de: 8.9% en la mineria, y de 9.0% en la
construccién; en tanto que la industria manufacturera !
avanzo sélo 0.4% y la electricidad, agua y gas aumenté b —‘fTi??????’??’?*’??????F?ngzf??????
1.6%. Asi, en los primeros cinco meses del ANO, 1O e Hasosdo porel e con daros del Nec
actividad industrial acumuld un decremento de 1.7% respecto a igual periodo de 2018.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2018 - 2019 / Mayo

Los ingresos en las empresas comerciales al menudeo

o
n

resultado de la contraccidn de todos los sectores: mineria s ‘ ‘ variacion % anvel
‘

2.5 -2

(variacién % anual, cifras originales)

crecieron mas, ya que fueron de una elevacion de = may-19 4.95
1.64% en mayo de 2018 a un incremento de 2.80% enel  ° ] may-18
mismo mes de 2019, su quinta alza consecutiva; las 471 28 1.64 1.96

remuneraciones medias se fortalecieron al fransitar de
una ampliacion de 1.16% a un crecimiento de 4.95%.
Con cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos en

las empresas comerciales al menudeo crecieron -1 N _042

menos al pasar de un aumento de 0.86% en abril a una Ingresos

- Personal

: RPP*
expansion de 0.67% en mayo de 2019; las ocupado
remuneraciones medias se deterioraron mas al ir de . gpp. Remuneraciones por Persona.
una decrecida de 0.08% auna disminucién de 0'13%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2019 / Junio
En junio, el nOmero de Trabajadores

1100 (variacién anual en miles de cotizantes)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que .w oz o
excluye trabajadores del campo, ascendié a 20 :: co . o 70
millones 173 mil 777 coftizantes, cifra mayor en ,, ., ul ":’ * “'ﬂFI“"lI 8 Il ‘:43

19+
-t
35

18 mil 964 plazas respecto al mes inmediato =
anterior (0.09%). En comparacién con junio de .. ||||

—

=)
—
—

|

il
2018, el numero de TPEU en 2019 representd un - = HI o
aumento anual de 453 mil 834 asegurados, esto
es, un incremento de 2.30%; cifra menor a la
expectativa de variacién anual en el nUmero de
trabajadores asegurados en el IMSS que estiman  eremeererrmenie s T ez fiPermanentes =
Especialistas en Economia del Sector Privado (469 mil asegurados al cierre de 2019).
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Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Julio

En la primera quincena de julio, la inflacion general  (variacion porcentual anual)
anual se ubicé en 3.84%; si bien dicha cifra fue >
inferior a la observada en el mismo periodo del ano
pasado (4.85%) y de la segunda quincena de junio
de 2019 (3.89%), fue superior a la de la primera *° -7

2017 875, tve wpetr 0o do o pimers 0 g
uncera de daenore ge 2019 (0% o s oo ”W I

en la historia del indicador). Asi, se ubicd dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%), aunque lleva 68 ”H” ||||||H|| ‘” H"”H‘””

. . . . 0000000 ON AN AN N NN NN OO DOPDDDDRDDOC NN 2RO
quincenas consecutivas por encima del objetivo de ggggg8888888888880000000008888000000000
. . . . 35398038 23555535803;
= A0z0LLs<s> 3
3.0%. Los precios en general tuvieron un crecimiento éggéggéegggggge<g__
quincenCII de 0.27%, mientras que un ano atrds 1 General — Objetivo --= Intervalo de variabilidad (2 - 4%)
habian registrado una elevasion de 0.32%. Foente, Baorado por o) GELP bon et os ol INEG

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Julio

. . ° o - - Saldo semana
Al 19 de julio, las reservas internacionales fmilones de ddlares) s

180,000 ,020.:
cerraron con un saldo de 179 mil 20.2 millones de

ddélares (mdd), presentando un aumento de o |||| |||| |||| || I H |||| ||||| ||||| ||||| ||

265.4 mdd respecto al 12 de julio (178,754.8 s°
. 160,000
mdd), de tal modo que acumulan unincremento
BOHCO de MéXICO; OSII como por |GS mOyor’eS Fuente: Elaborade por el CEFP con informacién de Banxico.

de 4,227.2 mdd en lo que va del ano. La
variacién semanal se explica por el cambio en la
valuacién de los activos internacionales del

155,000

150,000

Jul/2016
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ene/2017
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may /2017

julf2017
sep/2017
nov/2017
ene/2018
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jul/z2018
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ene/201%
mar/2019
may/201%
jul/201%

operaciones netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Julio
Del 19 al 26 de julio, el tipo de cambio FIX pasé de

(pesos por dolar)

Maximo histérico:
11/01/2017 21.9076

19.0123 a 19.0699 pesos por ddlar (ppd), con lo 5,

26/07/2019

que el peso se deprecié é centavos (0.30%). En lo kil

que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en
19.1533 ppd y la moneda 18

un promedio de 19/07/2019

nacional acumula una apreciaciéon de 58 T
centavos (2.96%). El comportamiento de la 1
moneda mexicana frente al ddlar se relaciona, 14
principalmente, con la expectativa de un proximo ™S om0 syt fynd, noi s s

recorte alas tasas de interés en Estados Unidos; a Noto: Con datos ol 26 de julio de 2019.

., . . .. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
la reduccion, de las estimaciones de crecimiento

econdmico por parte del Fondo Monetario Internacional (FMI) y por la evoluciéon del Indicador Global
de la Actividad Econdmica (IGAE) que, en mayo, registré una caida real anual de 0.3%, con cifras
ajustadas por estacionalidad, de acuerdo con INEGI.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Julio
Del 19 al 26 de julio, el indice S&P/BMV IPC presenté un
decremento de 2.24% (-932.76 puntos) cerrando en 40

Mercados Accionarios, 2019

Variacién porcentual
Acumulada

Pais indice

Semanal
. . . ST 2019
mil 673.78 unidades; acumulando una perdida de 966.49  —— e S 50 W 15
unidades (-2.32%) en lo que va del ano. Cabe destacar Agentina Merval B 454 A 3859
Lo i . Brasil IBovespa ¥ -0.41 R 1699
que, al 26 de julio, la mayoria de las plazas bursdatiles,  espana IBEX ® 060 R 803
t . bd | £l + . t | Estados Unidos Dow Jones & 0.3 R 1657
uvieron subidas semanales. El comportamiento semanal . " B 104 A 1859
del mercado accionario mexicano, se relaciona con ndlatera FTSE 100 R 054 A 1220
. . . Japon Nikkei 225 Q 0.89 & 821
una mayor incertidumbre sobre la evolucidn de la  exico S&P/BMV IPC ¥ 224 @ -2.32

Nota: Con datos al 26 de julio de 2019

economl,a' |Uego del reSUHOdO del |nd|COdor GlObO| de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com
la Actividad Econdmica (IGAE) de mayo. Ademds, de la publicacién de reportes trimestrales
financieros, de empresas ligadas al IPC, con resultados negativos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Julio

(dolares por barril)
—Mezcla Mexicana -+ WT| ——BRENT —Periodo Fiscal Estimado

Al 26 de julio, el precio promedio ponderado 4

de la Mezcla Mexicana de Exportacion se 8
80

ubicé en 57.53 dolares por barril (dpb), cifra
mayor en 0.54 dpb (0.95%) respecto al cierre
de la semana pasada. En el mismo periodo
semanal, en los mercados intfernacionales, el
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd
en 63.46 ddlares, lo que significd un
incremento de 0.99 dpb (1.58%). En tanto, el
WTI se situd en 56.20 ddlares, registrando una
ganancia de 0.57 dpb (1.02%).

75
70 b -
65
60
50 ' TR
& / ).«

40.
W 00 00 0 0 0 W W Wowowaewao oo onorooowoodh oo OO OO
A A A S A ol AT ST T
oo a8y e >3320 0000000 L L L L L L SSCCCT 5T
s = 2 5 8 850838 /8 @ 2223
‘,‘H%9?9?%%3;;5554’%’5sawwss-%%%g;g
GO0 aNMmT & h Y GO AN LA L L d M -~
mHNDHNOﬁNDHNONmHNgﬂ;\]Q—tNanDHN
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2019 / Junio

En junio, las exportaciones registraron 37
mil 949.3 mdd; 1.2% mas respecto al mismo
mes del ano previo; resultado del
crecimiento de 2.8% en las exportaciones 000
no petroleras. A su interior, las
agropecuarias aumentaron 4.9% vy las
manufactureras en 2.9%; por el contrario,

(millones de délares)

45,000

las extractivas descendieron 7.3% vy las =

pefroleras en  20.4%  anual.  Los 25000

importaciones tuvieron un valor de 35 mil mmm Saldo Comercial —Exportaciones --- Importaciones
388.2 mdd, un retroceso de 7.8% respecto B P P b o6 e 0o, DD © oD 0 oo
a junio de 2018. Asi, en el sexto mes del é%éé%%é%é%é%é%é%%%é%é%’»é%é%%
ano, la balanza comercial alcanzd un Fuente: Elabrado por el CEFP con datos del Banco de México.

superdavit comercial de 2 mil 561 mdd, acumulando un saldo positivo de 3 mil 145 mdd en el primer
semestre del ano.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Junio

El sector privado bCIjé SU SHCP' Encuesta de:?
. .. Concepto Pre-Criterios  Mayo 2019 Junio 2019

expectativa sobre el crecimiento 2019

econémico nacional para 2019 a Crecirr}ienio (var. % anual del PIB) 1.1-21 1.32 113

Inflacion (var. % INPC) 3.4 3.75 3.63

1.13% (1 .32% dato previo) Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.5 - -

. d d t del Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 19.92 19.85

permaneciendo entro e Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.96 7.96

intervalo de 1.1-2.1 %, estimado por Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 528 469

, A Tasa de desocupacioén nacional promedio (% PEA) — 3.62 3.66

la Secretaria de Haciendd Yy cuenta Coriente (millones de délares) 22,718 22,379 22,297

Crédito PUblico (SHCP) - qs/ se Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.0 -2.28 -2.32

) ! ! E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.38 2.34
predice, sea menor de o 2020

Crecimiento (var. % anual del PIB) 14-24 1.72 1.66

observado en 2018 (200%) - En Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.65 3.63

tanto que, disminuyé SU previsién Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0 = —

L. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.41 20.27

sobre el crecimiento del PIB PAara 1450 deinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.36 7.45

2020 al pronosiicar un incremento Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 556 528

L L, Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.79 3.82

de 1 .66%, si bien se ubicd dentro cuenta Coriente (millones de ddlares) -25,517 -24,629 -24,350

Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 2.46 2.44

del rango propues’ro por la SHCP E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.86 1.82

('| 4_24%) y es mOyor a |O 1/ SHCP, Documento Relativo oI-Amcqu 42, LFPRH.(P_re-Crlfenos 2020),70brl| 2019. _ o
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo y junio de 2019;

esperado para 2019, fue inferior a  Bomico.

3/ Con inversiéon; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

lo que estimaba un mes atrds
(1.72%); por lo que se prevé una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El pronéstico
inflacionario se redujo para 2019 a 3.63% (3.75% un mes atrds); por lo que se advierte, se acerque al
objetivo inflacionario (3.0%) y se situe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020 se prevée
en 3.63% (3.65% en mayo) igual a lo pronosticado para 2019; si bien se espera se sitle dentro del
intervalo de variabilidad de Banxico, estaria por arriba de la meta inflacionaria.

o de Estudios de las Fina




Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Mayo®
Al cierre del mes de mayo, por segundo (Miles de millones de pesos)
mes consecutivo, se registrd un Superdvit

Presupuestario de 2.4 Mmp, este
resultado se explicd por las menores

-79.3
erogaciones pagadas  (-6.0%). La -127.6 Déficit / \Def.cn

diferencia enfre el Balance esperado vy el

observado ascendié a 81.7 Mmp.

Superévii 24

Respecto alo registrado en 2018, pasé de Observado-Aprobado -539.9
un deflCIT de 127.6 Mmp aun SUperOVIT de Olzﬁ(se?hr/\‘/g;jo Observado Programa | Programa anual
2.4 Mmp, cuya diferencia absoluta 2018 \ Ene-May J
alcanza 130.0 Mmp. ) . !

P: Cifras preliminares 2019

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Ingresos del Sector Publico Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Mayo

Enfre enero y mayo de 2019, los ingresos (Miles de milones de pesos?)
presupuestarios fueron menores a lo

programado en 59.0 Mmp (-2.6%), situacion

que se explica por los ingresos derivados de E==Observado mmmProgramado

la actividad petrolera, que reportaron una

caida de 96.2 Mmp; ademds, de una

disminucién en los ingresos tributarios de 7.8

Avance
41.5%

Mmp. En relacién con el mismo periodo de
2018, resultaron superiores en 0.7% real anual.

La recaudacién obtenida al 31 de mayo, .-'-.-' ----- e ---

472.4
412.7
475.2
419.2

l47$0

representd un avance de 41.5% de la meta ne. b Mar oA R O e e e e
. F Cifras preliminares.
OnUOl eShmOdO. Fuente: Elaborado por el CEFP coninformacion de la SHCP.

Gasto Neto Total, 2018 - 2019 / Enero - Mayo?
Al quinto mes del ano, el Gasto Neto resultd

menor al programado en 140.7 Mmp. Esta (Miles de milones de pesos) ch,?;;’?cfim 5.838.1
diferencia se explica, principalmente, por las @
erogaciones pagadas del Gasto

Programable, que fueron inferiores a las 20182019

estimadas en 6.3%.

Respecto a igual periodo de 2018, los Ramos 2.223.0 2,337.9 2 1971

Administrativos cayeron 13.2% real, siendo 1%

estos la principal causa de la variacion del 14°7Mmp

Gasto Programable y, por consecuencia, del

Gasto Neto Total ejercido, que fue menor en

5.1% real. Observado Aprobado Observado Aprobado anual
. , 2018 Enero-Mayo

Al cierre de mayo se observd un avance  Enero-Mayo L l )

financiero de 37.6% respecto a la meta anual.  P:cifras preliminares 2019

Fuente: Baborado por e CEFP con difras de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2017 - 2019 / Il Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos (variacion porcentual trimestral anualizada)
aumenté a una tasa trimestral anuadlizada de
2.1% en el segundo frimesire de 2019, lo que
significé una desaceleracion de un punto

4.2
3.0 g = 3.1
porcentual respecto al frimestre previo. Este 23 3, 2.2 21
resultado se debe al repunte de 4.3% en el =
consumo privado; de 7.9% en el gasto del I
gobierno federal y un avance de 0.1% en las
I ] m v I I 1 w I U]

importaciones; en tanto que se observaron
2017 2018 2019

disminuciones en las exportaciones (-5.2%) y 10 o/ sreliminar.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

inversion bruta fija (-5.5%).
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019 / Junio

(variacién porcentual anual)

En junio, la produccién industrial se o

4.0

mantuvo sin cambios con respecto a
mayo. Por sector de actividad, los servicios
publicos disminuyeron 0.4%; en tanto que el
indice de manufactura subié en 0.4%, la
construccién en 0.5% y la mineria en 0.2%.

.7 . . Preduccién Industrial Total (var % anual)
En comparacion anual, la industria total se s

— Manufacturas (var. % anual)

expandié 1.3% conrelacién ajunio de 2018.  =°

===Produccién Industrial Total (var % mensual)

Fuente: Elaborado por el CEFP con dates de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Julio
Al 20 de julio, el nOmero de solicitudes (Cifras en miles)
iniciales del seguro de desempleo,

310

ajustadas por estacionalidad, se situé en
206 mil, disminuyendo en 10 mil (-4.63%)
respecto ala semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos
voldtil y considerada un mejor indicador)
fue de 213 mil, registrando una reduccion
de 5 mil 750 solicitudes (-2.63%) respecto de
la semana anterior. El nimero de

——solicitudes —4 per. med. mov. (solicitudes)

solicitudes por desempleo fue menor al  *

2015-07-20
2015-09-20
2015-11-20
2016-01-20
2016-03-20
2016-05-20
2016-07-20
2016-09-20
2016-11-20
2017-01-20
2017-03-20
2017-05-20
2017-07-20
2017-09-20
2017-11-20
2018-01-20
2018-03-20
2018-05-20
2018-07-20
2018-09-20
2018-11-20
2019-01-20
2019-03-20
2019-05-20
2019-07-20

esperado  por especialistas, quienes
proyectaban 220 mil solicitudes. AUNOAO O ruente:iaboradopore cerp con datos del Departmentof tabor.

lo anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 229 semanas
consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Julio 2019
29 30 Sil 1 de agosto 2 de agosto
Indicadores de Ocupacion in teRri;ecri\écriZIes E;Trl(r)n douccl?g |(r?tpe ?:gg?uffl Remesas Familiares Sistema de Indicadores
y Empleo (INEGI) (Banxico] (INEGI) (Banxico) Ciclicos (INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado (Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX
(INEGI)

Encuesta Nacional de
Ingresos y Gastos de los
Hogares (INEGI)

Informe de Finanzas . L Expectativas
PUblicas (SHCP) EEULE Rewnrem FORE Empresariales (INEGI)
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