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1. Resumen semanal del 1 al 5 de julio de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacién
Indicador de Pedidos 51.5 puntos 51.7 puntos 0.2 puntos
Manufactureros (IPM) May-19 Jun-19
Consumo Privado en el 4.56% anual 0.16% anual -4.40 puntos
Mercado Interior Abril-18 Abr-19 porcentuales
Inversién Fija Bruta 9.59% anual -5.71% anual -15.30 puntos

Abr-18 Abr-19 porcentuales
Expectativas empresariales 52.3 puntos 53.1 puntos 0.8 puntos
(manufacturas) May-19 Jun-19
Confianza Empresarial 52.4 puntos 51.2 puntos -1.2 puntos
(manufacturas) May-19 Jun-19
Confianza del Consumidor 2.94% anual 18.18% anual +15.24 puntos
Jun-18 Jun-19 porcentuales
Indicador Adelantado 100.225 puntos 100.220 puntos -0.005
Abr-19 May-19 puntos
Reservas Internacionales 178,601.2 178,867.6 +266.4
millones de délares (mdd) 21-Jun-19 28-Jun-19 mdd
Tipo de Cambio, 19.2087 ppd 19.0446 ppd -0.1641 ppd
pesos por délar (ppd) 28-Jun-19 5-Jul-19 (-0.85%)
indice S&P/BMV IPC 43,161.17 43,405.32 +244.15
unidades unidades unidades
28-Jun-19 5-Jul-19 (+0.57%)
Mezcla Mexicana de 61.08 59.33 -1.75
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 28-Jun-19 3-Jul-19 (-2.87%)
Remesas Familiares 17.1% anual 1.5% anual -15.6 puntos
May-18 May-19 porcentuales
Expectativas del Sector 1.32% anual 1.13% anual -0.19 puntos
Privado (crecimiento del PIB May-19 Jun-19 porcentuales
para 2019)
Ingresos Presupuestarios 2,258.5 Mmp 2,199.5 Mmp -59.0 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-2.6% )
(Mmp) Ene-May 2019 Ene-May 2019
Ingresos Gobierno Federal 1,702.4 Mmp 1,721.2 Mmp +18.8 Mmp
(Mmp) Programado Observado (1.1%)
Ene-May 2019 Ene-May 2019
Ingresos Organismos y 556.2 Mmp 478.3 Mmp -77.9 Mmp
Empresas Programado Observado (-14.0%)
(Mmp) Ene-May 2019 Ene-May 2019
EEUU: Indicadores del sector 52.1 puntos 51.7 puntos -0.4 puntos
manufacturero (PMI) May-19 Jun-19
EEUU: Solicitudes Iniciales del 229 221 -8 mil
Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
22-Jun-19 29-Jun-19 (-3.49%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2019 / Mayo - Junio

En junio, el IPM subié 0.2 puntos (pts) con
relacién al mes previo, registrando 51.7 pts,
manteniéndose favorable, por arriba de los 50
pts. A su interior, el volumen de pedidos
esperados y la produccion crecieron a menor
ritmo (0.7 pts y 0.1 pts, menos que en el mes
previo, respectivamente); el personal
ocupado subid 0.2 pfs, en tanto que la
enfrega oportuna de insumos y los inventarios
de insumos aumentaron 3.3 y 3.8 pts, en ese

orden. En cifras originales, el IPM se ubicd en

{punfos, cifros desestacionalizedas)
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Fuente: Claborado por el CECF con datas Sel INCGIL

junio en 52.4 pts, aumentando 0.2 pts porcentuales respecto al mismo mes del ano previo (52.2 pts).
Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2014 - 2019 / Abril

En nUmero de establecimientos

incorporados al

abril, el

Programa de la Industria
Maquiladora y de Servicios de Exportacion
(IMMEX) fue de 6 mil 232 unidades, 30 mas que
en el ano anterior y 17 respecto a marzo. El
personal ocupado aumentd 3.9% a tasa anual.
En cifras absolutas y desestacionalizadas, el
personal ocupado se estima en 3 millones 55.8
mil personas. Las remuneraciones reales por
persona ocupada en cifras
desestacionalizadas, aumentaron 1.2% respecto

amarzo y 3.3% en comparacién anual.

Establecimientos
Personal ocupado,

6,250
5,250 var. % anual
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LdNUmero de establecimientos con programa IMMEX
===Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2016 - 2019 / Abril

En abril, el consumo privado registré 70 meses de
gasto
realizado por los hogares en bienes de consumo

incrementos consecutivos; el fotal
y servicios continué aumentando, aunque lo hizo
en menor medida al pasar de una ampliacion
anual de 4.56% en el cuarto mes de 2018 a un
alza de 0.16% en el mismo mes de 2019. Con
cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo
en el mercado interior repunté al registrar un
incremento de 1.26% en el cuarto mes de 2019,

un mes atrds habia tenido un descenso de 1.45%.
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1/ Cifras originales, preliminares a partirde enero de 2017, revisadas a partirde marzo de
2019. Aho base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacion, alincorporarse nueva informacion la serie se puede
modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.




Empresas Comerciales al Menudeo, 2018 - 2019 / Abril

Los ingresos en las empresas comerciales al
menudeo crecieron menos, ya que fueron de una
elevacion de 2.44% en abril de 2018 a un incremento
de 1.60% en el mismo mes de 2019, su cuarta alza
consecutiva; medias se
fortalecieron al transitar de una ampliacion de 2.26%
a un crecimiento de 3.22%. Bajo cifras ajustadas por
estacionalidad, la variaciéon de los ingresos en las
empresas comerciales al menudeo repunté al pasar

de un decremento de 0.18% en marzo a un aumento

las remuneraciones

de 0.72% en abril de 2019; laos remuneraciones
medias se deterioraron al ir de una subida de 0.47%
a una disminucion de 0.01%.

(variacion % anual, cifras originales)

m abr-19
4 - abr-18
, _ll 2.44 2.54 3.22 5o
21
1 -
0 L -

Ingresos 129_
Personal RPP*

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Inversion Fija Bruta, 2016 - 2019 / Abril
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En abril, la inversion fija bruta tuvo una caida
real anual de 5.71%, mientras que en el
mismo mes de 2018 habia registrado una
ampliaciéon de 9.59%, con lo que mantiene
una tendencia a la baja. Lo que se explicd

O N N~ O

por el comportamiento negativo de sus
componentes: la inversion en construccidony
la de maquinaria y equipo sufrieron un 8
detrimento. Con cifras desestacionalizadas,
la inversion repunté al pasar de un declive

abr-16

mensual de 3.50% en marzo a un ascenso de
2.50% en abril de 2019; lo que se explicd por
el avance de sus componentes.

2013=100.

jun-16

L 1
“Ivariaciéon % anual

L 2
==variacién % mensual

ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18
ago-18
oct-18
dic-18
feb-19
abr-19

1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2017, revisadas a partir de marzo de 2019. Afio base

2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas empresariales, 2016 - 2019 / Junio

En junio, las expectativas empresariales en
el sector manufacturero, medidas por el
Indicador Agregado de Tendencia (IAT)
subieron 0.8 puntos porcentuales respecto
al mes previo, ubicdndose en 53.1 puntos
(pts). Porsu parte, el IAT del sector comercio
descendio 0.3 pts, situdndose en 54.0 ptsy el

(puntos)

Por arriba de 50
puntos favorable

+

IAT de la industria de la construccién
aumentd 0.4 pts para ubicarse en 51.3 pts.

feb.-16
abr-16

——Construccién

v
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abr.-19
jun-19

===Industria Manufacturera —e—Comercio

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Confianza
El indicador de la Confianza Empresarial
(ICE) del sector manufacturero bajoé en junio
1.1 pts registrando un total de 51.2 pts, pero
manteniéndose favorable. Este resultado se
deriva del pesimismo reportado en todos sus
componentes, destacando el momento
adecuado para invertir que cayd 2.2 pts. En
el mismo sentido, el ICE del sector comercio
se redujo 0.2 pts para ubicarse en 52.0 pfs,
mientras que el ICE en la consfruccion
retrocedié 0.5 pts al situarse en 49.3 pfs,

manteniéndose pesimista.

Empresarial, 2016 - 2019 / Junio
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Fuente: Elaboradoe por el CEFP con datos del INEGI.

indice de Confianza del Consumidor, 2017 - 2019 / Junio

la confianza del
consumidor, al presentar 23 meses de
incrementos consecutivos. El indice de
Confianza del Consumidor (ICC) registré un
crecimiento anual de 18.187% en el sexto
mes de 2019, mienfras que en el mismo

Continua subiendo

45
35
25
15

5

-15
periodo de 2018 aumenté 2.94%. o5
En tanto que, con datos ajustados por 35
estacionalidad, el ICC se deterior6 menos -45

al ir de un decremento mensual de 2.70%
en mayo a una disminucién 1.61% en junio
de 2019.

1/

Sistema de Indicadores
De acuerdo con el Sistema de Indicadores
Ciclicos del INEGI, en abril de 2019, el indicador
coincidente (que refleja el estado general de
la economia mexicana) se deterioré al registrar
un valor de 99.32 puntos y bajar 0.05 puntos, su
décima segunda reduccién consecutiva;
manteniéndose por debajo de la tendencia de
largo plazo desde septiembre de 2018. En
mayo de 2019, el indicador adelantado (cuya
funcién es la de anticipar la posible trayectoria
del estado general de la economia) se
deterioré al registrar un valor de 100.220 puntos
y reducirse 0.005 puntos; no obstante, presentd

[1Criginal, var. % anual
=Desestacionalizada, var. % mensual’

Debido al método de estimacion, alincorporarse nueva informacién la serie

se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ciclicos*, 2014 - 2019 / Mayo

101.2

(puntos)

101.0
= = Coincidente

100.8
= Adelantado
100.6
100.4

100.2

100.0

19 |

may-19 |

may-14
mar-

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si estd creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

24 meses consecutivos por encima de su fendencia de largo plazo.
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Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Mayo
En mayo, la Tasa de Desocupacién (TD) nacional fue de (i PER et Desestaconalzace
3.48% en cifras desestacionalizadas, representando un e

Dic11 3.69%y3.82
_':C[SZ Dic-12 Dic-13 Encuesta Banxico
Mig--p. 4% 47 Dic-14

aumento de 0.03 puntos porcentuales respecto al mes
previo, cuyo valor fue de 3.45%. En el comparativo anual, (T e 3

362 Dic17  Dic18 5

......
la TD paséd de 3.18% en mayo de 2018 a 3.48% en igudal 3333555
mes de 2019, dato mayor en 0.30 puntos porcentuales y
menor a las expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado (mayo, 2019), quienes para
2019 la ubicaron en 3.69% (3.82% en 2020). Cabe
destacar, que en el periodo enero-mayo de 2019, la TD >”

promed|c') 348%, mienfros que en 20]8 fue de 329% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Bancode Mésico (Mayo/19)
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Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Junio

En la primera quincena de junio, la inflacién general  (variacion porcentual anual)

“

anual se ubicé en 4.0%; si bien dicha cifra fue inferior
ala observada en el mismo periodo del ano pasado
(4.54%) y de la segunda quincena de mayo de 2019
(4.13%), fue superior a la de la primera quincena de
diciembre de 2015 (2.0%, la md&s baja en la historia 30
del indicador). Asi, ubicé en el limite superior del 20
infervalo de variabilidad (2.0-4.0%) y lleva 66

40 - —_—

—

quincenas consecutivas por encima del objetivo de SSS58R555855858585585852558528585555%
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3.0%. Los precios en general tuvieron un crecimiento 235280205822
7o 092500690009 5C

quincenal de 0.01%, mienfras que un ano atfras EmGenerd  —Objefivo  ~-- Infervalo de variabiidad (2- 4%)
habian registrado una elevasion de 0.13%. b o o e
g

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Junio

Al 28 de junio, las reservas internacionales (milones de ddiares| RO

N . 180,000 178,867.6 mdd
cerraron con un saldo de 178 mil 867.6 millones de
175,000

délares (mdd), presentando un aumento de 266.4

mdd respecto al 21 de junio (178,601.2 mdd), de
tal modo que acumulan un incremento de 4 mil e
74.6 mdd en lo que va del afo. La variacion oo
semanal se explica por el cambio en la valuacién ::::

de los activos internacionales del Banco de

L] L] o o L [ 8 ~ M ~ @ @ @ @ o @ o o L3
B EEEEEEEEEEEEEREEE
México; asi como por las mayores operaciones : "g, § 2333 g R N E 39§38
netas en divisas realizadas por el Gobierno
Ay fe: ¢ informacién ico.
Federol y Pemex con el BGnCO de MeXICO. Fuente: Elaborade por el CEFP con informaciénde Banxico
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Julio

Del 28 de junio al 5 de julio, el tipo de cambio FIX [pesos por ddlor]
Maximo histérico:

pasé de 19.2087 a 19.0446 pesos por dolar (ppd),  ,, 1ovz7 21507

con lo que el peso se aprecié 16 centavos (0.85%). 26/06/2015

19.2087
Enlo que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica

en un promedio de 19.1644 ppd y la moneda 18 05/07/2015

. . . s 19.0446
nacional acumula una apreciacion de 61

centavos (3.09%). Cabe destacar que, en 2018 el
tipo de cambio alcanzd un promedio de 19.2438 14

8

. . 5 5 b b b 1 1 1 2 \: 9 9
ppd. El comportamiento de la moneda mexicana 13 g2 o gl ot S S gt

frente al ddlar se relaciona, principalmente, con un Nota: Con datos ol § de juio de 2019,

. . . Fuente: Baborado por el CEFP con datos del Banxico.
mayor opfimismo en los mercados financieros
debido a que, el presidente de Estados Unidos descartd la aplicacion de nuevas tarifas arancelarias
a las exportaciones de México y China, y a que se mantiene la expectativa de un proximo recorte a
la tasa de interés de referencia por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed).

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Julio

Del 28 de junio al 5 de julio, el indice S&P/BMV IPC presenté Mercados Accionarios, 2019
un incremento de 0.57% (244.15 puntos) cerrando en 43 mil i Variacién porcentual
Pais Indice Sarana Acumulada
405.32 unidades; acumulando una ganancia de 1 mil 765.05 2019
Alemania DAX-30 & 137 AR 1503
unidades (4.24%) en lo que va del aho. Cabe destacar que, Agentina Merval ¥ 010 A 3784
Lo ; L. . Brasil IBovespa & 309 AR 18.44
al 5 de julio la mayoria de las plazas bursdatiles, registraron  esparia IBEX B 148 @ 931
. . Estados Unidos Dow Jones R 1.22 R 154
ganancias semanales. El comportamiento semanal del  ¢ancia CAC 40 B 055 AN 1824
. . . . Inglaterra FTSE 100 &R 172 R 1226
mercado accionario mexicano, se relaciona con la | . o -t - e
expectativa de un proximo recorte de la tasa de interés de  4exico SLP/BMVIPC A 057 A 424

Nota: Con datoes al § de julio de 2019

referencia de Estados Unidos por parte de la Reserva Ffuente gebomdoporel CEFP con dafor de Invesing com
Federal (Fed); adicionalmente, a la tregua arancelaria entre Estados Unidos y China, lo que redujo las
tensiones comerciales, dando mayor certidumbre a los mercados financieros.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Julio
Al 3 de julio, el precio promedio ponderado de g (ddlares por barri) o
— Mezcla Mexicana -~ WTl ==BRENT ——Periodo Fiscal Estimado

la Mezcla Mexicana de Exportacién se situé en gz
59.33 ddlares por barril (dpb), perdiendo

terreno en 1.75 dpb (2.87%). respecto a la M = .4
[N

60
semanal, en los mercados internacionales, el
50
45
63.82 ddlares, lo que significd una disminucion a4

cotizaciéon del 28 de junio. En el mismo periodo

1850dph
., UF0g) ¢

precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en

. PREEIERTABRIRLRQ022239302333333
de 2.73 dpb (4.10%). En tanto, el WTl se situd en Hangcgogggn”HEEEDM;;;”—_
57.34 ddlares, registrando una caida de 1.13 5588888233485 R8aedngagdrdgg a3

o N m

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.

dpb (1.93%).
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2015 - 2019 / Mayo

En mayo, las remesas familiares reportaron 3 mil (milones de déiares y vor. % anua)
203.1 millones de doélares (mdd), lo que en
términos nominales refleja un nuevo récord
histérico; no obstante, fue mayor sdélo en 1.5%
anual a la de igual mes de 2018. En este mes, se
contabilizaron 9 millones 956.6 mil operaciones
por envios, un aumento de 1.9%, respecto al ano
anterior. El valor promedio de la remesa se ubicd
en 322 ddlares, (323 ddlares en igual mes de
2018). Cabe resaltar que mayo concentra el
mayor nuUmero de envios en el ano por el dia de
las madres. Las remesas familiares, acumuladas
en los primeros cinco meses del ano, sumaron un
total de 13 mil 724.3 mdd; monto superior en 4.7%
al captado en el mismo lapso de 2018.

19 13208

S 3 & 5 &

mar
may-18 1B
L
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Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Junio

El sector privado bdjé SU SHCP' Encuesta de:?
. .. Concepto Pre-Criterios  Mayo 2019 Junio 2019

expectativa sobre el crecimiento 2019

econémico nacional para 2019 a Crecirr}ienlo (var. % anual del PIB) 1.1-21 1.32 113

Inflacion (var. % INPC) 3.4 3.75 3.63

1.13% (1 .32% dato previo) Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.5 - -

. d d t del Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 19.92 19.85

permaneciendo entro e Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.96 7.96

intervalo de 1.1-2.1 %, estimado por Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 528 469

, X Tasa de desocupacioén nacional promedio (% PEA) — 3.62 3.66

la Secrefaria de Haciendd Y cuentaCoriente (milones de dolares) 22718 22,379 22,297

T s , .3 - - -

Crédito PUblico (SHCP)} asi, se Balance Presupuestario® (% del PIB) 2.0 2.28 2.32

. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.38 2.34
predice, sea menor de o 2020

observado en 20] 8 (200%) En Crecirrliienlo (var. % anual del PIB) 14-24 1.72 1.66

Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.65 3.63

tanto que, disminuyé SU previsién Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0 — —

L. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.41 20.27

sobre el crecimiento del PIB PAara 1450 deinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.36 7.45

2020 al pronosiicar un incremento Trab. asegurados c:I.I{v\SS (rr'ﬂles de persor?c:s) — 556 528

L L, Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.79 3.82

de 1 .66%, si bien se ubicd dentro cuenta Coriente (millones de ddlares) -25,517 -24,629 -24,350

Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 2.46 -2.44

del rango propues’ro por la SHCP E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.86 1.82

('| 4_24%) y es mOyor a |O 1/ SHCP, Documento Relativo oI-Amcqu 42, LFPRH.(P_re-Crlfenos 2020),70brl| 2019. _ o
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo y junio de 2019;

esperado para 2019, fue inferior a  Bamxice.

3/ Con inversiéon; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

lo que estimaba un mes atrds
(1.72%); por lo que se prevé una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El pronéstico
inflacionario se redujo para 2019 a 3.63% (3.75% un mes atrds); por lo que se advierte, se acerque al
objetivo inflacionario (3.0%) y se situe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020 se prevée
en 3.63% (3.65% en mayo) igual a lo pronosticado para 2019; si bien se espera se sitle dentro del
intervalo de variabilidad de Banxico, estaria por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Mayo

Entre enero y mayo de 2019, los ingresos

presupuestarios fueron menores a lo
programado en 59.0 Mmp (-2.6%), situacién que
se podria explicar los bajos ingresos
derivados de

reportaron una caida de 96.2 Mmp; ademds de

por
la acftividad peftrolera, que

una disminucidén en los ingresos tributarios de 7.8
Mmp. En relacion con el mismo periodo de 2018,
resultaron superiores en 0.7% real anual.

La recaudacién obtenida al 31 de mayo,
representd un avance de 41.5% de la meta

anual estimada.

[Mies de milones de pesos’)

== Observado s Programado

Avance
41.5%

472.4
412.7
47%.0
475.2
419.2

Ene. Feb.  Mar. Abr.  May. Jun. Jul Ago Sep Oct Nov Dic Prog ObsEne- Prog.

Ene-Mey May  Anudl
F Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP coninformacion de la SHCP.

Ingresos del Gobierno Federal, 2018 - 2019 / Enero - Mayo

Al 31 de mayo, los ingresos del Gobierno Federal
aumentaron en 18.8 Mmp (1.1%) con relacion a
la cifra programada, este resultado estuvo
vinculado, al aumento en la captacidén de
Ingresos No Tributarios por 50.9 Mmp, lo que
compensd, la caida de los Ingresos Tributarios,
particularmente del IVA, que se conftrajeron 10.3
Mmp, respecto al programado. Si se comparan
con igual periodo de 2018 se tiene un aumento
de 2.4% real anual. Asi, los ingresos obtenidos al
cierre del quinto mes del ano, constituyeron el
43.5% del monto aprobado.

(Mies de milones de pesos?)

= Observado  wemm Programa

43.5%

Avance

Ene. Feb.  Mar. Abr. Moy, Jun. Jul Ago Sep Oct Nov Dic Prog ObsEne- Prog.
P 4.2 Ene-Moy Moy Anud
Cifras preliminares.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

Ingresos de Organismos y Empresas, 2018 - 2019 / Enero - Mayo

Los ingresos Propios de Organismos y Empresas
Productivas del Estado (EPE) decrecieron en 77.9
Mmp (14.0%) monto
programado. En su comparativo anual, estos

con relacion  dl
ingresos registraron una reduccion de 4.7% reall.
programa
derivaron, principalmente, de la caida en los

Los menores ingresos respecto al

ingresos propios de Pemex y la Comisién Federal
de 720 y 149 Mmp,
respectivamente, lo que contrasta con los

Electricidad en

mayores ingresos del IMSS y el ISSSTE por 9.1 Mmp

(Miles de millones de pesos?)

mmProgroma B Observado
- o ©
© “ © o ™~ w w o N
«© d < o - n o =] w =]
~ o e - - =] - - o -
o~ - - = b= -

Ene Feb Mar. Abr. May. Jun Jul Ago Sep oct Nov Dic Frog ObsEne- Prog.

EneMay May  Anudl
P Cilras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

en conjunto. En este periodo, los Organismos y las EPE captaron el 35.5% del monto anual aprobado.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 / Mayo - Junio
En el sexto mes del afo, el indice de Gestién de T

Compras (PMI por sus siglas en inglés), se ubicé . SN wmay-19
en 51.7 puntos (pts), cifra inferior en 0.4 pts a la 532 Bjun-19

527

observada en el mes previo. Por componentes, .
aumentaron la produccion (2.8 pts) y el empleo = ik o
. 51

50.5
50.0 500
50 4 T T

ugisubdxgy

(0.8 pts). En contraste, las érdenes de pedidos se

redujeron en 2.7 pfs; las ordenes para

.z . . 0
exportacion  disminuyeron 0.5 pts y las P Q
= 494
importaciones avanzaron 0.6 pts. Por su parte, los K
0
. o E
preCIOS del SeCTor mOnUfOCTUFGFO mOSTI’OI’OI’\ una = PMI Ordenesde  Produccion Empleo Precios Ordenes para Imporfaciones

pedidos exportacion

contfraccién de 5.3 pts para situarse en 47.9 pts,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

mostrando una tendencia a la baja.
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019 / Mayo

En mayo, la produccién industrial avanzé 0.7% - veriaeién porcentualanual

respecto al mes previo, resultado de

incrementos en manufactura y construccién en

0.2% cada uno; en tanto que, el indice de "

servicios publicos subié en 2.1% y la mineria ,, 7

aumentd en 0.1%. En comparaciéon anual, la -©

indUSfriCI fOfCI| se expdndié 2.0% con I'e|C1Ci6n a “ Produccién Industrial Total (var % anual)
. . . . 3.0
mayo de 2018. A su interior, todos los indicadores —Manufacturas (var. % anuc)
-4.0
mostraron incrementos: la mineria en 10.0%; la ., ==~ Produccién Industial Total (var % mensual
construccidn en 0.3%; la manufactura en 0.7% y 5503085303 05530308 530808538308 ¢%
£ w8 E g w €6 E g o C 6 E g w € @ E g o€ o E g
|OS SUmII’\ISTI’OS de e|eCTrICIdOd y gos 02% Fuente: Elaborado por el CEFP con daotos de U.S. Federal Reserve

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Junio
Al 29 de junio, el nUmero de solicitudes iniciales del (Cifras en miles)
seguro de desempleo, ajustadas por =

300

estacionalidad, se situ6 en 221 mil, disminuyendo
en 8 mil (-3.49%) respecto a la semana anterior. El =

270
promedio movil de cuatro semanas (medida

250

menos voldtil y considerada un mejor indicador) fue
de 222 mil 250, registrando un aumento de 500 =

220

solicitudes (+0.23%) respecto de la semana anterior.

210
——solicitudes —4 per. med. mov. (solicitudes)

El nUmero de solicitudes por desempleo fue menor  *

190

al esperado por  especialistas, quienes
proyectaban 223 mil solicitudes. Aunado a lo

2015-06-29
2015-09-29
2015-12-29
2016-03-29
2016-06-29
2016-09-29
2016-12-29
2017-03-29
2017-06-29
2017-09-29
2017-12-29
2018-03-29
2018-06-29
2018-09-29
2018-12-29
2019-03-29
2019-06-29

anterior, el nivel de solicitudes ha PermaneCido POT e csosoporsicsreon o e sparmerotitor
debajo de las 300 mil unidades por 226 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

9
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Julio 2019
8 9 10 11 12
" t;ﬁfééﬂzles Minuta de Politica Actividad Industrial
. Monetaria (Banxico) (INEGI)
(Banxico)
indice Nacional de EEUU: Solicitudes Iniciales
. - de Desempleo
Precios al Consumidor
(Departamento de
(INEGI) .
Trabajo)
. . EEUU: Precios al
Inohcg Nacional de S ETEer
Precios Productor
(Departamento de
(INEGI) .
Trabajo)
15 16 17 18 19
InTeRrﬁ;eéi\:)(r]wZIes Indicadores del Sector
. Manufacturero (INEGI)
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: Produccién de Desempleo
Industrial (FED) (Departamento de
Trabajo)
22 23 24 25 26
Reservas Indice Nacional de . Balanza Comercial
. X A Indicadores de Empresas .
Internacionales Precios al Consumidor Comerciales (INEGI) -cifras oportunas-
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales Ineleecr Ekbeildels
de Desempleo o .
Actividad Econémica
(Departamento de
. (INEGI)
Trabajo)
EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
29 30 31 1 de agosto 2 de agosto
Indicadores de Ocupacion Int Reseryos | E;hmdoa?n lOtporturI;o ?el Remesas Familiares Sistema de Indicadores
Empleo (INEGI) nrernacionaies rocucto Inferno sruto (Banxico) Ciclicos (INEGI)
Y (Banxico) (INEGI)
Indicadores de . Expectativas de los
e Encuesta Nacional de L
Establecimientos con Especialistas en
Ingresos y Gastos de los P
Programa IMMEX Hogares (INEGI) Economia del Sector
(INEGHI) 9 Privado (Banxico)
Informe de Finanzas . Iy Expectativas
PUblicas (SHCP) EEUU:Reunion FOMC | g oariales (INEGH)
. Iy Confianza Empresarial
EEUU: Reunion FOMC (INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
EEUU: ISM Manufacturero
Agosto 2019
5 6 7 8 9
Confianza del Consumidor Int Reseryos | (I:ndlcodorPMen;uol dell p Ino!lce I\:c(1:<:|onol dde Actividad Industrial
(INEGI) nfernacionales onsumo Privado en e recios al Consumidor (INEGI)
(Banxico) Mercado Interior (INEGI) (INEGI)

Inv ersién Fija Bruta
(INEGI)

indice Nacional de
Precios Productor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Trabajo)
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