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1. Resumen semanal del 24 al 28 de junio de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacién
Establecimientos IMMEX 3.8% anual 3.9% anual +0.1 puntos
(Personal ocupado) Abril-18 Abril-19 porcentuales
Ingresos de Empresas 2.44% anual 1.60% anual -0.84 puntos
Comerciales al Menudeo Abr-18 Abr-19 porcentuales
indice Nacional de 4.54% anual 4.00% anual -0.54 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales

Jun-18 Jun-19
Tasa de Desocupacion 3.18% anual 3.48% anual +0.30 puntos
May-18 May-19 porcentuales
Crédito al Consumo 7.79% real 4.76% real -3.03 puntos
anual anual porcentuales
May-18 May-19
Reservas Internacionales 178,298.7 178,601.2 +302.5
millones de ddlares (mdd) 14-Jun-19 21-Jun-19 mdd
Tipo de Cambio, 19.0661 ppd 19.2087 ppd +0.14 ppd
pesos por ddélar (ppd) 21-Jun-19 28-Jun-19 (+0.75%)
indice S&P/BMV IPC 43,526.73 43,161.17 -365.56
unidades unidades unidades
21-Jun-19 28-Jun-19 (-0.84%)
Mezcla Mexicana de 59.91 61.08 +1.17
Exportacién, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 21-Jun-19 28-Jun-19 (+1.95%)
Exportaciones 11.0% anuall 6.7% anual -4.3 puntos
May-2018 May-2019 porcentuales
Balance Presupuestario -127.6 Mmp 2.4 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Observado Observado absoluta
(Mmp) Ene-May 2018 Ene-May 2019 130.0 Mmp
Balance Primario 54.1 Mmp 204.3 Mmp +150.2 Mmp
Presupuestario Observado Observado (+262.2% real)
(Mmp) Ene-May 2018 Ene-May 2019
Requerimientos -622.1 Mmp 73.2 Mmp Diferencia
Financieros del Sector Estimado Observado absoluta
PUblico, RFSP Anual 2019 Ene-May 2019 695.3 Mmp
(Mmp)
EEUU: Producto Interno 2.2% 3.1% +0.9 puntos
Bruto (PIB) IV-Trim-18 I-Trim-19 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 217 mil 227 mil +10 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
15-Jun-19 22-Jun-19 (+4.61%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2014 - 2019 / Abril

En abril, el nOmero de establecimientos incorporados al
Programa de la Industria Maquiladora y de Servicios de
Exportacion (IMMEX) fue de é mil 232 unidades, 30 mds
que en el ano anteriory 17 respecto a marzo. El personal
ocupado aumenté 3.9% a tasa anual; en cifras
absolutas y desestacionalizadas, el personal ocupado
se estima en 3 milones 558 mil personas. Las
remuneraciones reales por persona ocupada en cifras
desestacionalizadas, 1.2%
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aumentaron respecto a

marzo y 3.3% en comparacion anual.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2018 - 2019 / Abril

Los ingresos en las empresas comerciales al menudeo
crecieron menos, ya que fueron de una elevacién de
2.44% en abril de 2018 a un incremento de 1.60% en el
mismo mes de 2019, su cuarta alza consecutiva; las
remuneraciones medias se fortalecieron al fransitar de una
ampliacion de 2.26% a un crecimiento de 3.22%. Bajo
cifras ajustadas por estacionalidad, la variacién de los
ingresos en las empresas comerciales al menudeo
repuntoé al pasar de un decremento de 0.18% en marzo a
un aumento de 0.72% en abril de 2019; las remuneraciones
medias se deterioraron al ir de una crecida de 0.47% a una

disminucion de 0.01%.

(variacion % anual, cifras originales)
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*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacién Mensual, 2011 - 2019 / Mayo

En mayo, la Tasa de Desocupacién (TD) nacional fue
de 3.48% en cifras
representando

desestacionalizadas,
aumento de 0.03 puntos
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor fue
de 3.45%. En el comparativo anual, la TD pasd de
3.18% en mayo de 2018 a 3.48% en igual mes de 2019,
dato mayor en 0.30 puntos porcentuales y menor a
las expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado (mayo, 2019), quienes para 2019 la
ubicaron en 3.69% (3.82% en 2020). Cabe destacar,
que en el periodo enero-mayo de 2019, la TD
promedid 3.48%, mientras que en 2018 fue de 3.29%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * Banco de México (Mayo/19)
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Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Junio

En la primera quincena de junio, la inflacién general
anual se ubicé en 4.0%; si bien dicha cifra fue inferior
ala observada en el mismo periodo del ano pasado
(4.54%) y de la segunda quincena de mayo de 2019
(4.13%), fue superior a la de la primera quincena de
diciembre de 2015 (2.0%, la md&s baja en la historia 30
del indicador). Asi, ubicé en el limite superior del 20

infervalo de variabilidad (2.0-4.0%) vy

3.0%. Los precios en general tuvieron un crecimiento
quincenal de 0.01%, mientras que un ano atrds

habian registrado una elevasién de 0.13%.

lleva 66
quincenas consecutivas por encima del objetivo de
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1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

—— Objetivo

Crédito al Consumo 2016 - 2019 / Mayo

En mayo, el saldo del crédito vigente de la
banca comercial al sector privado registré un
saldo de 4 billones 461.6 miles de millones de
pesos (Mmp), lo que significé un crecimiento en
términos reales de 4.76% anual, dato menor al
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumentdé 7.79% real anual. Ademds, el
crédito al consumo crecié 1.75% real anual
respecto a mayo de 2018, al sumar un total de
994.84 mmdp; cabe destacar que, los créditos
otorgados para adquirir bienes de consumo
duradero aumentaron 7.66% anual.

(variacion porcentual real anual)
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Elaborado por el CEFP con dotos de Banxico.

Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Junio

Al 21 dejunio de 2019, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 178 mil 601.2 millones de
ddlares (mdd), presentando un aumento de 302.5
mdd respecto al 14 de junio (178,298.7 mdd), de
tal modo que acumulan un incremento de 3 mil
808.2 mdd en lo que va del ano. La variacion
semanal se explica por el cambio en la valuacion
de los activos Banco de
México; asi como por las mayores operaciones

infernacionales del

Gobierno
Federal y Pemex con el Banco de México.

netas en divisas realizadas por el

Saldo semana
21/08/2019
178,401.2 mdd

LW

Fuente: Eloborado por el CEFP con informacion de Bonxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Junio
Del 21 al 28 de junio, el tipo de cambio FIX pasé de Wéximo histéico (pesos por dolar)

19.0661 a 19.2087 pesos por dolar (ppd), con lo 2 WoV217 21907
que el peso se deprecié 14 centavos (0.75%). En lo

28/06/2019
19.2087

que va del ano, el tipo de cambio FIX promedia

21/06/2019

19.1691 ppd y la moneda nacional acumula una 18 19.0661

apreciacion de 44 centavos (2.25%). El
comportamiento de la moneda mexicana frente
al ddélar se relaciona, principalmente, con una

o\S
%

b b b 1 1 1 - A - 9 9
o ,;t\p'm 420 |1_0'\\u t\|'1°\0d|10:e\!rlm\.qn|”B\oc\|1°:gb|1°‘;ot\|1“‘

15
\u“|10 ocM 3y otV el

mayor incertidumbre en los mercados, derivada

Nota: Con datos al 28 de junio de 2019.
de |O reur“én cumbre de| G_2O en Osoko Jgpénl Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
donde se mantiene la expectativa sobre una posible fregua al conflicto comercial enfre Estados
Unidos y China. Internamente, sobresale la decision de politica monetaria del Banco de México, de
mantener sin cambio la tasa de interés de referencia en un nivel de 8.25 por ciento.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Junio

Del 21 al 28 de junio, el indice S&P/BMV IPC presentd un Mamerkemangm, 2019

. Variacion porcentual

decremento de 0.84% (356.56 puntos) cerrando en 43 mil g Indice e
. . . Semanal 2019
161.17 unidades; acumulando una ganancia de 1 mil Zzraqs T A o # 17.42
520.90 unidades (3.65%) en el primer semestre del afo. #eenina ko B 373 A 3798
Brasil IBovespa ¥ -1.02 f 1488
Cabe destacar que, al 28 de junio las plazas bursdtiles del  eparia IBEX ¥ 031 & 772
. L. . Estados Unidos Dow Jones ¥ -045 A 1403
mundo, registraron movimientos semanales mixtos. El  fancia CAC 40 B 019 M 1709
comportamiento semanal del mercado accionario "9etere FREA00 ® 62 B 0F
Japon Nikkei 225 & 0.08 R 630
mexicano, se relaciona principalmente con o Meéxico SEP/BMVIPC @ 084 M 345

Nota: Con datos al 28 de junio de 2019

expectativa sobre una posible solucidn al confliCto  fuente: obomds por el CE#p con datos de Invesing com

comercial entre Estados Unidos y China en el marco de la cumbre del G-20 celebrada en Japdn, lo
que ha generado incertidumbre en los mercados financieros. De igual forma, sobresale la decision del
Banco de México de mantener su tasa de inferés de referencia en un nivel de 8.25 por ciento.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Junio

Al 28 de junio, el precio promedio ponderado de g | (ddlares por barri

——Mezcla Mexicana - WT| ——BRENT ———Periodo Fiscal Estimado

la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé en ®
80

61.08 ddlares por barril (dpb), cifra mayoren 1.17 4

dpb (1.95%) respecto al cierre de la semana ™ .. .o
. . 65
pasada. En el mismo periodo semanal, en os g

mercados internacionales, el precio del barril de %
, . , , 50
petréleo tipo Brent cerrd en 66.55 ddlares, lo que

significd un incremento de 1.35 dpb (2.07%). En %

LT I BT T T IO~ O T O = I O T O ) B O I« I T T B
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tanto, el WTl se situd en 58.47 ddlares, registrando RSN RE SRR AR R R R R R EEERRRRET

n nancia de 1.04 d b(]8]7) S0I89R0ARZROoNNgIY8ARgg8RAgne8R
una gO ancia el p . o). Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.

Sector Externo
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Balanza Comercial, 2015 - 2019 / Mayo
En mayo, las exportaciones ascendieron a oo (millones de délares)
41 mil 825.4 millones de ddlares (mdd), 6.7% A 41,8254
mds que en el ano previo, frente a un total v
de 40 mil 794.7 mdd, por importaciones que
aumentaron 0.1% respecto a igual mes de =%
2018. Al interior de las exportaciones, la no
petroleras crecieron 7.7% debido al empuje
de 16.0% en las automoftrices. Por el s
confrario, las exportaciones petroleras
retrocedieron 6.9% a tasa anual. El sado *™
comercial a mayo alcanzd un superdvit de 1 :
mil 030.7 mdd, acumulando un saldo positivo  fuente: fiaborado por el CEF con e G e M
de 584.3 mdd en los primeros cinco meses que van del ano.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Mayo

El sector privado bajé su SHCP' Encuesta de:?
. e . Concepto Pre-Crit erios i

expectativa sobre el crecimiento e
econémico nqcioncl para 20" 9 a Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.1-21 1.52 1.32
. Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.66 8.7/9
1.32% (1 52% dato pfeVIO) Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.5 -— -
permoneciendo dentro del Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 19.90 19.92
. . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.89 7.96
infervalo de 1.1-2.1 %' estimado Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 550 528
por la Secretaria de Hacienda y Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 3.61 3.62
Lo A . Cuenta Corriente (millones de délares) -22,718 -23,072 -22,379
Crédito Pdblico (SHCP); asi, se ggance Presupuestario® (% del PIB) 20 221 228
pred|ce, sea menor de lo E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.33 2.38

2020

observado en 2018 (2'00%)' En Crecimiento (var. % anual del PIB) 14-24 1.72 1.72
tanto que mantuvo su previsién Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.60 3.65
L Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.0 - -
sobre el crecimiento del PIB para fipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.1 20.34 20.41
2020 al pronosﬁcqr un Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.22 7.36
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 558 556
incremento de 1.72%; mayor a |0  1asa de desocupacion nacional promedio (% PEA) = 3.80 3.79
esperodo para 2019, Cuenta Corriente (mlllosnes de ddlares) -25,517 -24,612 -24,629
o Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 -2.37 -2.46
ubicdndose dentro del rango  Eu.crecimiento (var. % anual del PIB) 19 1.85 1.86

1_ | SHCP -l 4 2 47 1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, LFPRH (Pre-Criterios 2020), alboril 2019.
prOpUeS O por a ( SATL, °)' 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: albril y mayo de 2019;
Banxico.

pero menor d IO regiSTrOdO en 3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

.. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
2018; anficipando una menor
dindmica de la actividad econdmica nacional. El pronéstico inflacionario se elevé para 2019 a 3.75%
(3.66% un mes atrds); por lo que se advierte se aleje del objetivo inflacionario (3.0%), aunque se situe
dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020 se prevé en 3.65% (3.60% en abril) inferior a lo
pronosticado para 2019; si bien se espera se sitle dentro del intervalo de variabilidad de Banxico,
estaria por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Mayo®
Al cierre del mes de mayo, el Balance (Miles de millones de pesos)
Presupuestario resultd, por segundo mes
consecutivo, en un superdvit de 2.4 -

- -
Mmp, resultado que se explicd por el / \ -79.3
menor Gasto pagado  (-6.0%). La ere Déficit Déficit

diferencia entre el Balance esperado vy

.
el observado asciende a 81.7 Mmp.

Superdvit 2.4

Observ ado-Aprobado -539.9
Respecto a lo registrado en 2018, pasd
de un déflC”’ de 127 6 Mmp a un (%r?éﬁr/\\/gydo ‘Observodo Progromo‘ Programa anual
P . . . 2018 \ Ene-May )
superdvit, cuya diferencia nominal Y
P: Cif limi
ObSO|UTO OlCOnZO 130-0 Mmp- Fuenlfé:ozlgll;%lrgqcljgcggrsel CEFP con cifras de la SHCP. 2019
Balance Primario Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Mayo*
Para el cierre del quinto mes, la SHCP estimd (Miles de millones de pesos)
un Balance Primario Presupuestario de 141.9 Avance
. if i i i
Mmp, por lo que la cifra observada fue Obsenvado.Apiebado e
. 62.3 Mmp
superior en 62.3 Mmp. Este resultado deriva 2092
L. 204.3 ’
principalmente del menor gasto pagado en
6.0% con relacién a su aprobado. 2019-2018 fadiid
L. . 262.2 % Real
Respecto al superdavit observado en el mismo
541
periodo de 2018, el de este ano fue friplicado,
tras alcanzar una variacién de 262.2% real. .
El avance ﬂnonc'Gro a d'ChO mes se Observado \ Observado Progromo‘do Programa anual
Ene-May Y
encuentra a 2.4 puntos porcentuales de la 018 . Ene-May
P: Cifras preliminares T
meTO OﬂUCﬂ de 20] 9 Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP. 2019
Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2018 - 2019 / Enero - Mayo
Se estima que, durante 2019, el Gobiermno (Miles de millones de pesos?
Federal mantenga finanzas publicas sanas y
logre  seguir  fortaleciendo el  marco 89;6 732
.. , , 77N -
macroeconomico del pais. Asi, durante los L7403 S\
. . ~ -27 83 b6 7 RNRY
primeros cinco meses del ano, los RFSP, SR L LY P b
registraron un superdvit de 73.2 Mmp, por lo que 166 i_‘” ) 124 E-m i
la tendencia mostrada en este lapso, se -544
encuenira en linea con la meta anual de un E=0018 == 2019

déficit por 2.5 por ciento del PIB. En el mismo
periodo del afo anterior, presentaron un déficit
de 544 Mmp. Ene. Feb. Mar Abr May Ene-May

P: Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de laSHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2017 - 2019 / | Trimestre
El Producto Interno Bruto (P|B) de Estados (variacion porcentual trimestral anualizada)
Unidos se mantuvo sin cambios en la Ultima

4.2

revision para reportar un crecimiento de 3.1% 3.4
en el primer tfrimestre de 2019. Las variables = 23 s =
que registraron aqjuste al alza fueron: las 1.8 . B B
exportaciones (0.6 pts), lainversion fija (2.0 pts)
y el gasto del gobierno estatal y local (0.6 pts).
Estos aumentos compensaron la revision a la | ! n v | " i v |
baja del gasto de consumo personal (-0.4 pts) N o 2o o
y el aumento en las imporfgciones (06 p’[s) E::;:::ngl\:::radopore\CEFPcon datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019 / Mayo
En mayo, la produccién industrial avanzé 0.7% - Ivarlacién porcentual anudl

respecto al mes previo, resultado de *

incrementos en manufactura y construccion en

20
0.2% cada uno; en tanto que, el indice de
servicios publicos subidé en 2.1% vy la mineria

aumenté en 0.1%. En comparaciéon anual, la  -©

industria total se expandié 2.0% con relacion a ™ Produccign Industrial Total {var % anual)
mayo de 2018. A su inferior, fodos los indicadores U —Manufacturas (vor. % anua)
mostraron incrementos: la mineria en 10.0%; la ., ~7- Producciénindustral Total [var % mensual
construccién en 0.3%; la manufactura en 0.7% y %éé% é é gééﬂg é _; gé;g % E %;E% E 2 Eég?é E % %
los suministros de electricidad y gas 0.2%. Fuentss Elazarcdo por oI CEFF con dotos de U3, Federcl Reserve.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Junio
Al 22 de junio, el nOmero de solicitudes iniciales del (Cifras en miles)

seguro de desempleo, ajustadas por
estacionalidad, se situé en 227 mil, aumentando en .,

10 mil (+4.61%) respecto a la semana anterior. El  *

promedio moévil de cuatro semanas (medida menos

270

voldtily considerada un mejor indicador) fue de 221 =

mil 250, registrando un aumento de 2 mi 250

240

solicitudes (+1.03%) respecto de la semana anterior.
El nUmero de solicitudes por desempleo fue menor =

210

al esperado por especialistas, quienes proyectaban — solicitudes —4 per. med. mov. (solctudes)

200

220 mil solicitudes. Aunado a lo anterior, el nivel de

180

solicitudes ha permanecido por debajo de las 300

22
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mil unidades por 225 semanas consecutivas, seNal  2232a44888888828800niiaannnnniiigsiiggdisaadagsss
de un mercado |Gbor0| SO|UdOb|e~ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Julio 2019
1 2 3 4 5
- Reserv as B seldivess s sy . Indicador Mensual del
Remesas Familiares Iemeetenel:s de Desempleo Confianza del Consums Bivece &n &
(Banxico) . (Departamento de Consumidor (INEGI) .
(Banxico) Trabaijo) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales
Especialistas en Economia | Sistema de Indicadores de Desempleo Inv ersion Fija Bruta
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) (Departamento de (INEGI)
(Banxico) Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
8 9 10 11 12
Im;izeéivo?\jjles Minuta de Politica Actividad Industrial
. Monetaria (Banxico) (INEGI)
(Banxico)
oo . EEUU: Solicitudes Iniciales
Indice Nacional de
. X de Desempleo
Precios al Consumidor
(Departamento de
(INEGI) .
Trabajo)
indice Nacional de EE(L:JU: fizcen el
X onsumidor
Precios Productor
(Departamento de
(INEGI) .
Trabajo)
15 16 17 18 19
Im;risoecrivo?\illes Indicadores del Sector
. Manufacturero (INEGI)
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: Produccidon de Desempleo
Industrial (FED) (Departamento de
Trabajo)
22 23 24 25 26
Reserv as indice Nacional de Indicadores de Empresas Balanza Comercial
Internacionales Precios al Consumidor Comerciales (INEpGI) -cifras oportunas-
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales Indicador Global de Ia
CISDIESENI2!I0 Actividad Econédmica
(Departamento de (INEGI)
Trabajo)
EEUU: PIB
icina de Andlisis
(Oficina de Andlisi
Econdémico [BEA])
29 30 31 1 de agosto 2 de agosto
. . Reserv as Estimacion Oportuna del - . .
Indicadores de Ocupacion T e A . T Remesas Fgmlllores Slsfemo .de Indicadores
y Empleo (INEGI) (Banxico) (INEGI) (Banxico) Ciclicos (INEGI)
Indicadores de Encuesta Nacional de Expectativas de los
Establecimientos con Especialistas en
Ingresos y Gastos de los B
Programa IMMEX Hogares (INEGI) Economia del Sector
(INEGI) 9 Priv ado (Banxico)
Informe de Finanzas . I Expectativas
PUblicas (SHCP) SEULL Rl FORIE Empresariales (INEGI)
X oz Confianza Empresarial
EEUU: Reunion FOMC (INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
EEUU: ISM Manufacturero
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