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4. Agenda Econémica

1. Resumen semanal del 18 al 22 de febrero de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 0.1% 0.3% +0.2 puntos
(personal ocupado) mensual mensual porcentuales

Nov-18 Dic-18
indice Nacional de 5.45% anual | 3.89% anual -1.56 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales

Feb-18 Feb-19
Reservas 175,511.0 175,500.7 -10.3
Internacionales mdd mdd mdd
millones de ddlares 08-Feb-19 15-Feb-19
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.3625 ppd | 19.1394 ppd -0.22 ppd
pesos por ddélar (ppd) 15-Feb-19 22-Feb-19 (-1.15%)
indice Bolsa 42,988.72 43,738.66 +749.94
Mexicana de Valores unidades unidades unidades
S&P/BMV IPC 15-Feb-19 22-Feb-19 (+1.74%)
Mezcla Mexicana de 58.55 59.22 +0.67
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril 15-Feb-19 22-Feb-19 (+1.14%)
(dpb)
SHRFSP 10,031.8 10,550.4 +518.6 Mmp
Miles de millones de Mmp Mmp (+5.2%)
pesos (Mmp) Observado Observado

Dic-17 Dic-18
Endeudamiento 503.3 Mmp 456.8 Mmp -46.5 Mmp
Inferno Neto Aprobado Observado (-9.2%)
(Mmp) 2018 Ene-Dic 2018
Costo Financiero 647.5 Mmp 615.0 Mmp -32.5 Mmp
(Mmp) Programado | Observado (-5.0%)

Ene-Dic 2018 | Ene-Dic 2018

EEUU: Solicitudes 239 216 -23 mil
Iniciales del Seguro de mil mil solicitudes
Desempleo 9-Feb-19 16-Feb-19 (-9.62%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2014 - 2018 / Diciembre
En diciembre, la produccion industrial e % et s et <losesoniados)
disminuyé 0.4% respecto al mes .- |
anterior; en tanto que, respecto a . \ |
diciembre de 2017, se contrajo 2.5%. A \ |

su interior, la mineria descendio 8.5%, la Hm ' U \
i " ey HJ |
|

construccion 3.9%, la generacion de
electricidad, gas y agua 1.1%; mientras  ©5

que las industrias manufactureras s |
crecieron 0.5%. En cifras acumuladas,

2.5 -2.5°
T I I TSI 0LODODLVLLW OO0V OO OO0 00 0 D0
la actividad industrial avanzd sdélo 0.1% 2855088855088 85508288580828858848
en 20] 8. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicadores del Sector Manufacturero, 2015 - 2018 / Diciembre
En diCiembI’e, e| pe[sonql ocupqdo en el (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
&0 —Personal ocupado
sector manufacturero aumentd 0.3% et halene 9
5.0 ===Remuneraciones reales por persona ocupada: ™
respecto al mes previo; mienfras que, ensu  ,,  Unedl Personalocupado) 2

comparacién anual crecié 2.7%. Las horas  so
trabajadas disminuyeron 0.2% respecto al  *°
mes anterior; y en el ano aumentaron 0.5%.

Las Remuneraciones reales por persona
ocupada avanzaron 1.4% respecto a

b B R T T~ T~ =]

feb-15

noviembre y subieron 2.1% con relacion a

dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18
ago-18
oct-18
dic-18

diCiembre del OI:\O 20] 7. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI
Ventas de la ANTAD, 2016 - 2019 / Enero
La Asociacion Nacional de Tiendas de 38 - (sin incluir nuevas tiendas, variacién porcentual real anual)

Avutoservicio y Departamentales (ANTAD) ;;ﬁ
informd que, en el primer mes de 2019, las
ventas en comercios afiliados con mds de
un ano de operacion (sin incluir nuevas 5 |
tiendas) tuvieron un incremento nominal
anual de 2.5%, cifra inferior al alza de 3.9%  ° /
observado en enero de 2018. -2 -
Descontando la inflacién anual del primer

mes de 2019 (4.37%), las ventas

registraron un decremento real anuval de ¢ -

R N T T
1.79%, mientras que un afo atrds habian ¢ 5 53 ¢ 3% ¢ 553835 &5 53 L5 2
o & ¢ » ¢ o €& ¢ a ¢ o £ ¢ R <]

asumido una reduccion de 1.56%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2019 / Enero

En enero de 2019, el nimero de trabajadores (variacién anual en miles de cotizantes)

e * Dic 2019 y 2020
permanentes y eventuales urbanos (TPEU), que excluye .« v
trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 898 mil ™ 780

345 cotizantes, cifra mayor en 620 mil 401 plazas 7|;9$ ‘|I||||'é“|||||||“3

I
@
©

respecto al mismo mes del ano previo, equivalente a un
crecimiento anual de 3.22%. Por ofra parte, la estructura
del TPEU total se constituyd por el 86.77% de trabajadores
permanentes y 13.23% eventuales urbanos. En su

comparacioén mensual, para enero de 2019, los empleos

aumentaron en 70 mil 946 plazas respecto al mes previo, I Ziiiiiiiiiiiioel 1:912%35238
lo que se tradujo en una variacién del 0.36%. FueteSsborstoprelEFPondtocl S, W per .
Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Febrero
En la primera quincena de febrero de 2019, la inflacién  (variacion porcentual anual)

general anual se ubicé en 3.89%; si bien dicha cifra fue

5.45

inferior a la de la quincena inmediata anterior (4.21%)

3.894-21

y a la observada en el mismo periodo del ano pasado

(5.45%), fue superior a la de la primera quincena de

2.94

diciembre de 2015 (2.0%, la mds baja en la historia del 30
indicador). Ademds, aun cuando la inflacién se ubicd

por primera vez denfro del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%) después de haberse situado 50 veces por — 2222220000008 MEnENEEENEE 20DO20D 00002

[elolololololololololololololololololololololololololololololololololololole]

ariba de ésta, lleva 58 quincenas consecutivas por — £832853888882882852585852882552885355888
. - . 900962%5000900005925000200005925000200
encima del objetivo de 3.0% establecido por el Banco CaGenerd | ——Objefivo -~ Intervalo de variabiidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.

de MéXICO. LOS preCios en generdl fUVieron un Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
decremento quincenal de 0.10%, cifra que contrasta con el alza que registré un ano atrds (0.20%).

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Febrero

Al 15 de febrero de 2019, las reservas (millones de ddlares) oo seman

180,000 15/02/2019

internacionales cerraron con un saldo de 175 175,500.7 mdd

175,000

mil 500.7 millones de dodlares (mdd),

e ::::: | |
respecto al 8 de febrero (175,511.0 mdd), de 160000

tal modo que acumulan un incremento de 155000

707.7 mdd en lo que va del ano. La variacion 150000

semanal se explica por el cambio en la

feb/2016
abr/2016
junfzo1e
ago/2016
octf2016
dic/2z016
feb/z017
abrf2017
jumfz017
ago/2017
octf2017
dic/zo17
feb/z018
abrf2018
junfzo1s
ago /2018
octf2018
dic/zo18
feb/2019

valuacion de los activos internacionales del
Banco de México. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Febrero

Del 15 al 22 de febrero de 2019, el tipo de cambio
FIX pasé de 19.3625 a 19.1394 pesos por dolar
(ppd), con lo que el peso se aprecié 0.22 centavos
(1.15%). En lo que va del ano, el tipo de cambio FIX
se ubica en un promedio de 19.1929 ppd vy la
moneda nacional acumula una apreciacion de 51
centavos (2.60%). El comportamiento de la
moneda mexicana frente al ddlar respondid,
principalmente, al mayor optimismo sobre las
negociaciones comerciales entre China y Estados
Unidos e internamente al anuncio, por parte del
INEGI, sobre el decremento quincenal de 0.10%.

LR LR U LS LI
\gbl'zo \‘gﬁl 10 01:,"‘]'0 ‘chrle \oﬁl‘la \‘10 \ebrlo

Maximo histérico:
11/01/2017. 21.9076

a 22/02/2019
19.1394

20

18 15/02/2019
19.3625

16

14

5 1 1 1 ] ] ) 9
\ LT T

o¢ e

Nota: Con datos al 22 de febrero de 2019.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Febrero

Del 15 al 22 de febrero de 2019, el indice S&P/BMV
IPC presenté una mejora de 1.74% (749.94 puntos)
cerrando en 43 mil 738.66 unidades; acumulando
una ganancia de 2 mil 98.39 unidades (5.04% en
pesos) en lo que va del ano. Por su parte, el indice
Dow Jones de Estados Unidos, cerrd la semana en
26 mil 031.81 unidades, lo que representd un alza
semanal de 0.57%, acumulando una ganancia de
11.59% en lo que va del ano. El comportamiento del
mercado accionario mexicano, se relaciona
principalmente con el optimismo generado en los

Mercados Accionarios, 2019

Variacién porcentual

Pais indice semanal  Acvmulada
2019
Aemania DAX-30 dp1.40 dp 851
Agentina Merval % -2.20 dp 20.98
Brasil IBovespa fp 037 g 11.38
Espafia IBEX 089 fh 778
Estados Unidos  Dow Jones g 0.57 g 11.59
Francia CAC 40 fh 1.22 dp 10.2¢6
Inglaterra FTSE 100 % -0.80 fr 670
Japdn Nikkei 225 i 2.5 fp 7.05
México S&P/BMV IPC fo1.74 fh 504

Mota: Con datos al 22 de febrero de 2019,

Fuente: Baborado por el CEFF con datos de Investing.com

mercados financieros luego del anuncio del

presidente estadounidense Donald Trump sobre aplazar la fecha limite para aumentar los aranceles

de las importaciones chinas e infernamente por el decremento quincenal en los precios.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2018 - 2019 / Febrero

Al 22 de febrero de 2019, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacion
se ubico en 59.22 ddlares por barril (dpb), cifra
mayor en 0.67 dpb (1.14%) respecto al cierre de la
semana pasada. En el mismo periodo semanal, en
los mercados internacionales, el precio del barril de
petréleo tipo Brent cerrd en 67.12 ddlares, lo que
significd un incremento de 0.86 dpb (1.30%). En
tanto el WTI se situd en 57.25 ddlares, registrando
una ganancia de 1.65 dpb (2.97%).

g0 , (dolares por barril)

8 —Mezcla Mexicana - wil
80
I
70
6
s
55
su e A ]
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2010 - 2018

En d|c|em bre, IOS remesas fqmiliqres mdd {millones de ddlares corrientes y var. % anual) 9%

. . . 40,000 14.0

registraron un total de 2 mil 925.6 millones de 22 e

35,000 10.4 12

dolares (mdd), cifra mayor en 6.0% a lo , T we
, n @

recibido en igual mes de 2017. En el mes, se 25,000 A P g m|

. . . . o S m| 60

contabilizaron 9 millones 220.1 mil operaciones 2.0 g o I

[+4] ~

15,000
2.0

por envios, 4.2% mds que en diciembre del ano

o=

10,000 --

T oo

previo. El valor promedio de la remesa se

35,000

ubicd en 317 ddlares, 1.6% mayor que el 0

-2.0

4.0

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

promedio obtenido en igual mes de hace un
ano (312 ddlares). En 2018, las remesas -

[1Remesas Familiares —var. % anual
acumularon un total de 33 mil 452.9 mdd, cifra

mayor en -IO 4% a Iq ObserVGdd en 201 7 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Enero

El sector privado bajé su expectativa sobre SHCP' Encuesta de:”

L. .. . Concepto CGPE___ Diciembre 2018 __Enero 2019

el crecimiento econdmico nacional para 2019
2019 a 1.80% (.I 89% dato previo) Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 1.89 1.80

. o . o

Inflacién (var. % INPC) 34 3.85 3.85
ubicadndose dentro del intervalo de 1.5- Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0 -
. . Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de peri 20.0 20.70 20.16
2'5%’ estimado por la  Secretaria de Tasa deinterés (Cetes 28 dias, %, fin de peri 8.3 8.16 8.18
Hacienda y Crédito PuUblico (SHCP); asi, se Trab.asegurados alIMSS (miles de personat - 634 599
, L. Tasa de desocupacion nacional promedio | 3.57 3.60
preve sea menor de lo anticipado por INEGI  cyenta corente (milones de délares) -27,326 -23,149 -23,385
para 2018 (2.04%), de lo registrado en 2017  Balance piblico® (% del PIB) 2 e i
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.44 2.43

(2.07%) y de lo observado en 2016 (2.92%). 5
Asimismol redujo SsU previsién sobre e| Crecimiento (var.% anual del PIB) 2.1-3.1 1.96 1.92
L Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.74 875
crecimiento del PIB para 2020, al 7ipodecambio (pesospor ddlar, promedio) 20.1 - -
pronosﬁcar 1.92%’ aun cuando dicho dato T|pode<?oml3’|o(pesosporf:iolcr,f{n de penf 20.81 20.39
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de peri - 7.68 7.66
es mayor de lo esperado para 2019, se Trab.asegurados alIMSS (miles de persona 611 585
bicd baio del limite inferi del Tasa de desocupaciéon nacional promedio | — 3.73 3.77
UBICO por abgjo ael limite internor del rango Cuenta Corriente (millones de ddlares) -27,721 -25,236 -25,475
propuesto por la SHCP (2.1-3.1%); también, Balance piblico® (% del PIB) -9 -2.60 2.43

. .. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.87 1.81
es menor a lo anunciado en diciembre de 1 sce, criterios Generales de Poliiica Econémica 2019 (CGPE).

20] 8 (.l 96%), de |O ObserVGdO en 20] 6 y %]E;\(/:L;isefis;:;%]l;sB?:jgfﬂvcs de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de
2017 y de lo previsto por INEGI para 2018;  fuene. Baserads par o GEsh con tatos delascp ysemicor oo
justamente, se anticipa una menor dindmica de la actividad econdmica nacional.

El pronéstico inflacionario se mantuvo para 2019 al anunciar, sea de 3.85% (igual que un mes atrds);
por lo que se advierte se acerque al objetivo inflacionario (3.0%) y se sitUe dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, estima se reduzca su nivel a 3.75% en comparaciéon a lo previsto
para 2019, si bien es mayor a lo que se anticipaba en diciembre (3.74%), se prevé que se sitUe dentro

del intervalo de variabilidad de Banxico, aunque por arriba de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Componentes de la Deuda Publ

Al 31 de diciembre, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico
(SHRFSP), se ubicé en 10 billones 550.4 Mmp, lo
que implicé unincremento de 518.6 Mmp y de
0.3 por ciento real con relacién a diciembre
de 2017 (10,031.8 Mmp). La Deuda Neta del
Sector Publico, se situé en 10,829.9 Mmp, lo
que significd un aumento de 739.3 Mmp (2.3%
real) con relaciéon al saldo alcanzado al cierre
de 2017 (10,090.6 Mmp). En términos del PIB, el
SHRFSP representd el 44.8%, cifra inferior al
45.8% de diciembre de 2017.

Finanzas PUblicas
ica, 2017 - 2018 / Enero - Diciembre

(Miles de millonesde pesos)”

mmm Gobierno Federal === Sector PUblico === SHRFSP

10,379.7 10,4807 10,5504
10,031.8 10,1099 10,163.7 o . 0
,031. 9,917.0 9,935.8 9,952.2 _-E el o

9,861.3

-

10,090.6
10,366.8

10,017.3

10,629.5

9,970.0

7,507.5
7,447.8
7,516.2
7,549.4
7.579.3
7,648.5
7,865.4
7,623.0
7,718.5
7,750.8
7,826.4
7,950.2
8,087.3

Dic-17 Ene-18 Feb-18 Mar-18 Abr-18 May-18 Jun-18 Jul-18 Ago-18 Sep-18 Oct-18 Nov-18 Dic-18

P Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2018 / Enero - Diciembre

Al cierre de 2018, el Endeudamiento Interno Neto
ascendié a 456.8 Mmp, cifra que representa el
90.8% del monto aprobado para 2018 (503.3
Mmp), esto, indica que el Gobierno Federal dejo
pendiente de ejercer 9.2% equivalente a 46.5
Mmp. Por su parte, el endeudamiento externo
neto se ubicé en 10.1 mil millones de ddlares
(Mmd), monto inferior en 16.1% respecto al techo
de endeudamiento aprobado para el ejercicio
fiscal de 2018 (12.0 Mmd).

(Miles de millones de Pesos y Délares)?

Avance
10.1
83.9%

Avance
456.8
90.8%

Aprobado
503.3

EndeudamientoInterno Neto

Aprobado
12.0

Endeudamiento Externo Neto

P Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2018 / Enero - Diciembre

Entre enero y diciembre de 2018, el Costo
Financiero del Sector Publico Presupuestario
ascendié a 615.0 Mmp, cifra inferior en 32.4
Mmp al monto programado, pero superior en
10.0% real respecto al ejercido al mismo
periodo de 2017 (533.1 Mmp). Las mayores
erogaciones en 2018, se asociaron dl
incremento en las fasas de interés, la
depreciacién del tipo de cambio y mayores
asignaciones para los Programas de Apoyo a
Ahorradores y Deudores de la Banca. Asi, al
cierre del ano, se egjercid 95.0% del
presupuesto aprobado para 2018.

5

(Miles de millones de pesos)P

647.5
mmmm Observado k=== Programado
175.3
158.8
47.9 423

215 16.8 322 5 4 8
439 177 187
m hmm-m

Feb  Mar br  May Jun Nov  Dic Prog. Obs.

Ene-dic Ene-dic
p/ Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2014 - 2019 / Enero
En enero de 2019, la produccién industrial

mostré un declive de 0.58% respecto al mes ., variacion porcentual anual)
previo, resultado del descenso de 0.9% enlas
manufacturas y de 0.4% en la construccion.
Por el contrario, el suministro de energia
eléctricay gas avanzdé 0.1% y la mineria 0.4%.

En comparacion anvual, la industria total se

Predueccion Industrial Total [var % anual)

expandi6 3.8% con relacién a enero de 2018. =+

——Manufacturas (var. % anual)

A SU |nTer|or, |O mlﬂerI'O OUmenTé ]53%, IO o —==Produccion Industrial Tetal [var % mensual)
construccién 5.3%, las manufacturas 2.9% y la 3133513032038 5243 5802828822823
& £ £ 22527825 ¢ “22FegT825E27T825
energlo eleCTriCO y gos’ COyerOn 5.6%. Fuente: Elaborado per el CEFP con dates de U.S. Federal Reserve.
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor (CPI), 2014 - 2019 / Enero
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos (CP|, por sus siglas en ingles), se 5 et (P (var % anual) === (Pl (var. % mensual)

mantuvo sin cambio respecto al mes previo.
Ello fue resultado de una caida de 3.1% enlos s Obietivo Inflacién FED: 2.0%

precios de la energia, donde destaca la 20 ===gheg---==-mmmmmmmmmmmmmmmm oo ofoo e STt }
contraccion de 5.5% en las gasolinas; en tanto %

que los precios de los alimentos aumentaron
0.2%. Eliminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacion fue de 0.2%.
En comparacién con enero del ano anterior, s

la inflacidn aumentd 1.5% anual, ubicdndose SRS IgAdgaddagdcgngannadaaiaqa
. ] o U533 8335383833838 2383¢8533683¢
por debajo de la meta establecida por la GEE WCOEE GWEGEE ACGEE ACOEE 4CO
Reserva Federal FED de 2.0%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Lahor Statistics.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Febrero
Al 16 de febrero, el nUmero de solicitudes iniciales (Cifras en miles)

del seguro de desempleo, ajustadas por h

estacionalidad, se situé en 216 mil, disminuyendo
en 23 mil (-9.62%) respecto a la semana anterior.
El promedio movil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerada un mejor indicador)
fue de 235 mil 750, registrando un aumento de 4

mil solicitudes (+1.7%) respecto de la semana - solidtudes 4 per. med. mév (solcudes
anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo

fue menor al esperado por especialistas, quienes
proyectaban 229 mil solicitudes. AUNAAO A 10 rereamoroporeicerseondos seveparmentarispor

anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 207
semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves \ Viernes
Febrero 2019
25 26 27 28 1ro. de marzo
Indicador Global de la Reservas Balanza Comercial Indicadores de -
o P . . o Informe de Finanzas
Actividad Econdmica Internacionales -cifras oportunas- Establecimientos con PUblicas (SHCP)
(INEGI) (Banxico) (INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Indicadores de
Empresas Comerciales

Indicadores de
Ocupacién y Empleo

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
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