Indicadores Economicos de

CAMARA DE
DIPUTADOS

20O thwersarie

CEFP

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Coyuntura

CONTENIDO

1. Resumen Semanal
2. Situacidn
Economica en
México
o Actividad
Econdmica
o Mercado Laboral
o Inflacion
o Sector Financiero y
Monetario
o Mercado Petrolero
o Sector Externo
o Expectativas
Econdmicas
o Finanzas Publicas
3. Panorama
Econdmico
Internacional

4. Agenda Econémica

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 28 de enero al 1 de febrero de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Estimacién del Producto 1.48% anual 1.84% anual +0.36 puntfos
Interno Bruto (PIB) IV-Trim-17 IV-Trim-18 porcentuales
Indicador de Pedidos 52.0 puntos 52.6 puntos +0.6 puntos
manufactureros (IPM) Dic-18 Ene-19
Establecimientos IMMEX 4.6% anual 3.8% anual -0.8 puntos
(Personal ocupado) Nov-17 Nov-18 porcentuales
Expectativas empresariales 52.5 puntos 52.1 puntos -0.4 puntos
(manufacturas) Dic-18 Ene-19
Confianza Empresarial 49.2 puntos 50.8 puntos +1.6 puntos
(manufacturas) Dic-18 Ene-19
Crédito al Consumo 997.16 mmdp 982.47 mmdp -14.69
Miles de millones de pesos Nov-18 Dic-18 mmdp
(Mmp)

Reservas Infernacionales 175,029.4 mdd 175,155.9 mdd +126.5
millones de ddélares (mdd) 18-Ene-19 25-Ene-19 mdd
Tipo de Cambio, 18.9280 ppd 19.1098 ppd +0.18 ppd
pesos por délar (ppd) 25-Ene-19 01-Feb-19 (+0.96%)
indice Bolsa Mexicana de 43,638.62 43,738.27 +99.65
Valores S&P/BMV IPC unidades unidades unidades
25-Ene-19 01-Feb-19 (+0.23%)
Mezcla Mexicana de 54.12 54.71 +0.59
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 25-Ene-19 01-Feb-19 (+1.09%)
Exportaciones 9.5% anual 10.1% anual +0.6 puntos
2017 2018 porcentuales
Remesas Familiares 12.2% anual 10.4% anual -1.8 pfts
2017 2018 porcentuales
Expectativas del Sector 1.89% anual 1.80% anual -0.09 puntos
Privado Dic-18 Ene-19 porcentuales
(crecimiento del PIB 2019)
Balance Presupuestario -235.0 Mmp -479.0 Mmp +94.3% real
(Mmp) Observado Observado
Ene-Dic 2017 Ene-Dic 2018
Balance Primario 298.1 Mmp 136.0 Mmp -56.5% reall
Presupuestario Observado Observado
(Mmp) Ene-Dic 2017 Ene-Dic 2018
Requerimientos Financieros -233.0Mmp -547.7 Mmp Avance
del Sector PUblico RFSP Observado Observado respecto al
(Mmp) Ene-Dic 2017 Ene-Dic 2018 esperado
97.3%
EEUU: Indicadores del Sector 54.3 puntos 56.6 puntos +2.3 puntos
Manufacturero (PMI) Dic-18 Ene-19
EEUU: Solicitudes Iniciales del 200 mil 253 mil +53 mil
Seguro de Desempleo 19-Ene-19 26-Ene-19 solicitudes
(+26.50%)




2. Situacion Economica en México

INEGI estimd que el PIB tuvo un incremento real
anual de 1.84% en el IV-Trim-18, teniendo 34
periodos de alzas consecutivas; aunque dicha tasa
fue superior ala observada en el mismo frimestre de
2017 (1.48%), fue inferior a la anticipada por el
sector privado de 2.14% (encuestado en diciembre
de 2018). Con datos ajustados por estacionalidad,
el desempeio econdmico se deteriord al ir de una
ampliacion de 0.83% en el lll-Trim-18 a un alza de

0.30% en el IV-Trim-18, aunque fue su segunda alza Y Cifras originales,
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2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacidn, al incorporarse nueva informacién la
. serie se puede modificar.
sucesivd. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2018 / Noviembre

En noviembre de 2018, en cifras originales, el Indicador
Global de la Actividad Econdmica (IGAE) registré un
incremento real anual del 1.77%; dicha cifra fue
superior a la que registré un ano atrds (1.57%), lo que
implicd su octava alza consecutiva. Respecto al mes
inmediato anterior (cifras desestacionalizadas), la
actividad econdmica en noviembre de 2018 registrd
un incremento real de 0.38%. Por actividad
econdomica: las actividades primarias y terciarias
registraron  un incremento del 920 y 0.41%,
respectivamente; en tanto que las secundarias
bajaron su dinamismo al registrar una caida del 0.55%.
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1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2016. Afio base 2013 = 100.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2018 - 2019 / Enero

En enero, el IPM aumenté 0.6 puntos (pfs) con
relacién al mes previo. Por componentes, el volumen
esperado de pedidos aumenté 0.4 pts; mientras que
la produccion subio 0.5 pts; asi como el personal
ocupado aumenté 1.7 pts y la entrega oportuna de
insumos 1.2 pts; cayendo Unicamente los inventarios
de insumos en 0.1 pts. En el primer mes de 2019, los
componentes del IPM en relacién a la produccion
mejoraron respecto a diciembre del ano previo;
ademds mejord  la  situacion  del  empleo
manufacturero ya que el personal ocupado registrd
el mayor avance (1.7 pts de diferencia) logrando
con esto situarse por arriba del umbral de los 50 pts.
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Fuente: Elaborade por el CEFP con dates del INEG.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Enfrega
oportuna de
insumos

T
Inventarics de
insumos

nov-18

uoisupdxg ap puoy

ugISTIDHUC T P PUOE




Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2014 - 2018 / Noviembre

En noviembre, el nimero de establecimientos

incorporados al Programa de la Industria
Maquiladora y de Servicios de Exportacion
(IMMEX) 181 unidades, 41

establecimientos mds que en el ano anterior y

fue de 6 mil

superior en 18 unidades respecto a octubre. El
personal ocupado aumentd 3.8% a tasa anual. En
cifras absolutas y desestacionalizadas, el personal
ocupado se estima en 3 millones 008.2 mil
personas; las remuneraciones reales por persona
ocupada aumentaron 0.6% respecto a octubre y
1.4% con relacion a noviembre del ano 2017.
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===Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2017 - 2018 / Noviembre

Los ingresos en las empresas comerciales al
menudeo repuntaron ya que fueron de una
reduccién de 1.53% en noviembre de 2017 a un
incremento de 3.40% en el mismo mes de 2018, su
subida
remuneraciones por persona crecieron menos, ya

undécima consecutiva; las
que fransitaron de un alza de 1.59% a un aumento
de 0.96%. Bajo cifras ajustadas por estacionalidad,
la variacion de los ingresos en las empresas
comerciales al menudeo despuntaron al pasar de
un decremento de 1.0% en octubre de 2018 a un
de 0.43% las
remuneraciones por persona se deterioraron

menos al ir de una caida de 0.47% a una de 0.17%.

aumento en noviembre;

(variacién % anual en noviembre de los afios que se indican)
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Ingresos —
Personal
RPP*

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

Expectativas Empresariales, 2016 - 2019 / Enero

En enero, las expectativas empresariales fueron
favorables para los tres sectores al situarse por
encima del umbral; sin embargo, las expectativas
de los empresarios del sector manufacturero
retrocedieron 0.4 puntos (pts) con relacién al mes
previo, para ubicarse en 52.1 puntos (pfs). A su
interior, destacaron las perspectivas positivas
sobre produccién (0.9 pts) en tanto que bajaron
las referentes a demanda nacional (-0.5 pfs). Por
otra parte, el IAT para el sector de comercio bajd
0.3 pts, situdndose en 54.2 pts, mientras que para
la industria de la construccion aumentd 1.3 pfts
para ubicarse en 51.8 pfs.

[puntos)

Por ariba de 50

58.0 puntos favorable

57.0
56.0
550
£4.0
53.0

520

510

50.0

Por debajo de 50
45.0 puntos desfavorable

43.0

-7
jul-18
ep-18
nov.-18
ene-1%

ene-1é
mar-16
may.-16

jui-16
sep-16
nov.-16
ene-17
mer 17
may.-17
sep-17
nov-17
ene-18
mar-18
may.-18

—Construccién  --- Industria Manufacturera  —s—Comercio

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL
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Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2019 / Enero

El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) se

recuperé en enero en el sector manufacturero, al e
aumentar 1.6 puntos (pts), para colocarse sobre el “ puniesfaverads A__‘_\+ JL
umbral en 50.8 pts. Ello se deriva del avance en b
todos sus componentes, destacando la visidon
optimista de la situacidn econdmica futura del pais
(+2.6 pts) y de la empresa (+2.1 pts). No obstante, en
el sector comercio y construccién, la confianza ,
empresarial sigue contraida (por debagjo de los 50 .,

480
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pts). En el sector comercio crecié 0.6 pts para R R R N R R R PR R
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Ub|COr$e en 498 st' y en |O IndUSTrIO de COHSTrUCCIOn —Sectormanufacturero === Sector construccion = = Sector comercio

Se redeO en ] .] pTS pOrO Un TOTOI de 47.2 pTS. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2018 / Diciembre

En diciembre de 2018, la Tasa de Desocupacion (porcentaje de la Poblacidn Econdmicamente Activa) oo oo
nacional fue de 3.35% representando un aumento de  pen wr o EncuestaBanieo
0.09 puntos porcentuales respecto al mes previo, cuyo i Dics %
valor fue de 3.26%. Mientras que, en el mismo periodo, ‘2;%" v :
la Tasa de Subocupacién nacional, pasd de 6.91 a il il o
6.62%, mostrando una reduccién mensual de 0.29
puntos porcentuales. En el comparativo anuadl
diciembre 2017 (3.13%) y 2018 (3.35%), la Tasa de
Desocupacion registré un incremento de 0.22 puntos
porcentuales; a pesar de esto, la cifra fue menor a las : : : ? i1 2 i i “i «, n E‘ f c‘if
expectativas de los Especialistas en Economia del|  feretemrrecrpendisidie. i ddmb
Sector Privado, quienes para 2018 la ubicaron en 3.37% (3.57% para 2019).

Inflacién

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019' / 1ra. quincena de Enero
En la primera quincena de enero de 2019, la inflacién
general anual se ubicé en 4.52%; dicha cifra fue (variacién porcentual anual)
inferior ala de la quincena inmediata anterior (4.66%),
a la observada en el mismo periodo del ano pasado

(5.51%) y a la de la segunda quincena de diciembre a0 ...

de 2017 (6.85%). Aun cuando la inflacién se acercé all

3.0
objetivo de 3.0%, lleva 56 quincenas consecutivas por

2.0

arribba de la meta y 49 veces ha rebasado el limite
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)
establecido por el Banco de México. Los precios en
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general tuvieron un incremento quincenal de 0.11%,
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. . ~ - = Objetivo === Intervalo de variabilidad (2 - 4%)
dato inferior al observado un ano afrds (0.24%). 1/ Bases segunda uincens Q) de ol 018 - 100,

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Crédito al Consumo 2011 - 2018 / Diciembre

En diciembre, el saldo del crédito vigente de
la banca comercial al sector privado registré
un saldo de 4 billones 322.74 miles de millones
de pesos (Mmp), lo que significé un
crecimiento en términos reales de 4.93%
anual. El crecimiento fue menor al observado
en el mismo mes del ano anterior, cuando

25.0

(variacion porcentual real anual)

Total ——Consumo =-=Vivienda ——Empresas

aumentd 4.97% real anual. Ademds, el crédito 6.33
s L4983
al consumo crecié 1.51% real anual respecto M 1
a diciembre de 2017, al sumar un total de 151
982.47 Mmp. Cabe destacar que, los créditos s B B BB I BN MM SIS I i R R T R
S SEcfdydicogdEcogdsEcogscagscagEcadg
otorgados para adquirir bienes de consumo T E 2T EAYTEEYTERAETERYTEEYUTERYT
duradero aumentaron 7.82% anual. Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
Reservas Internacionales 2014 - 2019 / Enero
Al 25 de enero de 2019, las reservas {millones de délares) oo semanl
. . 180,000
internacionales cerraron conun saldode 175 e
mil 155.9 millones de ddlares (mdd), 75000
presentando una mejora de 126.5 mdd 170,000
respecto al 18 de enero (175,029.4 mdd), de 165,000
tal modo que acumulan un incremento de |00
546.8 mdd en lo que va del ano. La variacion 155 000
. . 4
semanal se explica por el cambio en la
.. . . . 150,000
valuacion de los activos internacionales del © 0 B e @ B R N OR RN N 8 % 0 o© @ X O
[l - L) - ~ - - - - -l ia) - - - [l - Lal - -
Lo . N 8 9 R R R RS S SESS s sa8a s
Banco de México, asi como por las mayores e e T S T T T SR S
. . . E 3 ¥ 3 ¢ 8 £ T & 3 5 8t 3B 35 o8 ¢
operaciones netas en divisas realizadas por v E £ « € & E E s = ¢ E E a £ g

el Gobierno Federal y por Pemex.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Febrero

Del 25 de enero al 1 de febrero de 2019, el tipo de
cambio FIX pasé de 18.9280 a 19.1098 pesos por délar
(ppd), con lo que el peso se deprecid 18 centavos
(0.96%), acumulando una apreciacion de 54 ventavos
(-2.76%) al cierre de la semana; asi el tipo de cambio
promedia 19.1831 ppd en lo que va del ano. El
comportamiento de la moneda mexicana frente al
délar

se relaciona,

con el
debilitamiento del délar a nivel internacional, derivado
de la expectativa de que la Reserva Federal

implemente una politica monetariac con un menor

principalmente,

e

(pesos por dolar)

Maximo histérico:
11/01/2017. 21.9076

20

18 01/02/2019

26/04/2017 19.1098

19.1119
16

14
19 aodS a01® 010 a1© 0030 aodT aodT o] 148 .on® 401® 4010
o T IS 2 193 1S, IS b I, N 0% 58 2

Nota: Con datos al 1 de febrero de 2019.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

numero de alzas en la tasa de referencia. Cabe destacar que, la Reserva Federal de Estados Unidos
mantuvo sin cambios la tasa de referencia en su reunién celebrada los dias 29 y 30 de enero.

dios de las Fin




indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Febrero

Del 25 de enero al 1 de febrero de 2019, el indice Variacion porcentual
S&P/BMV IPC presenté una mejora de 99.65 Pais indice Semanal Acumulada
puntos (0.23%) cerrando en 43 mil 738.27 2019
unidades, mostrando una ganancia de 2 mil 098 Espafia IBEX ¥ 181 f sel
unidades (5.04%) en lo que va del ano. Por su Arggntina Merval + su T 208
parte, el indice Dow Jones de Estados Unidos, Brasil IBovespa £ o1 f us
) , . Inglaterra FTSE 100 4 310 4§ 434
cerrd la semana en 25 mil 063.89 unidades, o que Japén Nikkei 225 4 ow 4 3%
representd  un alza  semanal  de  1.32%, frnda CAC 40 4 19 4 610
acumulando una ganancia de 7.44% en o que  Estados Unidos  Dow Jones 4 132 4+ 74
va del ano. El comportamiento del mercado México S&P/BMV IPC {4 o023 {4 504
accionario mexicano, se relaciona, Alemania DAX-30 & -090 4 589

Nota: Con datos al 1de febrero de 2019. Fuente: Elaborado por el CEFP con

principalmente, con las preocupaciones sobre el
datos de Investing.com

crecimiento econdmico global.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Febrero
Al 1 de febrero de 2019, el precio promedio g | (délares por barril

— Mezcla Mexicana

s WTI

ponderado de la Mezcla Mexicana de ¥

Lz . , .8
Exportacion se ubico en 54.71 dolares por barril 5 [

(dpb), cifra mayor en 0.59 dpb (1.09%) »
respecto al cierre de la semana pasada. En el 8 |
60

5
internacionales, el precio del barril de petrdleo g

—Periodo Fiscal Estimad
., UF0s) ¢

mismo periodo semanal, en los mercados

o ag.50dph ",
., UR(018)

tipo Brent cerré en 61.86 ddblares, lo que %
significd un incremento de 0.23 dpb (0.37%). En o

0 0 0 0 0 0 M0 0 N W W N WX NN NN NN NN NN DO D
I B B B B e B B B B B B e B B B B B B B
. 7 7 Y 0 9 & L & Lo > > £ £33 000000 2 24000 00O
3 3 QU - =
fanto el WTl se situd en 5529 ddlares, A EEEEEE NN ST SRR R R R EEEEA
. B Mo~ oTr W I T L S T R SR S B VA
ﬂOHSEDAN:mGNC‘ OﬁmﬂNHNgNUNgﬂo

registfrando una ganancia de 1.61 dpb (3.0%).

=
o

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel.

Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2018 / Diciembre

En diciembre de 2018, la balanza comercial
presenté un superdvit de 1 mil 836 millones de «=
ddlares resultado del valor de las exportaciones Al
por 37 mil 529.3 mdd, un incremento de 4.3% /
anual respecto al mismo mes del ano previo. Por . .
su parte, las importaciones registraron un valor de I o
35 mil 693 mdd, presentando una caida del 0.8% .« ” ”
anual. Las cifras acumuladas a 2018 reportan un

total de exportaciones de 450 mil 572.2 mdd ==

(10.1% mds que en 2017) frente a un monto de 464

mil 276.6 mdd por importaciones (10.4% mayoral 222 22 e 2222 255 s s s 22802
ano previo) para un déficit total acumulado de 13 ' ' '
mil 704.4 mdd (25.0% superior al de 2017).

[millones de délares)

37.529.3

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




Remesas Familiares, 2010 - 2018

En diciem brel las remesas familiares mdd (millones de ddlares corrientes y var. % anual) o,
registraron un total de 2 mil 925.6 millones de  “™* e

délares (mdd), cifra mayor en 6.0% a lo =
recibido en igual mes de 2017. En el mes, se Zzzz - E 80
contabilizaron 9 milones  220.1  mil . ] o 60
operaciones por envios, 4.2% mds que en 15,000 % & ;‘z
diciembre del ano previo. El valor promedio .00 -- Sl SR S W .
de la remesa se ubicod en 317 ddlares, 1.6% 5,000 20
mayor que el promedio obtenido en igual ° - . - B, o o . 5 0

mes de hace un ano (312 ddlares). En 2018,
las remesas acumularon un total de 33 mil
452.9 mdd, cifra mayor en 10.4% a la
obserquq en 20" 7 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

[CIRemesas Familiares —var. % anual

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Enero

El sector privado bajé su expectativa SHCP* Encuesta de:?
sobre el crecimiento econémico " CGPE D‘C‘em‘;ﬁé"m Enero 2019
nacional para 2019 a 1.80% (1.89% crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-2.5 1.89 1.80
. . 2 Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.85 3.85
dato preVIo) ubicandose dentro del Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.0 -- -
in’rervolo de 1.5- 2'5%, es’rimcdo por | [Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.70 20.16
; . Lo Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.3 8.16 8.18
Secretaria de Hacienda Y Créedito  1rab. asegurados al IMSS (miles de personas) = 634 599
R . ; . Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) --- 3.57 3.60
Publico (SHCP) ., Qsl, se preve sead Cuenta Corriente (millones de délares) -27,326 -23,149 -23,385
menor de lo anticipado por INEGI para  Balance publico® (% del PIB) 2.0 -2.43 -2.33
. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.44 2.43
2018 (2.04%), de lo registrado en 2017 2020
(2,07%) y de lo observado en 2016 (crecimiento (var. % anual del PIB) 21-3.1 1.96 1.92
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.74 3.75
(292%) . Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.1 --- -
Asimismo redujo suU previsién sobre el Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) --- 20.81 20.39
! Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) - 7.68 7.66
crecimiento del PIB para 2020, al [rab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 611 585
o . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.73 3.77
pronoshcar 1 '92%’ aun cucmdo dIChO Cuenta Corriente (millones de ddlares) -27,721 -25,236 -25,475
dato es mayor de lo esperado para  Balance piblico® (% del PIB) =L 2 24
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.87 1.81

20] 9, se UblCé por ObOJO del ||,m|Te 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2019 (CGPE).
. . 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de 2018 y enero de
inferior del rango propuesto por la  2019;sanxico.

., 3/ Con inversién; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
SHCP (2]-3]%), TOmbleh, €S MENOIr A  Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
lo anunciado en diciembre de 2018 (1.96%), de lo observado en 2016y 2017 y de lo previsto por INEGI
para 2018; justamente, se anticipa una menor dindmica de la actividad econdmica nacional.
El pronéstico inflacionario se mantuvo para 2019 al anunciar, sea de 3.85% (igual que un mes atrds);
por lo que se advierte se acerque al objetivo inflacionario (3.0%) y se sitUe dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020, estima se reduzca su nivel a 3.75% en comparaciéon a lo previsto
para 2019, si bien es mayor a lo que se anticipaba en diciembre (3.74%), se prevé que se sitUe dentro

del intervalo de variabilidad de Banxico, aunque por arriba de la meta inflacionaria.
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El Balance Presupuestario acumulado registrd al
cierre del ano un déficit por 479.0 miles de
millones de pesos (Mmp), menor en 22.3 Mmp a
la meta para el ejercicio; y mayor al observado
en 2017, en 94.3% real.

Conviene mencionar que la cifra de 2017

Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero - Diciembre

(Miles de millones de pesos®)

Variacionreal
94.3%

-22.3
Mmp

-556.7
estuvo influenciada por ingresos adicionales 77.7 mdp (18.0% real)
provenientes del Remante de Operacion del
Banco de México (ROBM) que, al ser eliminados |, rosm Con ROBM Observado Meta Anu

con fines comparativos (2017-2018), el monto
del déficit del primero seria -556.7 Mmp mayor
en -77.7 Mmp (18.0% real) al de 2018.

Balance Presupuestario Ene-Dic 2017 Balance Presupuestario Ene-Dic 20

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Balance Primario Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero - Diciembre

A diciembre de 2018, el Balance Primario
Presupuestario resultd en un superdvit de 136.0
Mmp, menor al programado en 10.1 Mmp
equivalente a -6.9%.

En 2017 se observd un superavit de 298.1 Mmp; por
lo que la cifra observada en 2018 es menor en
56.5% a tasa real. Esta diferencia se debid a que
en este ano no se obtuvieron ingresos adicionales
del ROBM.

De no haber contado con ingresos excedentes en
2017, se hubiera obtenido un déficit

contrastaria con el superavit observado este ano.

que

(Miles de millones de pesos®)

-56.5%

1

18

-10.1 Mmp
-6.9%

/ real

‘/V
Déficit- Superavit
Primario
-23.6
°e

Observado
Ene - Dic 20

ConROBM Sin ROMB
Ene - Dic 2017

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2017 - 2018 / Enero - Diciembre

La conclusion del proceso de consolidacion fiscall,
hizo que el nivel de los RFSP se ubicara en 2.3 por
ciento del PIB, nivel inferior al 2.5 por ciento del PIB,
estimado originalmente. Este resultado deriva de
mayores ingresos respecto al programa, lo que
mejorara la posicion financiera del Sector Publico.
En 2018, los RFSP reportaron un déficit de 547.7
Mmp, superior a los 233.0 Mmp registrados en
2017; no obstante, si se excluyen los recursos del
ROBM recibidos en marzo de 2017, por 321.7 Mmp,
el déficit de ese ano se habria ubicado en 554.7
Mmp.

(Miles de millones de pesos)P

3094
A
!\
I\
Y
/ \
! \
! \s31
] 403 & 13
27 419 |\ 377 1823 _80 491 -302 "_ 607 -190.3 -547.7
- - 7 R —
234 289 3.6\ 229 500
N
795§
Con
-1503 \ ROB
-
-236.2
2018 = == =2017

Sin
ROBI
554.7

Meta Anual

18

-233.0| el

-584.7

Ene Feb Mar  Abr Jul
PCifras preliminares.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

May  Jun Ago Sep Oct Nov Dic  Ene-Dic
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 / Enero
En enero de 2019, el indice de Gestién de Compras (PMI

por sus siglas en inglés) subié 2.3 pts respecto al mes
previo para ubicarse en 56.6 pts. Por componentes, las
nuevas ordenes de pedidos repuntaron en 6.9 pts y la
produccion avanzé 6.4 pts. Por el contario, el empleo se
contrajo 0.5 pts. Los indicadores relativos al comercio
exterior reflejaron un menor dinamismo de la demanda
global toda vez que el indice de nuevas érdenes para
exportaciéon disminuyd en 1.0 pts respecto al mes previo
pero el de importaciones aumentd 1.1 pts. Elindice de

precios se contrajo 5.3 pts al ubicarse en 49.6 pts.

(indices base 100)

W dic-18

Hene-19

ﬂ“lmﬂ

49.6

582

ugisundxy

50

PMI
Emplec
Precms

ugIdODYUoD)
Ordenss de padides
Produccion
Entreg
Imporiccionas

Ordenes para exportacion

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (IS,

Estados Unidos: Precios al Consumidor (CPI), 2014 - 2018 / Diciembre

En diciembre de 2018, el indice de Precios al
Consumidor de Estados Unidos (CPI, por sus siglas
eninglés), descendid 0.1% respecto a noviembre,
resultado de una caida de 3.5% en los precios de
la energia, destacando la contraccién de 11.4%
en los precios del combustéleo, y de 7.5% en las
gasolinas; en tantfo que los precios de
alimentos aumentaron 0.4%.

los
Eliminando los
efectos de los precios de alimentos y energia la

inflacion fue de 0.2%. En comparacién con el ano

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

—a—CPI [var % anual) === CPlvar. % mensual)

Objetivo Inflacidn FED: 2.0%

feb-14
abr-14
jun-14
ago-14
oct-14
cic-14
oct-15
dic-15
feb-16
abr-16
jun-16
ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18
ago-18
oct-18

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

anterior, la inflacién aumentd 1.9% anual en diciembre, su nivel mds bajo en 2018.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Enero

Al
iniciales del seguro de desempleo, ajustadas
por

aumentando en 53 mil (26.50%) respecto a la

26 de enero, el nimero de solicitudes

estaciondlidad, se situ6 en 253 mil,
semana anferior.

El promedio mévil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerada un mejor indicador)
fue de 220 mil 250, registrando un aumento de
5 mil solicitudes (2.3%) respecto de la semana
anterior.

El nUmero de solicitudes por desempleo fue
mayor al esperado por especialistas, quienes
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2017
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2018
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ente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

proyectaban 216 mil solicitudes. Aunado a lo anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por

debajo de las 300 mil unidades por 204 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.

9
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Febrero 2019
4 5 6 7 8
Resery as Confianza del Anuncio de Politica [nelesieer Mensuol el
Internacionales Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) Consumo Privado en el
(Banxico) Mercado Interior (INEGI)
Sistema de Indicadores Prlggg:secln\:c(l:%?wgﬂn?deor Inv ersion Fija Bruta
Ciclicos (INEGI) (INEGI)
(INEGI)
indice Nacional de
Precios Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
11 12 13 14 15
Balanza Comercial Reserv as E%Jgr;z?n?do;rm Indicadores de EEUU: Produccién
-cifras revisadas- Internacionales (Departamento de Ocupacion y Empleo |hdLJSTriO| (FED)
(INEGI-Banxico) (Banxico) e Trabojo) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
18 19 20 21 22
Reserv as Minuta de Politica indice Nacional de
Internacionales EEUU: Minutas FOMC Monetaria (Banxico) Precios al Consumidor
(Banxico) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicadores del Sector de Desempleo
Manufacturero (INEGI) (Departamento de
Trabajo)
25 26 27 28 1ro. de marzo
Indicador Global de la Reserv as Balanza Comercial =0 Selaieizs e X
- P . . de Desempleo Informe de Finanzas
Actividad Econédmica Internacionales -cifras oportunas- (Departamento de PGblicas (SHCP)
(INEGI) (Banxico) (INEGI-Banxico) e Trabaijo)
Indicadores de Indicadores de -
Producto Interno Bruto E c al o P Emol Remesas Familiares
(INEGI) mpresas Comerciales cupacion y Empleo [Banico]
(INEGI) (INEGI)
. Expectativas de los
Informe Trimestral, -
Balanza de Pagos - Especialistas en
Banxico-INEGI) octubre-diciembre 2018 p
( - (Banxicol Economia del Sector
Privado (Banxico)
Expectativas
Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
Marzo 2019
4 5 6 7 8
Sisterna de Indicadores Reserv as {ndice Nacional de Indicador Mensual del
Ciclicos (INEGI) Internacionales Precios al Consumidor Consumo Privado en el
(Banxico) (INEGI) Mercado Interior (INEGI)

Confianza del
Consumidor (INEGI)

{ndice Nacional de
Precios Productor (INEGI)

Inv ersion Fija Bruta
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
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