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1. Resumen semanal del 7 al 11 de enero de 2019

CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variacion
1. Resumen Semanal Actividad Industrial -1.2% anual -0.8% anual +0.4 puntos
Nov-17 Nov-18 porcentuales
e (4 Pedidos Manufactureros 51.6 puntos 51.5 puntos -0.1 puntos
2. Situacion .
. Nov-18 Dic-18
. Produccion de Automaviles 8.5% -9.7% -18.2 puntos
Economica en (AMIA) Dic-17 Dic-18 porcentuales
Confianza del Consumidor 3.31% anual 22.65% anual +19.34 puntos
Z e Dic-17 Dic-18 porcentuales
MeXICO Expectativas Empresariales 51.0 puntos 51.2 puntos +0.2 puntos
. (Construccién) Nov-18 Dic-18
@) ACflVldOd Confianza Empresarial 49.9 puntos 49.2 puntos -0.7 puntos
(Manufacturas) Nov-18 Dic-18
4 : Indicador Adelantado 100.33 puntos 100.20 puntos -0.13 puntos
Economica
Oct-18 Nov-18
Trabajadores Permanentes y 19,184,191 19,827,419 +643,228 plazas
o Mercado Laboral Eventudles Urbanos del IMSS Dic-17 Dic-18 (+3.35%)
Indice Nacional de Precios al 6.77% anual 4.83% anual -1.94 puntos
. 7 Consumidor (INPC) Dic-17 Dic-18 porcentuales
o |nﬂCIC|On indice Nacional de Precios 4.65% anual 6.42% anual +1.77 puntos
. . Productor (INPP) Dic-17 Dic-18 porcentuales
o Sector Financiero y Unidad de Medida y $80.60 pd $84.49 pd +4.83%
Actualizacion (UMA) 2018 2019
. pesos diarios (pd)
I\/\OﬂeTOrlo Reservas Internacionales 174,609.1 mdd 174,937.4 mdd +328.30
millones de ddélares (mdd) 28-Dic-18 04-Ene-19 mdd
o Mercado Petrolero Tipo de Cambio, 19.4902 ppd 19.1236 ppd -0.37 ppd
pesos por dolar (ppd) 04-Ene-19 11-Ene-19 (-1.88%)
indice S&P/BMV IPC 42,455.13 43,556.11 +1,100.98
O SeCTOI' EXTernO unidades unidades unidades
. 04-Ene-19 11-Ene-19 (+2.59%)
O Expec’rohvcs Precio de la Mezcla Mexicana 47.02 dpb 51.65 dpb +4.63 dpb
de Exportacion, 04-Ene-19 11-Ene-19 (+9.85%)
s . ddlares por barril (dpb)
Econom|COS Exportaciones 9.2% anual 2.8% anual -6.3 pts
. ; . Nov-17 Nov-18 porcentuales
o Finanzas PUblicas Balance Presupuestario 53.5 Mmp -319.4 Mmp No
Miles de millones de pesos Observado Observado comparable
3 P (Mmp) Ene-Nov 2017 Ene-Nov 2018
. Franorama Balance Primario 441.2 Mmp 134.4 Mmp -306.9 Mmp
Presupuestario Observado Observado (-71.0% real)
Econdmico (Mmp) Ene-Nov 2017 Ene-Nov 2018
Requerimientos Financieros del 3.2 Mmp -351.0 Mmp Avance respecto
. Sector PUblico RFSP Observado Observado al esperado
Internacional (Mmp) Ene-Nov 2017 Ene-Nov 2018 60.0%
EEUU: Indicadores del Sector 59.3 puntos 54.1 puntos -5.2 puntos
4. Agendq Econémicq Manufacturero Nov-18 Dic-18
EEUU: Solicitudes Iniciales del 233 216 =17 mil
Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
29-Dic-18 05-Ene-19 (-7.30%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2014 - 2018 / Noviembre

En noviembre, la produccién industrial disminuydé .. (var. % cnual y mensual,series desestacionaiizadas)
0.6% respecto al mes anterior. En comparacion
anual, la industria cay6 0.8%, la mineria se contrajo
7.9%, seguida de la industria de la construccién
que cayo 2.5% respecto a noviembre de 2017. Por
su parte, la generacion de electricidad, gasy agua o
avanzaron 0.6%; mientras que las industrias .,
manufactureras crecieron 1.6%. Las cifras
acumuladas de enero a noviembre de 2018 ‘ .
muestran que la actividad industrial acumuld UN  ruente:saborads porel cere con datos s neci
crecimiento de 0.3% con relacién al mismo lapso del ano anterior cuando disminuyd 0.2%.

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2018 / Noviembre - Diciembre
En diciembre, el IPM disminuyé 0.1 puntos (pts)
con relacion al mes previo. Por componentes, el

3.0

20

20

(puntos, cifras desestacionalizadas)

54.2

volumen esperado de pedidos aumentd 0.5 pts;

52.7 032 525
. . s . 516 515 515 g
mientras que la produccion subio 1.1 pts y los
inventarios de insumos 0.2 pts; mientras que el SDI 77
IPM

uoisupdx3 ep puoy

personal ocupado cayd 2.3 pts y la entrega
oportuna de insumos disminuyd 0.2 pts. En cifras

469 467

45

Volumen Produccion Personal Fnirega Inventarios de

originales, el IPM se ubicd en noviembre en 50.0 oo P mes T
puntos (pts), permaneciendo sin  cambio mrowis  ndets
respecto a diciembre de 2017. e e e e A e,

Produccioén, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016 - 2018 / Diciembre
En diciembre, la produccion del sector automotriz o [vartacién % anual]
recuperaron al aumentar 2.3% anval, al LK
contabilizar 275 mil 045 unidades. Por su parte, las |.| IJJ"‘I E h |I 1 1. 4 | Qf

P il

00 '™ B
ventas internas al publico alcanzaron 141 mil 963 rl l]j

UQ2ODIYUOD 3P PUOT

cayé, por cuarta vez consecutiva, para un
o 300
decremento de 9.7% anual, al registrar un total de

237 mil 677 vunidades. Las exportaciones se ¢

1

[=
(=]

el

197
unidades, lo que significé una caida de 10.7% '

. c -107
respecto al ano anterior, acumulando 19 meses o :
R - T T -
en confraccion. Las cifras acumuladas en 2018 35 £ 5% 8 455 8% L4558 %8
b o] he a b o]

arrojcm una contfraccion de la actividad = Produccién Total mmmm Exportaciongs s« Ventas Internas al PUblico
automotriz con caidas de 12.5%, 13.6%, Yy 25.1%, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de AMIA.
para la produccion, exportaciones y ventas internas al publico, respectivamente.
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indice de Confianza del Consumidor, 2016 - 2018 / Diciembre
Continua mejorando la confianza del consumidor,

24 1 =1 Original, var. % anual

presentd diecisiete meses de incrementos ¥ ——Desestacionalizada, var. % mensual®
consecutfivos. El  Indice de Confianza del 1=
Consumidor (ICC) registré un crecimiento anual de

22.65% en el Ultimo mes de 2018, mientras que en  ° N&# z f B
el mismo periodo de 2017 habia subido 3.31%. 8 -
Con datos ajustados por estacionalidad, el ICC
repunté al ir de una caida mensual de 2.56% en >
noviembre de 2018 a una ampliaciéon de 6.40% en - -
diciembre.

feb-16
abr-16
jun-16
ago-16
oct-16
dic-16
feb-17
abr-17
jun-17
ago-17
oct-17
dic-17
feb-18
abr-18
jun-18
ago-18
oct-18
dic-18

1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

indice de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2018 / Diciembre

El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) del sector
[puntos)

50 Poramba de 50

manufacturero descendié 0.7 puntos (pts) en diciembre,
imi fos: favorabl
cruzando a la zona de pesimismo con un fotal de 49.2 punlesfavorble

pts. La confianza ha descendido en relacion a la
situacion econdémica presente y futura tanto de la
empresa como del pais. En el comercio, el ICE avanzd
0.2 pts para ubicarse en 49.5 pts; destaca una mejoraen .

v Por debajo de 50

la confianza para invertir que subid 2.3 pts enrelacion al  « N punfos:pesiisto

mes previo. En la construccién, el ICE mejord 0.4 pts para =

&
&
I3
&

ubicarse en 48.3 pfts, lo que se explica por la confianza FEEEESE :
en la situacion econémica presente y futura de la —Sectormonufachurero === Sector consfiuccion ~ = Sector comercio
empresa, y la situacidén econdmica presente del pais. Fusnle:Eaboroc porl CEF con dolos de HEC!
Expectativas Empresariales, 2016 - 2018 / Diciembre
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) que mide (puntos)
las expectativas de los empresarios, en el sector i Porarbade S0 +

manufacturero avanzé 0.5 puntos (pts) en
diciembre, para ubicarse en 52.1 puntos (pfs).
Destacando las perspectivas positivas  sobre
produccidon; en tanto que bajaron las referentes a
personal ocupado (-1.2) e inversion en planta vy
equipo (-0.1 pfts). En el sector comercio, el IAT subid Por debajo de 50

, 521
;

51.2

49 puntos desfavorable —
0.3 pts, situGndose en 55.0 pts, mejorando respecto . o - o
a los inventarios de mercancias (0.9 pfs). En el sector 88 58888 5858282858838 S4
de COﬂSTFUCCIéﬂ, el |AT OUmenTé 0.2 pfS pOrO —Construccion === Industria Manufacturera —e—Comercio

ubicarse en 51.2 pts, subiendo las expectativas PAra e ceserdo por el ceee con dotos ol .

el valor de obras como confratistas (0.3 pfs); total de contratos y subcontratos (0.5 pts) y personal
ocupado (0.7 pts); mientras que cayeron para las obras ejecutadas para subcontratistas (-0.9 pfts).
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Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2018 / Noviembre

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos del
INEGI, indicador
coincidente (que refleja el estado general de la

en el décimo mes de 2018, el
economia mexicana) se deterioré al registrar un valor de
99.79 puntos y bajar 0.03 puntos, su séptima reduccioén
consecutiva; ademds, lleva dieciséis meses por debajo
de su linea de tendencia de largo plazo. En noviembre
de 2018, el indicador adelantado (cuya funcion es la de
anticipar la posible trayectoria del estado general de la
economia) se redujo por tercera ocasion sucesiva; se
situd en 100.20 puntos y descendié 0.13 puntos; no

101.2 - (puntos)

101.0
== == Coincidente
100.8
== Adelantado
100.6
100.4
100.2

100.0

’ S & N ——
’ See- Sso

99.8 .- -

N 99.79
99.6 oct-18
99.4
99.2

S TS TTTODNDNDNNNM OO OWOWONMNNINSINIRNROOW O 0 0

R i B i il o B i

TTIET L L LI il il iy
b5 55585588 s ssn58858553
o E E w € o E E w € o EE w € o EE w € o E g w £

*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relaciéna su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

obstante, presentd diecinueve meses continuos por encima de su tendencia de largo plazo.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2018 / Diciembre

En diciembre de 2018, el nimero de frabajadores
permanentes y eventuales urbanos (TPEU), que excluye
trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 827 mil
419 cotizantes, cifra mayor en 643 mil 228 plazas
respecto al mismo mes del ano previo, equivalente a un
crecimiento anual de 3.35%. Por otra parte, la estructura
del TPEU total se constituyd por el 85.81% de trabajadores
permanentes vy 12.94% eventfuales urbanos. En su
comparacién mensual, para diciembre de 2018, los
empleos disminuyeron en 402 mil 169 plazas respecto al
mes previo, lo que se tradujo en una variaciéon del -1.99%.

10 (variacién anual en miles de cotizantes)

* Dic 2018y 2019
718634
Encuesta Banxico
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (Diciembre) [ Permanentes M Eventuales

Inflaciéon

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)," 2016 - 2018 / Diciembre

En diciembre de 2018, los precios tuvieron un incremento
anual de 4.83%, cifra por abajo de la que se registrd un
ano atrds (6.77%), pero por arriba de la observada el
mes pasado (4.72%), de la prevista por el sector privado
(4.70%) y de la de diciembre de 2015 (2.13%, la mdas baja
en la historia del indicador). Asi, se ubicé 27 veces
consecutivas por arriba del objetivo (3%) y por 24
ocasiones rebaséd el limite superior del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco de
México (Banxico). Los precios en general tuvieron un

(variacion porcentual anual)

L1 General === Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

incremento mensual de 0.70% en diciembre de 2018, dicha alza fue mayor de la que se registrd un
ano atrds (0.59%) y de la estimada para ese mes por el sector privado (0.58%).
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2016 - 2018 / Diciembre
El INPP Total, excluyendo petrdleo, ! |
aumentoé 6.42% anual en el Ultimo mes de ] i,
2018, mayor a lo que registré un ano atrds
(4.65%), pero menor ala del mes inmediato
anterior (6.51%). Por ofra parte, el aumento
anual del INPP estuvo por encima del que
exhibio el INPC (4.83%).
Durante diciembre de 2018, el INPP Total, ‘
excluyendo petréleo, tuvo un incremento
mensual de 0.37%, dicho dato fue inferior all 1 Exctuve petrslon.
alza que se observé un ano atrdas (0.46%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Valor de la Unidad de Medida y Actualizacion (UMA), 2016 - 2019

$2,568.50
El INEGI dio a conocer el valor de la Unidad de oo
Medida y Actualizacion (UMA) para 2019, el cudll . #245024
serd de $84.49 pesos valor diario y de $2,568.50
pesos valor mensual; dicha cantidad representa 52,2202 $2254.90
un incremento de 4.83% con respecto al ano
anterior ($80.60 diario y $2,450.24 mensual). La
UMA sirve como referencia econdmica para el
pago de diversas obligaciones. 2016 2017 2018 2019

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Enero
Al 4 de enero de 2019, las reservas (millones de délares)
internacionales cerraron con un saldo de 174 200,000

. . , 195,000

mil 937.4 millones de ddlares (mdd), 190,000

presentando una mejora de 328.30 mdd 185000 SZEE?;EI
- 180,000

respecto al 28 de diciembre de 2018 175,000 174,837.4 mdd

(174,609.1 mdd), de tal modo que acumulan 170,000
un incremento de 328.30 mdd en lo que va i::ggg
del ano. La variacion semanal se explica por 155,000
el cambio en la valuacidon de los activos 150,000

-] ("] o o -] ("] ™~ ~ ~ ~ ~ ~ L] L] L] o L] ] ]

. : 5 53 5 5 5 5 3 8 5 5 85 5 33 3 83 a8 5 8

internacionales del Banco de México; asi 8 2 8 8 8 23 8 8 8 s a3 8 s g 88 8 287

S 0% T T T OYYYTTYYYYYTYTIIYTIYTIYOS

. = > = a = = = = a = = > = a =

como por las mayores operaciones netas en s g - - E = 3 2 s 2 g = 3 ¢ £

divisas realizadas por el Gobierno Federal y  Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
por Pemex.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Enero
Del 4 al 11 de enero de 2019, el tipo de cambio FIX pasé de 19.4902 a 19.1236 pesos por ddlar (ppd),

presentando una ligera apreciacion de 0.37 pesos (-
1.88%). Asimismo, acumula una apreciacion de 0.53
pesos (-2.68%) y un promedio de 19.3940 ppd en lo que
va del ano. Cabe destacar que, en 2018 el tipo de
cambio alcanzé un promedio de 19.2438 ppd. El
comportamiento de la moneda mexicana frente al délar
se relaciona con la debilidad que se observa en el délar
derivado, principalmente, de tres factores: 1)
tensiones comerciales enfre Estados Unidos y China, 2) la
posibilidad de una baja en la calificacién de la deuda
soberana de EEUU, por parte de la calificadora Fitch

las

e
20 il <eP!

(pesos por délar)

Méximo histrico:
11/01/2017. 21.9076

01/11/2017
19.1241
20

18 11/01/2019
19.1236

16

14

15
o .

o

'\u\-p'nﬁd\‘--lw‘:?\a'i -”mjoct-‘ "Oilw o

289" |1'°$:ne . I'lmg

Nota: Con datos al 11 de enero de 2019.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

Ratings, en caso de continuar con el cierre de operaciones en el gobierno, y 3) la previsibn de una

desaceleracién de la economia estadounidense.

indices Bursdtiles, 2019 / Enero

Del 4 al 11 de enero de 2019, el indice S&P/BMV IPC

Variacion porcentual

presenté una mejora de 1,100.98 puntos (2.59%) Pais Indice Semanal cumulada
. . 2019
cerrando en 43 mil 556.11 unidades, con lo que Espafia 1BEX T 150 T 39
acumula una ganancia de 1,915.84 unidades Argentina Merval f+ 29 4 1186
(4.60%) en lo que va del afo. El indice Dow Jones de  Brasil IBovespa f+ 198 @ 657
Estados Unidos, cerd la semana en 23 mil 995.95 Inelaterra FTSE 100 T+ 18 @ 28
) i Japén Nikkei 225 1+ 408 4 172
unidades, lo que representd un alza semanal de ..o CAC 40 4 093 4 107
2.41%, acumulando una ganancia de 2.87% en lo  Estados Unidos ~ Dow Jones 4 24 4 287
que va del afo. El comportamiento del mercado  México S&P/BMV IPC + 259 f+ 460
Alemania DAX-30 4 111 4+ 311

accionario mexicano se encuentra en linea con la

Nota: Con datos al 11 de enero de 2019. Fuente: Elaborado porel CEFP con

reduccién en la volatilidad que se percibe en los

datos de Investing.com

mercados financieros a nivel internacional, derivado de la expectativa de una posible mejora en las

tensiones comerciales entre Estados Unidos y China.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2018 - 2019 / Enero

Al 11 de enero de 2019, el precio promedio

ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacion
se ubicé en 51.65 ddlares por barril (dpb), cifra
mayor en 4.63 dpb (9.85%) respecto al cierre de la
semana pasada. En el mismo periodo, en los
mercados internacionales, el precio del barril de
petréleo tipo Brent cerrd en 60.07 ddlares, lo que
significé una ganancia de 3.01 dpb (5.28%). En
tanto, el WTl se situd en 51.18 ddlares, registrando un
incremento de 3.23 dpb (6.74%).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

90, (dolares por barril)

8 — Mezda Mexicana
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Fuente: Elaborado par el CEFP con base en datos de a SHCP, Pemex e Infosel.
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2015 - 2018 / Noviembre

El valor de las exportaciones en noviembre de 2018 fue (milones de diares|
de 38 mil 544.3 mdd, un crecimiento de sélo 2.8% ‘ ‘-“

anual, frente a los cuatro meses previos en 10s que se  «w

40,9261

38,5443

1 I "
-2,381.8

crecidé a dos digitos. Las importaciones registraron un
valor de 40 mil 926.1 mdd, 10.4% mds que en igual mes
del ano anterior, destacando las de bienes intermedios
con un incremento de 29.8%. En el undécimo mes del
ano, la balanza comercial alcanzé un déficit de 2 mil ==

381.8 mdd, acumulando un saldo total deficitario de 15

s Saildo Comercial =——FExporfacionses

===Importacicnes

mil 540.7 mdd entre enero y noviembre de 2018 (41.7%

mds que en igual periodo de 2017).
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Fuente: Elaborado por el GEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Diciembre

El sector privado bajé su expectativa sobre
el crecimiento econémico nacional para
2019, a 1.89% (1.97% dato
ubicdndose dentro del intervalo de 1.5-2.5%,

previo)

estimado por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP); asi, se prevé sea
menor de lo anticipado por la SHCP para
2018 (2.3%), de lo registrado en 2017 (2.07%)
y de lo observado en 2016 (2.92%).
Asimismo, redujo su prevision sobre el
crecimiento del PIB para 2020, al pronosticar
1.96%, aun cuando dicho dato es mayor de
lo esperado para 2019, se ubicd por abajo
del limite inferior del rango propuesto por la
SHCP; también, es menor a lo anunciado en
noviembre de 2018, de lo observado en 2016
y 2017 y de lo previsto por Hacienda para
2018; justamente, se anficipa una menor
dindmica de la actividad econdmica
nacional.

SHcP! Encuesta de:’
Concepto CGPE Noviembre 2018  Diciembre 2018
2019
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 197 1.89
Inflacion (var. % INPC) 3.4 3.92 3.85
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.0
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.34 20.70
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 83 7.94 8.16
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 641 634
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.55 3.57
Cuenta Corriente (millones de délares) -27,326 -23,205 -23,149
Balance fiscal® (% del PIB) -2.0 -2.35 -2.43
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.54 244
2020
Crecimiento (var. % anual del PIB) 21-3.1 2.12 1.96
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.70 3.74
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.1
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.32 20.81
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 1.57 7.68
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 611
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.73
Cuenta Corriente (millones de délares) 27,721 -25,236
Balance fiscal’ (% del PIB) -19 -2.60
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.87

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2019 (CGPE).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre y diciembre de 2018;
Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

El pronéstico inflacionario mejoré para 2019 al anunciar sea de 3.85% (3.92% un mes atrds); por lo que

se advierte se acerque al objetivo inflacionario (3.0%) y se sitUe dentro del intervalo de variabilidad

(2.0-4.0%). Para 2020, estima reduzca su nivel y se coloque en 3.74% en comparacion a lo previsto para

2019, si bien es mayor alo que anticipaba en noviembre (3.70%), se estima se sitUe dentro del intervalo

de variabilidad de Banxico, pero por arriba de la meta inflacionaria.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero - Noviembre

Al cierre del mes de noviembre del 2018, el

(Miles de milones de pesos )

. . 535
Balance Presupuestario acumulado resultd en Avance
un déficit de 319.4 Mmp, que contrasté con el [ -51:2 Mmp (13.57% Real) .
superdvit observado en el mismo periodo de
2017, de 53.5 Mmp. El resultado en 2017 fue m
influenciado por los ingresos adicionales 282
provenientes del Remanente de Operacion -413.0 w014
del Banco de México (ROBM), por lo que al

.. , . Con ROBM Sin ROBM Programado  Observado  Aprobado
eliminar éstos, el Balance Presupuestario Anual

habria resultado en un déficit de 268.2 Mmp,
menor en 13.5% real al observado en 2018. El

Balance Presupuestario a Noviembre

Balance Presupuestario a Noviembre

2017 2018

P: Cifras preliminares

déficit observado en noviembre fue menor al
programado para el periodo en 93.6 Mmp. Y

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

respecto ala meta anual, la cifra observada representa 63.7%.
Balance Primario Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero - Noviembre

Al undécimo mes del 2018, el Balance Primario

Presupuestario mostré un superdvit por 134.4 Mmp,
menor al observado en el mismo periodo de 2017,
en 71.0% real; esta Ultima cifra observada incluyd
el efecto ROBM, por lo que ascendié a 441.2 Mmp.
Si se elimina tal efecto, el superdvit alcanzado seria
de 119.6 Mmp, menor al de 2018 en 7.1% real. Al
comparar el superdvit observado con el
programado, a noviembre de 2018, el primero es
mayor en 75.1

noviembre representa 92.0 de la meta anual.

Mmp; la cifra observada a

(Miles de millones de pesosF)

Con ROBM  Sin ROMB Programado Observado  Progr Anual
441.2
75.1 Mmp (+7.1 % real)
Avance Financiero
92.0%
119.6 134.4 1461
2017 2018

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2017 — 2018 / Enero - Noviembre

Al término de 2018, se estima concluir con el
proceso de consolidacion fiscal, lo que implica que
el nivel de los RFSP se ubiquen en -584.7 Mmp esto
es, 2.5% del PIB, monto inferior al 2.9% del PIB
autorizado en 2017.

Al cierre de noviembre de 2018, los RFSP reportaron
un déficit de 351.0 Mmp, lo que contrasta con el
superdvit de 3.2 Mmp registrados en el mismo
periodo de 2017. Si se excluyen los recursos del
ROBM, que el Gobierno Federal recibidé en marzo
de 2017 por 321.7 Mmp, el resultado de los RFSP
halbria sido un déficit de 318.5 Mmp.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

(Miles de millones de pesos)P

2018 == =2017

-584.7

Ene Feb Mar Abr  May Jun Jul Ago Sep  Oct Nov Ene-Nov Est.
PCifras preliminares. 2018
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de laSHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2016 - 2018 / Il Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos, se (variacién porcentual trimestral anualizada)
ajustd ala baja de 3.5% en |a revision previa a 3.4%
a tasa anualizada en la revision final para el tercer
frimestre de 2018. A su intferior, se ajustaron a la

4.2
34
3.0 28
2.3 2.3 22

baja el consumo interno (de 3.8 a 3.5%), la inversién s 19 18 18
no residencial (de 8.7 a 2.5%), la residencial (de -

1.3 a -3.6%), las exportaciones (de 9.3 a -4.9%). En

| ] 1] v I ] 1] v I (] 1]

tanto, las importaciones se ajustaron de una caida

de -0.6% a un incremento de 9.3% y el gasto de 2016 2017 2018
gobierno de 2.5 a 2.6%. Eiepr:te;i:rliln:brc'»rado por el CEFP con datos de U.5. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 / Noviembre - Diciembre
En el Ultimo mes de 2018, el indice de Gestién de Compras fidces bese100)
(PMI por sus siglas en inglés), crecié a menor ritmo al 2
ubicarse en 54.1 puntos (pts), lo que significd una pérdida 6f" 606 o _SOCV:BB
de 5.2 ptsrespecto al mes previo. ' 58.4 |

Por componentes, las nuevas érdenes de pedidos cayeron |
54.] 54.3

11.0 pts con relacién a noviembre; la produccién bajd 6.3

ugsundxy

ptsy el empleo 2.2 pts. Por el contario, el indice de nuevas

oérdenes para exportacion avanzd sélo 0.6 pts; en tanto

N 3 on 0 5 on 5
oN . oed‘do wod"coo e prec® 5 40c© Oﬁoc\or\e
‘ \n?

ol
g
. . . . . . , , . H . denesd 0
que el indice de importaciones disminuyd 0.9 pts. El indice 4 ot
3
de precios continud desacelerando perdiendo 5.8 pts
pOrO SITUOI’SG en 549 pTS: ObserVdndOSG Un descenso en |OS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

precios del acero y aluminio, y otros metales, asi como en los precios del crudo y gasolinas.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Enero

Al 5 de enero, el nUmero de solicitudes iniciales (Cifras en miles)

del seguro de desempleo, ajustadas por o h

estacionalidad, se situé en 216 mil, reduciéndose

en 17 mil (-7.30%) respecto ala semana anterior.
El promedio moévil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerada un mejor indicador)
fue de 221 mil 750, registrando un aumento 2 mil
500 solicitudes (+1.1%) respecto de la semana

——solicitudes —4 per. med. mdv. (solicitudes)

anterior.
El niUmero de solicitudes por desempleo fue

menor al esperado por especialistas, quienes
proyeCTObon 225 mll SOllClTUdeS. AUI’]OdO O IO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
anfterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por debajo de las 300 mil unidades por 201 semanas

consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves \ Viernes
Enero 2019
14 15 16 17 18
. EEUU: Solicitudes Iniciales
e ce Deserplea | Inciacires o ctor
. . (Departamento de Manufacturero (INEGI)
Mercado Interior (INEGI) (Banxico) Trabaio)
Inv ersién Fija Bruta EEUU: Produccién
(INEGI) Industrial (FED)
21 22 23 24 25
Reservas IndicodorGIoboJ dg la Indicadores de Empresas
Internacionales Actividad Economica Comerciales (INEGI)
(Banxico) (INEGI)
Indicadores de indice Nacional de
Ocupacion y Empleo Precios al Consumidor
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)

28 29 30 31 1 de febrero
seleiue Comzesl Estimacién Oportuna del Indicgdpres cle Remesas Familiares
-cifras oportunas- EEUU: Reunién FOMC PIB (INEGI) Establecimientos con (Banxico)

(INEGI-Banxico) Programa IMMEX (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales Expectativas de los
L de Desempleo Especialistas en
BB REUALED FOME (Departamento de Economia del Sector
Trabajo) Privado (Banxico)
EEULE e Expectativas
(Cieliel EE/AmelEs Empresariales (INEGI)
Econdmico [BEA])
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: ISM Manufacturero
Febrero 2019
4 5 6 7 8
Reserv as ) . - Indicador Mensual del
Internacionales Coginr::%gzrcj(lﬁligl ) Qgﬁgfzﬁodézah;g) Consumo Privado en el
(Banxico) Mercado Interior (INEGI)
Sistema de Indicadores Prlgglocseg:%colisﬂﬁjor Inv ersién Fija Bruta
Ciclicos (INEGI) (INEGI) (INEGI)
indice Nacional de
Precios Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
11 12 13 14 15
Bolgnzo Cqmerciol Reseryos E%Jghfdfnciéo;rol Indicqglores de EEUU: Produccion
-cifras revisadas- Internacionales Ocupacion y Empleo -
. . (Departamento de Industrial (FED)
(INEGI-Banxico) (Banxico) Trabaio) (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
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