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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 29 de julio al 2 de agosto de 2019

Indicador Anterior Reciente Variacion
Estimacién del Producto 2.58% anual -0.74% anual -3.32 puntos
Inferno Bruto (PIB) [I-Trim-18 [I-Trim-19 porcentuales
Indicador de Pedidos 51.5 puntos 50.4 puntos -1.1 puntos
Manufactureros (IPM) Jun-19 Jul-19
Establecimientos IMMEX 4.0% anual 3.5% anual -0.5 puntos
(Personal ocupado) May-18 May-19 porcentuales
Expectativas empresariales 51.9 puntos 51.4 puntos -0.5 puntos
(manufacturas) Jun-19 Jul-19
Confianza Empresarial 50.7 puntos 49.5 puntos -1.2 puntos
(manufacturas) Jun-19 Jul-19
Indicador Adelantado 100.21 puntos 100.22 puntos +0.01

May-19 Jun-19 puntos
Tasa de Desocupacion 3.37% anual 3.54% anual +0.17 puntos
Jun-18 Jun-19 porcentuales
Crédito al Consumo 7.82% real anual 4.33% real anual -3.49 puntos
Jun-18 Jun-19 porcentuales
Reservas Internacionales 179.020.2 mdd 178,920.9 mdd -99.3
millones de délares (mdd) 19-Jul-19 26-Jul-19 mdd
Tipo de Cambio, 19.0699 ppd 19.3116 ppd +0.2417 ppd
pesos por délar (ppd) 26-Jul-19 2-Ago-19 (+1.27%)
indice S&P/BMV IPC 40,673.78 39,977.52 -696.26
unidades unidades unidades
26-Jul-19 2-Ago-19 (-1.71%)
Mezcla Mexicana de 57.53 54.36 -3.17
Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 26-Jul-19 2-Ago-19 (-5.51%)
Remesas Familiares 23.1% anual -0.7% anual -23.8 puntos
Jun-18 Jun-19 porcentuales
Expectativas del Sector 1.13% anual 0.79% anual -0.34 puntos
Privado (crecimiento del PIB Jun-19 Jul-19 porcentuales
para 2019)
Balance Presupuestario -287.2 Mmp -153.1 Mmp 134.1 Mmp
Miles de millones de pesos Observado Observado (-48.8% real)
(Mmp) Ene-jun 2018 Ene-Jun 2019
Balance Primario 44.6 Mmp 208.8 Mmp 164.2 Mmp
Presupuestario Observado Observado (349.5% real)
(Mmp) Ene-Jun 2018 Ene-Jun 2019
Requerimientos Financieros -621.3 Mmp -60.9 Mmp Avance
del Sector PUblico RFSP Estimado anual Observado 8.9%
(Mmp) 2019 Ene-Jun 2019
EEUU: Indicadores del Sector 51.7 puntos 51.2 puntos -0.5 puntos
Manufacturero (PMI) Jun-19 Jul-19
EEUU: Solicitudes Iniciales del 207 mil 215 mil +8 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
20-Jul-19 27-Jul-19 (+3.86%)




2. Situacion Economica en México
Actividad Econdmica
Estimacion del Producto Interno Bruto (PIB), 2010 - 2019 / Il Trimestre

variacién % anual

INEGI estimd que el PIB tuvo un decremento real
anual de 0.74% en el segundo trimestre de 2019,
teniendo su primera caida después de 37 periodos

—variacién % trimestral?

estimacion |
INEGI

de alzas consecutivas; ademds, dicha tasa
contrasta con el crecimiento observado en el
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mismo trimestre de 2018 (2.58%) y con la anficipada

por el sector privado de 0.18% (encuestado en julio
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de 2019). Con datos ajustados por estacionalidad,
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1/ Cifras originales, revisadas a partir del primer trimestre de 2018, preliminares a partir del primer

de 0.17% en el primer trimestre a una ampliacion de  imestre de 2016, sase 2013 - 100.

2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la
serie se puede modificar.

0.05% en el segundo frimestre de 2019. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2019 / Mayo
Durante mayo, el Indicador Global de la Actividad (Variacion% anual / Serie Desestacionalzada)
Econdmica (IGAE) registr6 un decrecimiento real
mensual de 0.03% respecto a abril. Por componentes
del IGAE, las actividades Primarias y Terciarias
crecieron, de un mes a otro, en 0.70% y 0.77%,
respectivamente; mienfras que las Secundarias
disminuyeron en 2.13%. En términos anuales, la
Actividad Econdmica Total registré un decrecimiento
real de 0.29% en mayo respecto al mismo mes de 2018.

Por elementos, las actividades Primarias y TEICIANOS S€ e suerosers s ndsos i e atobmests -0

incrementaron 0.63% vy 1.06%, respectivamente; mientras que las Secundarias se redujeron en 3.14%.
Actividad Industrial, 2014 - 2019 / Mayo

En mayo, la produccién industrial tuvo una caida

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

de 2.1%, en cifras desestacionalizadas, respecto al 5

mes anterior, resultado de la confraccion de todos . =Varlacion  anual
. , » ‘ —Variacién % mensua
los sectores: mineria (-1.3%); construccion (-6.2%);
generacion de electricidad, gas y agua (-0.6%) y ‘ . M H |
0.5
AUAYR SUN ., Il i ‘ f

manufacturas en (-0.2%). Respecto al ano anterior, .. ' JH v
la industria total se contrajo 3.1%, derivado de la / ' ”

caida de: 8.9% en la mineria, y de 9.0% en la
consfruccién; en tanto que la industria *° 1

manufacturera avanzd sdlo 0.4% y la electricidad, 3% . . . . 0o v o ww oo oo omm e os0ooono

agua y gas aumentd 1.6%. Asi, en los primeros g28sg2¢
CinCO meses de| Oﬁo |O Ocﬁvidod iﬂdUSTridl Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
acumuldé un decremento de 1.7% respecto a igual periodo de 2018.
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Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2019 / Junio - Julio

(puntos, cifras desestacionalizadas)

En julio, el IPM disminuyé 1.1 puntos (pfs) con

relacién al mes previo, registrando 50.4 pts.
Este resultado se deriva del pesimismo 5 2 530
reportado en todos sus componentes: en
pedidos -0.8 pts; en el personal ocupado -0.4 50 s E=--EER 00— Qoo <o
pts; entrega oportuna de insumos -0.6 pts e

inventarios de insumos -1.0 pts; destacando la
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disminucién de 3.2 pts en la produccién, lo - e ——————— g
qgue ubicd el indicador en zona de T peddes AR Koy g
contraccién. En cifras originales, el IPM se mjon-19 juk19 :_
colocd en julio en 50.5 pts, disminuyendo 1.6  fuente: Faborsdo por el CEFP con datos del INEGI. ’
pts porcentuales respecto al mismo mes del ano previo (52.2 pts).

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2014 - 2019 / Mayo
En mayo de 2019, el nOmero de establecimientos ES:;’;C"’“‘E““’S i L oo
incorporados al Programa de la Industria ' [
Maquiladora y de Servicios de Exportacion o N
(IMMEX) fue de 6 mil 321 unidades, 119 mdas que & N
en el afio anterior y 89 respecto a abril. El * ' Y b
personal ocupado aumentd 3.5% a tasa anual; ::: il
en cifras absolutas y desestacionalizadas, el xe ¢
personal ocupado se estima en 3 millones 64.8 s FEEARSER ARSI SELSEESTICEESTSIIEiEsiaddia N
mil personas. Las remuneraciones reales por . nannenecceeennnnanneeseasag
persona ocupada en cifras desestacionalizadas, Sfssssagciasagstasagitasagstss
disminuyeron 0.2% respecto al cuarto mes y 3.1% Sl i et
con relacidon a mayo de 2018. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas empresariales, 2016 - 2019 / Julio

Enjulio, las expectativas empresariales en el sector (puntos) oo b de 50 +
manufacturero, medidas por el Indicador puntos favorable

Agregado de Tendencia (IAT) disminuyé 0.5 puntos
respecto al mes previo, ubicdndose en 51.4 puntos
(pts). A su inferior, destacaron las perspectivas
positivas sobre precios de venta (0.2 pts) y precios
de insumos (1.0 pts); en tantfo que bajaron las
referentes a capacidad de planta utilizada (-1.3

Pordebojode 50 mmmm

pts), personal ocupado (-0.2 ptfs), demanda 0, ... L. e o BIEEESDOOE
nacional de sus productos (-0.4 pts), vy g8 g: §a it ‘g: Fait ‘g: §o il g:
exportaciones (—0.8 p’rs). El IAT del sector comercio ——Consfruccion  ===Industria Manufacturera  —+=Comercio

no presenfé voriccionesl situdndose en 53.9 pfs y el Fuenfe: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.
IAT de la industria de la construccidon descendid 0.1 pts, ubicdndose en 51.3 pfs.
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Indicador de Confianza Empresarial, 2016 - 2019 / Julio

El indicador de la Confianza Empresarial (ICE) del
sector manufacturero baqjo, julio, 1.2 pts,
registrando un total de 49.5 pts, siendo desfavorable.
Este resultado se deriva del pesimismo reportado en

en

todos sus componentes: -1.8 pts en el momento
adecuado para invertir; -1.1 ptfs en la situacion
econdmica presente del pais; -1.3 pts en la situacién
econdmica futura del pais y -0.1 pts en la situacion
econdmica presente y futura de la empresa. En el
mismo sentido, el ICE del sector comercio se redujo
0.9 pts para ubicarse en 51.2 pts; mientras que el ICE

{DUHTOSJ Por aribade 50

puntos: favorable

+

A I~

Por debajo de 50
puntos: pesimista

— Sector manufacturero ===Sector construccion = = Sector comercio

Jul-19

rar-19

rrcy -9

en la construccién refrocedid 0.8 pts para ubicarse en 48.4 pts, manteniéndose pesimista.
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2019 / Junio

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos
del INEGI, en mayo de 2019, el indicador coincidente
(que refleja el estado general de la economia
mexicana) se deterioré al registrar un valor de 99.22
puntos y bajar 0.09, su décima segunda reduccién
consecutiva; manteniéndose por debajo de la
tendencia de largo plazo desde octubre de 2018. En
junio de 2019, el indicador adelantado (cuya funcién
es la de anticipar la posible trayectoria del estado
general de la economia) mejord al registrar un valor
de 100.22 puntos y aumentar 0.01; aunado a esto,

101.2
(puntos)
101.0
= = Coincidente
100.8
= Adelantado

jun-14

ago-14
dic-14

oct-14

*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a sutendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

presentd veinticinco meses consecutivos por encima de su tendencia de largo plazo.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2011 - 2019 / Junio

En junio, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional
fue de 3.54% en cifras desestacionalizadas,
representando un aumento de 0.01 puntos
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor
fue de 3.53%. En el comparativo anual (2018 y
2019) de junio, la TD paséd de 3.37% a 3.54%,
mayor en 0.17 puntos porcentuales y menor a
las expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado (junio, 2019),
quienes para 2019 la ubicaron en 3.72% (3.85%
en 2020). Cabe destacar, que en el periodo

ene-11

jul-11

(% PEA / Serie Desestacionalizada)

* Dic 2019 y 2020
3.72%y 3.85
Encuesta Banxico

| Dic-17
333

Dic-18
3.55

Jun: 3.54%

ene-12
jul-12
ene-13
jul-13
ene-14
jul-14
ene-15
jul-15
ene-16
jul-16
ene-17
jul-17
ene-18 =
jul-18
ene-19
g3

enero-junio de 2019, la TD promedid 3.50%, mientras que en 2018 fue de 3.31%.
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] Inflacién

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2016 - 2019 / Tra. quincena de Julio
En la primera quincena de julio, la inflacion general  (variacisn porcentual anual)
anual se ubicé en 3.84%; si bien dicha cifra fue >
inferior a la observada en el mismo periodo del ano
pasado (4.85%) y de la segunda quincena de junio
de 2019 (3.89%), fue superior a la de la primera
quincena de diciembre de 2015 (2.0%, la mdas baja
en la historia del indicador). Asi, se ubicd dentro del

intervalo de variabilidad (2.0-4.0%), aunque lleva 68
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quincenas consecutivas por encima del objefivo de  5333383R33533388225R33332R35333838391%%
3.0% L , | ovi imienfo  $32088588880553838582850552888582800 552
.0%. Los precios en general tuvieron un crecimiento GggeggggoogoOgoggggoggg%ggowOOGOO%O@
qUincenOI de 0.27%, mientras que un ano aftrds =1 General — Objetivo --= Infervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.

hCIbI'CIH reglsTrodo Uno elevoclén de 032% Fuente: Elaborado por el CEFP con dcTosdeHNEél,
Sector Financiero y Monetario
Crédito al Consumo 2016 - 2019 / Junio
En junio, el saldo del crédito vigente de la banca (voriacién porcentual real onual)
o . . s 25.00
comercial al sector privado registro un saldo de 4
billones 486.4 mil millones de pesos (Mmp), lo que 2w

significo un crecimiento en términos reales de

mmTolal ==Consumo ===Vivienda =#~Empresas

15.00
4.33% anual, dato menor al observado en el mismo

mes del afo anterior, cuando aumentd 7.82% real  *®

anual. Ademds, el crédito al consumo creci® 2.13%  sm 4 :ﬁﬁ
real anual respecto a junio de 2018, al sumar un - 2133
total de un billén 2.7 Mmp; cabe destacar que, los SRR RRRRRRRRRRRRRRRR R ARRR SRR
créditos otorgados para adquirir bienes de §§§§§§%§52%§53§§§§%§§ E§§i§§§§§%§§§§§§
consumo duradero aumentaron 7.64% anual. el bl S

Reservas Internacionales, 2016 - 2019 / Julio
Al 26 de julio del afo en curso, las reservas (millones de ddlores) e
internacionales cerraron con un saldo de 178 mil 180,000 VR
920.9 millones de délares (mdd), presentando 7500
una disminucién de 99.3 mdd respecto al 19 de 170,000
julio (179,020.2 mdd), de tal modo que 5000
acumulan un incremento de 4 mil 127.9 mdd en
lo que va del ano. La variacién semanal se o
explica por el cambio en la valuaciéon de los %

activos internacionales del Banco de México; asi 15000
como por las mayores operaciones netas en
divisas realizadas por el Gobierno Federal vy
Pemex con el Banco de México.

jul/2016
sep /2014
ene /2017
mar/2017

Jul/2017
sep /2017
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Fuente: Elaborade por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2019 / Agosto
Del 26 de julio al 2 de agosto, el tipo de cambio FIX

[pesos por délar)

Maximo historico:
11/01/2017 21.9076

paso6 de 19.0699 a 19.3116 pesos por délar (ppd), con 22

2/08/2019

lo que el peso se deprecié 24 centavos (1.27%). En lo 193114

20
que va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un

promedio de 19.1489 ppd y la moneda nacional 1t “lo0ser
acumula una apreciacién de 34 centavos (1.73%). 16
Cabe destacar que, en 2018, el tipo de cambio ”
aglcanzd un promedio de 19.2373 ppd. H ogono‘;cnﬁ‘:b(mlgopﬂ‘;dw&‘|10;;°i10‘;\,_nﬂ‘;'bdmo;‘\:om“;dao‘;‘,‘a‘|'10;;°|'10"“

comportamiento de la moneda mexicana frente al Nofa: Con datos ol 2 de agosto de 2019,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

délar se relaciona, principalmente, con una mayor
aversion al riesgo en los mercados, producto de las tensiones comerciales entre China y Estados Unidos
y, al hecho de que INEGI estimé que la actividad econdmica nacional tuvo una reduccion real anual
de 0.7% (con cifras originales) en el segundo trimestre del ano.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2019 / Agosto
Del 26 de julio al 2 de agosto, el indice S&P/BMV IPC
presenté un decremento de 1.71% (-696.26 puntos)

Mercados Accionarios, 2019

Variacién porcentual

. . Pais indice s Acumulada

cerrando en 39 mil 977.52 unidades; acumulando una 2019
L . . B Aemania DAX-30 ¥ 4.4 h 1244
pérdida de 1 mil 662.75 unidades (-3.99%) en lo que va = s genfina Nl & 149 A 3653
del ano. Cabe destacar que, al 2 de agosto las plazas &4 Brasi IBovespa ¥ 014 A 1682
L. . Lo £ Espania IBEX ¥ 355 4 419
bursafiles del mundo, registraron  movimientos = estados Unidos Dow Jones W 260 @ 1354
semanales a la baja. El comportamiento del mercado I Bfrancia CAC 40 g 448 A 1328
. . . . . == Inglatera FTSE 100 § -1.88 B 1009
accionario mexicano en el periodo referido, se @ Japén Nikkei 225 & 264 @ 536
relaciona con una mayor incertidumbre en los FEMéxco SLP/BMVIPC § -1.71 W 399

. . Nota: Con datos al 2de agostode 2019.
mercados, producto de las tensiones comerciales entre  ruente: eaborado porel Cefe con datos de Investing.com

China y Estados Unidos; a la débil evolucién de actividad econédmica nacional; y, a la publicacion de
reportes trimestrales financieros, de empresas ligadas al IPC, con resultados negativos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2018 - 2019 / Agosto

(ddlares por barril)
s WT| ===BRENT ——Periodo Fiscal Estimado

Al 2 de agosto, el precio promedio %
8

80

—Mezcla Mexicana

ponderado de la Mezcla Mexicana de

Exportacion se ubicé en 54.36 ddlares por
barril (dpb), cifra menor en 3.17 dpb (-5.51%)
respecto al cierre de la semana pasada. En
el mismo periodo semanal, en los mercados
precio del de
pefroleo tipo Brent cerrd en 61.27 ddlares, lo
gue significd una caida de 2.19 dpb (3.45%).
En tanto, el WTI se situd en 55.23 ddlares,
registrando una pérdida de 0.97 dpb (1.73%).

infernacionales, el barril
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LR
65
60

e

{
gg o UFROE)
50 " 55dph
5 b, UF(2019) ¢
40
[ I T R+ T B I B R T o) o) o I O ) O« T o O e B o) B o R ) B |
grdddadrrrddaddedoddaddadddadaaaaad
g aoaQH &5 50U 000 Q000 = = L L L XX >CCCT 30
g 8800555 €ccc ¢ 8 @ ® 000000 2 2
§888 0RO GG LY RREdRRELE 22200
P = T TR . N O S S S S S A B W< W A B
SARNoONmMARNO~"N g RorgypoangRaoaa™ N

=
o

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex e Infosel
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2015 - 2019 / Junio

En junio, las remesas familiares reportaron 3 (rrlienes e galaresyvan S anua)
mil 119.0 millones de dédlares (mdd), cifra
menor en 0.7% a la de hace un ano. En este
mes, se contabilizaron 9 millones 292 mil
operaciones por envios, un aumento de 1.6%
respecto al mismo periodo del ano anterior.
El valor promedio de la remesa se ubicé en
336 dolares, un descenso de 2.3%
comparado con junio de 2018. (343
ddlares). Las remesas familiares, acumuladas
en los primeros seis meses del ano, sumaron
un total de 16 mil 845.7 mdd, cifra superior en
3.7% al captado en el mismo lapso de 2018 3
(16 mil 244.5 mdd). e e por

23123
17 860d
& 3,407

jun-19 K390:

cbr 1%
abr-l6
leb,
cbr.
jun.
0.
I
dic-17
feb.
ahr
jur
0.
feb-19
abr-19

con delos del Bo

Expectativas Econdmicas
Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2019 / Julio

El sector privado bajé su SHCP' Encuesta de:’
. .. Concepto Pre-Crit erios Junio 2019 Julio 2019
expectativa sobre el crecimiento 2019
econémico nacional para 2019 a Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.1-21 113 0.79
. Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.63 3.62
0.79% (1 13% dato pl’eVIO), Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.5
P . Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 19.85 19.69
ubicandose por debOJO del Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.96 7.86
intervalo de 1.1-2.1%, estimado por  Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) = 469 441
| S tarf d H . g Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) -— 3.66 3.64
a oecrelana  de HaAciendd Y  cenig Cormiente (millones de délares) 22,718 22,297 19,981
Crédito PUblico (SHCP); asi, se Balance Presupuestario® (% del PIB) 20 232 224
. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.34 241
predice, sea menor de lo 2020
observado en 2018 (2_00%)_ EN  Crecimiento (var. % anual del PIB) 14-24 1.66 1.47
. . , L Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.63 3.60
tanto que, dlsmlnuyo SU prevision Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.0
i Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.1 20.27 20.08
sobre el crecimiento del PIB para '
Tasa deinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.6 7.45 7.21
2020 al pronosticar un incremento  1rab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 528 517
P Py Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 3.82 3.80
de 1 '47%' si bien se ubico dentro Cuenta Corriente (millones de ddlares) -25,517 -24,350 21917
del rango propuesto por la SHCP  Balance Presupuestario® (% del PIB) -1.6 -2.44 -2.39
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.82 1.83

(1.4-24%) y es mayor a lo

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42, LFPRH (Pre-Criterios 2020), abril 2019.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: junio y julio de 2019; Banxico.

esperado para 2019, fue inferior a
. I 3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

|O qUe eSTImObO un mes OTrOS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

(1.66%); por lo que se prevé una menor dindmica de la actividad econdmica nacional. El pronéstico

inflacionario se redujo para 2019 a 3.62% (3.63% un mes atrds); por lo que se advierte, se acerque al

objetivo inflacionario (3.0%) y se situe dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2020 se preve

en 3.60% (3.63% en junio) inferior a lo pronosticado para 2019; si bien se espera se situe denfro del

intervalo de variabilidad de Banxico, estaria por arriba de la meta inflacionaria.
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Balance Presupuestario,
El Balance presupuestario al primer semestre
del
consecutivos en “superdvit”, un déficit de 153.1

ano registrd, luego de dos meses
Mmp, cifra inferior a la programada en 106.1
Mmp.

Respecto a lo registrado en 2018, también fue
menor en 48.8% real, equivalente en términos

absolutos a 134.1 Mmp.

Finanzas Publicas

2018 - 2019 / Enero - Junio®

(Miles de millones de pesos)

Observado-aprobado

106.1 Mmp

il JE

L]

Al cierre de junio, el déficit actual representa
28.4% de |la meta anual.

Balance Primario Presupuestario, 2018 - 2019 / Enero - Junio®?

Para el segundo trimestre del ano se estimé un
superavit primario presupuestario de 135.2 Mmp,
y la cifra observada la superé en 73.6 Mmp, a
consecuencia de la contraccién del gasto
primario en 142.1 Mmp con referencia a la cifra
esperada para el periodo.

Respecto al superdvit observado en el mismo
lapso de 2018, el de este ano fue muy superior,
toda vez que registrd una variacién de 349.5%
real.

Al cierre de junio el Balance Primario estd sélo a

372.0 mdp de alcanzar la meta anual.

-153.1
-259.2
-287.2
2018-2019
-48.8% Real -539.9
Observado Programa Programa Observado
ler Semestre anual
2018
P: Cifras preliminares 2019
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
(Mies de millones de pesos)
209.2 208.8

2018-2019

349.5%
Real -

44.6

736 mmp |

/ 135.2|

Observado Programa anual Prolgramado Observado
Ter Semestre
2018 Ter Semestre
|
P: Cifras preliminares 2019

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2018 - 2019 / Enero - Junio

Durante el primer semestre del ano, los RFSP,
medida mds amplia del balance del Sector
PUblico Federal, registré un déficit de 60.9
Mmp, cifra menor al déficit observado en 2018
por 236.3 Mmp.

Por su parte, los RFSP primarios, que excluyen
el costo financiero de la deuda, reportaron un
superdvit de 415.1 Mmp, monto superior al
superdvit de 208.6 Mmp registrado en igual
periodo de 2018.

Al 30 de junio, se observa un avance de 9.8%
respecto del déficit de 621.3 Mmp estimado
para 2019.

(Miles de millones de pesos’)

p/ Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacién de la SHCP.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas

127.8

Primario

415.1
208.6
b
| =
-236.3
-621.3
Estimado  Primario Primario
Ene-Jun-18 Ene-Jun-19 2019 Ene-Jun-18 Ene-Jun-19 Estimado

2019




3. Panorama Econdmico Inter

nacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2017 - 2019 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos
aumenté a una tasa trimestral anuadlizada de
2.1% en el segundo frimesire de 2019, lo que
significé una desaceleracion de un punto
porcentual respecto al trimestre previo. Este
resultado se debe al repunte de 4.3% en el
consumo privado; de 7.9% en el gasto del
gobierno federal y un avance de 0.1% en las
importaciones; en tanto que se observaron
disminuciones en las exportaciones (-5.2%) y la
inversion bruta fija (-5.5%).

(variacién porcentual trimestral anualizada)

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero (PMI), 2019 / Junio - Julio

En el séptimo mes del afio, el indice de Gestién
de Compras (PMI por sus siglas en inglés),
desacelerd 0.5 pts respecto al mes previo para
ubicarse en 51.2 pts. Por componentes, la que
presentd un crecimiento mensual fueron las
ordenes de pedidos (0.8 pfs). En contraste, la
produccion se redujo en 3.3 pts; el empleo vy los
precios disminuyeron 2.8 pts cada una; las
oérdenes para exportacion cayeron 2.4 pts y las
importaciones bajaron 3.0 pts, respecto a junio.
Cabe resaltar que estas dos Ultimas se ubicaron
por debajo de los 50 pts, indicando contraccioén.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del S
Al 27 de julio, el nGmero de solicitudes iniciales del
de
estacionalidad, se situé en 215 mil, aumentando en

seguro desempleo, ajustadas por
8 mil (3.86%) respecto a la semana anterior. El
promedio moévil de cuatro semanas (medida
menos voldtil y considerada un mejor indicador)
fue de 211 mil 500, registrando una reduccion de 1
mil 750 solicitudes (-0.82%) respecto de la semana
anterior. El nUmero de solicitudes por desempleo
fue mayor al esperado por especialistas, quienes
proyectaban 214 mil solicitudes. Aunado a lo

anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por

4.2
3.4
3.0 2.8 3.1
23 32 2.2
- - 2.1
1'8 I I I I I
1 1] u % 1 I ] w 1 1]
2017 2018 2019

p/ Preliminar.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

5 (indices base 100)
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0
[+]
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PMI Ordenesde  Produccion Empleo Frecios Ordenes para Importaciones
pedidos exportacion

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (1SM).

eguro de Desempleo, 2015 - 2019 / Julio

(Cifras en miles)

310

——solicitudes —4 per. med. mév. (solicitudes)

180

2015-07-27
2015-09-27
2015-11-27
2016-01-27
2016-03-27
2016-05-27
2016-07-27
2016-09-27
2016-11-27
2017-01-27
2017-03-27
2017-05-27
2017-07-27
2017-09-27
2017-11-27
2018-01-27
2018-03-27
2018-05-27
2018-07-27
2018-09-27
2018-11-27
2019-01-27
2019-03-27
2019-05-27
2019-07-27

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.

debajo de las 300 mil unidades por 230 semanas consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Agosto 2019
5 [ 7 8 9
Confianza del Consumidor Reseryos neleeeer Mensuol el I'no!ice SasiEel Qe Actividad Industrial
(INEGI) Internoqonoles Consumo Prlvgdo en el Precios al Consumidor (INEGI)
(Banxico) Mercado Interior (INEGI) (INEGI)
Inv ersion Fija Bruta indice Nacional de
(INEGI) Precios Productor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
12 13 14 15 16
Reserv as Encuesta Nacional de . e
Internacionales Ocupacién y Empleo, Anuncp de Poh’qco
. 5 Monetaria (Banxico)
(Banxico) Trimestral (INEGI)
EEUU: Precios all EEUU: Solicitudes Iniciales
Consumidor de Desempleo
(Departamento de (Departamento de
Trabajo) Trabajo)
EEUU: Produccién
Industrial (FED)
19 20 21 22 23
Indicadores del Sector In teRriZecréasoles Indicadores de Empresas Plgg;gseol\lkégg?ﬂq? deor Producto Interno Bruto

Manufacturero (INEGI) Comerciales (INEGI) (INEGI)

(Banxico) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales Indicador Global de la
de Desempleo o P
Actividad Econdmica
(Departamento de
. (INEGI)
Trabajo)
Balanza de Pagos
(Banxico-INEGI)
26 27 28 29 30
Reseryos Informe Trimestral de Minuta de Politica Inqudpres e
Internacionales Inflacién (Banxico) Monetaria (Banxico) Establecimientos con
(Banxico) Programa IMMEX (INEGI)

. EEUU: Solicitudes Iniciales
Balanza Comercial

. de Desempleo Informe de Finanzas
~GiEs EPERUEE- (Departamento de PUblicas (SHCP)
(INEGI-Banxico) .
Trabajo)
Indicadores de EEUU: PIB Crédito de la Banca
Ocupacién y Empleo (Oficina de Andilisis Sorrel Bemies)
(INEGI) Econdmico [BEA])
Septiembre 2019
2 3 4 5 [
Remesas Familiares In teRr(:\i:ecréﬂsoles Confianza del Inv ersion Fija Bruta
(Banxico) . Consumidor (INEGI) (INEGI)
(Banxico)
Expectativas de los EEUU: Solicitudes Iniciales .
o . . . Indicador Mensual del
Especialistas en Economia | Sistema de Indicadores de Desempleo .
; S Consumo Privado en el
del Sector Privado Ciclicos (INEGI) (Departamento de .
. . Mercado Interior (INEGI)
(Banxico) Trabajo)
Expectativas Empresariales EEUU: ISM
(INEGI) Manufacturero
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)

o de Estudios de las Finanzas PUblicas




CAMARA DE \ | |
DIPUTADOS y

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

RN

N
’} www.cefp.gob.mx O @CEFP_diputados o Centro de Estudios de las Finanzas Poblicas

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
https://twitter.com/cefp_diputados
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados

