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1. Resumen semanal del 3 al 7 de diciembre de 2018

Indicador Anterior Reciente Variacion
Pedidos Manufactureros 51.7 puntos 52.0 puntos 0.3 puntos
Oct-18 Nov-18
Produccién de automoviles 9.8% -1.3% -11.1 puntos
(AMIA) Nov-17 Nov-18 porcentuales
Consumo Privado en el 2.69% anual 1.71% anual -0.98 puntos
Mercado Interior Sep-17 Sep-18 porcentuales
Inversion Fija Bruta -2.61% anual -0.91% anual +1.70 puntos
Sep-17 Sep-18 porcentuales
Expectativas Empresariales 51.7 puntos 51.0 puntos -0.7 puntos
(Construccién) Oct-18 Nov-18
Confianza Empresarial 50.0 puntos 47.9 puntos -2.1 puntos
(Construccion) Oct-18 Nov-18
Confianza del Consumidor 5.75% anual 13.06% anual +7.31 puntos
Nov-17 Nov-18 porcentuales
Indicador Adelantado 100.25 puntos 100.19 puntos -0.06
Sep-18 Oct-18 puntos
indice Nacional de Precios al 6.63% anual 4.72% anual -1.91 puntos
Consumidor (INPC) Nov-17 Nov-18 porcentuales
indice Nacional de Precios 5.19% anual 6.51% anual +1.32 puntos
Productor (INPP) Nov-17 Nov-18 porcentuales
Reservas Internacionales 173,907.4 mdd 173,775.3 mdd -132.10
millones de ddélares (mdd) 23-Nov-18 30-Nov-18 mdd
Tipo de Cambio, 20.3455 ppd 20.2609 ppd -0.08 ppd
pesos por dolar (ppd) 30-Nov-18 07-Dic-18 (-0.42%)
indice S&P/BMV IPC 41,732.78 41,870.13 +137.35
unidades unidades unidades
30-Nov-18 07-Dic-18 (+0.33%)
Precio de la Mezcla Mexicana 53.52 53.99 +0.47
de Exportacion, dpb dpb dpb
ddlares por barril (dpb) 30-Nov-18 07-Dic-18 (+0.88%)
Remesas Familiares 28.0% anuall 3.4% anual -24.6 pts
Oct-17 Oct-18 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 2.15% anual 1.97% anual -0.18 puntos
(crecimiento del PIB 2019) Oct-18 Nov-18 porcentuales
Ingresos Presupuestarios 3,893.3 Mmp 4,218.3 Mmp +325.0 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (+8.3%)
(Mmp) Ene-Oct 2018 Ene-Oct 2018
Ingresos Gobierno Federal 2,948.0 Mmp 3.224.6 Mmp +276.5 Mmp
(Mmp) Programado Observado (+9.4%)
Ene-Oct 2018 Ene-Oct 2018
Ingresos Organismos y 9452 Mmp 993.7 Mmp +48.5 Mmp
Empresas Programado Observado (+5.1%)
(Mmp) Ene-Oct 2018 Ene-Oct 2018
EEUU: Indicadores del Sector 57.7 puntos 59.3 puntos 1.6 puntos
Manufacturero Oct-18 Nov-18
EEUU: Solicitudes Iniciales del 235 231 -4 mil
Seguro de Desempleo mil mil solicitudes
24-Nov-18 01-Dic-18 (-1.70%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2018/ Octubre - Noviembre
En noviembre, el IPM avanzé 0.3 puntos (pts) con
relacion al mes previo. Por componentes, el
volumen esperado de pedidos disminuy6 0.4 pts;

[puntos, cifras desestacionalizadas)

55

mientras que la produccion repuntd en 0.9 pts; el

51.4 517
personal ocupado subié 0.3 pts y los inventarios oud-
de insumos en 0.7 pts, lo que se explica por una
mejor demanda. La enfrega oportuna de im
insuMos permanecio sin cambio, © : ; : . :

IPM Volumen Produccion Personal Entrega Inventarios de

manteniéndose en 47.0 pts. En cifras originales, el add v
IPM se ubicd en noviembre en 51.4 puntos (pts), fockls mnovis
0.2 pts mds que en igual mes de 2017 (51.2 pts). ~ Tenesecoadoporelci condaloscellNEct

Produccioén, Exportaciones y Ventas Internas de la Industria Automotriz, 2016- 2018/ Noviembre
En noviembre, la produccién del sector (variacion % onual)
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automotriz bajé 1.3% anual, al registrar un total

de 344 mil 928 unidades. Las exportaciones .

cayeron 5.8% anual, al contabilizar 273 mil 763 = N

unidades y las ventas internas al publico '° | I I “hi"

registraron 133 mil 791 unidades, lo que significé oo b ]J '“ Ii I - 'l 1 ]3
un descenso de 5.4% respecto al ano anterior, o0 " I I]
acumulando 18 meses en confraccion, lo que
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mayores tasas de interés y mayores niveles de mm Produccion Totol mmmm Exportaciones -+«
inflacion que reduce la Copocidod de compra  Fusnte: Elaborado por el GEFP con datos de AMIA.

Ventas Internas al Publico

de los mexicanos; asi como la introduccidn de vehiculos usados importados.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2014 - 2018 / Septiembre
El consumo privado registré 63 meses de 120 15
incrementos consecutivos y mantuvo su 115 b
tendencia al alza. El gasto total realizado por 110

los hogares en bienes y servicios de consumo

(unidades)

continud aumentando pero perdid
dinamismo al pasar de una ampliacion de
2.69% en septiembre de 2017 a un alza de
1.71% en el mismo mes de 2018. Con cifras o |1 IH
ajustadas por estacionalidad, el consumoen  IIIIIIEEEDS f ..... Erininkn :E TEL

(porcentaje)

w

el mercado interior creci6 menos al registrar ===

variacién % anual —-——- Original ===Tendencia-cicl
. s 1/ Cifras originales, preliminares de ene-16. Afio base 2013=100.
un dmpIIGCIon de 0.50% en el noveno mes de 2/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la tendencia-ciclo se puede

modificar.

20" 8, un mes Ofrés hobI'O Subldo 050% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Inversion Fija Bruta, 2016 - 2018 / Septiembre
En septiembre de 2018, la inversion fija bruta tuvo un
decremento real anual de 0.91%, lo que implicé una

12 4

=
o
L

[ Ivariacién % anual®
—variacién % mensual®
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menor caida respecto a lo que registré en el mismo
mes de 2017 (-2.61%); su segunda bajada después de
cuatro incrementos consecutivos; con ello, se reveld

una tendencia decreciente. Lo que se explicd por el

comportamiento negativo de la inversion en

construccién y el menor deterioro en maquinaria y
equipo. Con cifras desestacionalizadas, la inversiéon
mejoro al pasar de una disminucidn mensual de 2.94%
en agosto de 2018 a una adicién de 0.81% en 5 : b :
septiembre; lo que se debid al repunte del gasto en  J/afe atenaes weiimiares aparr de ene16, o base 2015106

2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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construccién y de la inversion en maquinaria y equipo.
Expectativas Empresariales, 2016 - 2018 / Noviembre
En noviembre, el Indicador Agregado de Tendencia
(IAT) que mide las expectativas de los empresarios, en i
el sector manufacturero avanzé 0.5 pts para ubicarse - puniesfovorane +
en 52.6 puntos (pts). En el comercio, el IAT subié 0.2 pts,
situndose en 54.8 pts; debido a las expectativas %
favorables respecto a los ingresos por comision y/o
consignacion (0.8 pts) pero fueron negativas para
compras netas y personal ocupado. En construccién,
el IAT disminuyo 0.7 pts para ubicarse en 51.0 pfs,
bajando en relacion al valor de obras como
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contrafistas (-0.7 pts) y subcontrafistas (-0.3 pfs); total T Constuedion === industia Manvfaciurera == Comerdio
de confratos (-1.2 pts) y personal ocupado (-0.4 pfs).
indice de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2018 / Noviembre
El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) del sector (puntos|
manufacturero descendié 0.7 pts en noviembre, * Boiosfovorae + .
cruzando a la zona de pesimismo con un total de 49.9 ° M

pts; derivado de la pérdida de 1.9 pts en la situacién
econdmica futura del pais y de 1.7 pts en el momento
adecvuado para invertir. En el comercio, el ICE disminuyd

1.6 pts para ubicarse en 48.8 pts. A su inferior, la *

Par debajo de 50

confianza en el momento de invertir cayd 5.7 pts, “ N punfos:pesiisla
colocdndose en 24.4 pts. y la confianza en la situacion  ® e egocosonnnmnnnrrnr iosssssssoss
futura del pais bajé 3.2 pts. En la construccion, la SIS LEREL IR EE R L EE RS L S
confianza se redujo 2.1 pts para situarse en 47.9 pfs, —Sectormanufaciurero === Sector consuecion = = Sector comercio

debldo a |O bOJOdO de 3.8 y 2.3 pTS de |O COﬂfICInZO en Fuente: Elaberade por el CEFP con datos del INEG
la situacion econdmica futura y presente del pais, respectivamente.
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indice de Confianza del Consumidor, 2016 - 2018 / Noviembre

Continba mejorando la confianza del consumidor,
presentd  dieciséis meses de  incrementos
consecutivos. El indice de Confianza del Consumidor
(ICC) registré un crecimiento anual de 13.06% en el
onceavo mes de 2018, mienfras que en el mismo
periodo de 2017 habia subido 5.75%.

Con datos ajustados por estacionalidad, el ICC se
deterioré al ir de una ampliacion mensual de 1.06%
en el décimo mes de 2018 a una caida de 1.56% en
noviembre.
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20 Led Orriginal, var. % anual

e Desestacionalizada, var. % mensual®
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1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la seriese puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2018 / Octubre

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos
del INEGI, en el noveno mes de 2018, el indicador
coincidente (que refleja el estado general de la
economia mexicana) mejoro al registrar un valor de
99.91 puntos y subir 0.02 puntos, su cuarta alza
consecutiva; empero, lleva dieciséis meses por
debajo de su linea de tendencia de largo plazo. En
octubre de 2018, el indicador adelantado (cuya
funcidn es la de anticipar la posible trayectoria del
estado general de la economia) se redujo por
segunda ocasion sucesiva; se situd en 100.19 puntos
y descendid 0.06 puntos; ademds, presentd
dieciocho meses continuos por encima de su
tendencia de largo plazo.
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*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicion con relacion a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Tasa de Desocupacién Mensual, 2011 - 2018 / Octubre

En octubre de 2018, la Tasa de Desocupacién nacional fue de (porcentajede 2 Poblacien Econdmicamerte Activ)
3.24%, representando una disminucién de 0.36 puntos oy
X Dic-11 Dic-12 Dic13 Encuesta Banxico
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor fue de 3.60%. LM e | e
’~»..___;\\> g Dic-15
Mientras tanto, en el mismo periodo, la Tasa de Subocupacion ittt ull o

nacional, pasé de 6.73 a 6.98%, presentando un aumento
mensual de 0.25 puntos porcentuales. En el comparativo
anual octubre 2017 (3.50%) y 2018 (3.24%), se observa que la
Tasa de Desocupacion registrd una disminucion de 0.26
puntos porcentuales; cifra menor a las expectativas de los

2018 la ubicaron en 3.38% (3.47% para 2019).

6 !
337 Dic-17
T 3

[ Oct 3.24%

Especialistas en Economia del Sector Privado, quienes para  §2&8&28¢28¢28¢28¢28¢;32¢

F porel CEFP con datos del INEGI. * Banco de Mésico (octubre)
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Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2016 - 2018 / Noviembre

En noviembre de 2018, los precios tuvieron un
incremento anual de 4.72%, cifra por abajo de la que
se registro un ano atrds (6.63%), de la que se observo
en diciembre de 2017 (6.77%) y de la del mes pasado .
(4.90%), pero por arriba de la prevista por el sector =~ 7777777 T TR IR T
privado (4.61%) y de la de diciembre de 2015 (2.13%, 3
la mas baja en la historia del indicador). Asi, se ubicod - {

(variacién porcentual anual)

26 veces consecutivas por arriba del objetivo (3%) vy

2% EEC R LR P LR EEEEEEEEEEE)
por 23 ocasiones rebasd el limite superior del intervalo ¢45 555508858 855553858589 8555534883
G- E®CE=STwm WK OC G- ECE="TwmWnOC G- ECE="TwmwnOC

de variabilidad (20_40%) establecido por el Banco de LiGeneral  ===ObjetivoBanxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

;. . . . 1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
México (Banxico). Los precios en general tuvieron un  Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

incremento mensual de 0.85% en noviembre de 2018, dicha alza fue menor de la que se registrd un
ano atrds (1.03%), pero por arriba de la estimada para ese mes por el sector privado (0.75%).
indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2016 - 2018 / Noviembre

El INPP Total, excluyendo petréleo, aumentd 6.51% * |
anual en noviembre de 2018, mayor a la que
registrd un ano atrds (5.19%) y a la del mes
inmediato anterior (6.26%). Por ofra parte, el
aumento anual del INPP estuvo por encima del
que exhibié el INPC (4.72%).

Durante noviembre de 2018, el INPP Total,
excluyendo petroleo, tuvo un incremento mensual

iConsumidor e Productor
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(variacién porcentual anual)
B 7.87,
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5.19 6.51
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de 1.38%, dicho dato fue superior al alza que se g E

1/ Excluye petrdleo

ObserVé un Oﬁo OTrdS (] . ] 5%) . Fuente: Elaborado ;;or el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2015 - 2018 / Noviembre
Al 30 de noviembre de 2018, las reservas internacionales (millones de dolares)
cerraron con un saldo de 173 mil 775.3 millones de iggzgg
dolares (mdd), presentando una disminucion de 132.10 000

mdd respecto al 23 de noviembre (173,907.4 mdd), de 50 il semanal

180,000 30/11/2018

tal modo que acumulan un incremento de 973.50 mdd 17500 137153 md
en lo que va del ano. La variacion semanal se explica ﬂ;’ﬁﬂﬁ
por el pago de la comisidn anual correspondiente a la iggzgg
Linea de Crédito Flexible con el Fondo Monetario s

Internacional por el equivalente a 210 mdd, acorde con
el monto de acceso solicitado de 74,000 mdd para los
doce meses que le restan al acuerdo actual: asi como Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico,
por el cambio en la valuacion de los activos internacionales del Banco Central.
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Tipo de Cambio FIX, 2015 - 2018 / Diciembre

Del 30 de noviembre al 7 de diciembre de 2018, el R (pesos por ddlar)
tipo de cambio FIX pasé de 20.3455 a 20.2609 pesos gy 11/03/2017.21.9076

13/12/2016 07/12/2018
por ddlar (ppd), presentando una ligera 20.2567 20.2609

apreciacion de 0.08 pesos (-0.4%). Asimismo, %

acumula una depreciacion de 0.60 pesos (3.0%) vy 18
un promedio de 19.19219 ppd en lo que va del ano. .
Cabe destacar que, del 1 de enero al 7 de

diciembre de 2018, el peso cae a su peor nivel el 15 1

s

© o1 9 V] o ¥ 9 B ®

de junio (20.7160 ppd); pero se mantiene por
debajo de los 21 pesos. El cOMPOortamiento de 10 o ttomo vor el Ct oan doton sl samico.

moneda mexicana frente al ddlar se relaciond, principalmente, con la caida del ddélar a nivel
internacional debido a la inversidén de la curva de rendimientos de los bonos de corto y largo plazo en
Estados Unidos; lo que podria provocar una desaceleracién en la economia estadounidense.

indices Bursdtiles, 2018 / Diciembre

Del 30 de noviembre al 7 de diciembre de 2018, el ) o Variacién porcentual
, X , . Pais Indice Semanal Acumulada
Indice S&P/BMV IPC presentd una mejora de 137.35 2018
. . Espafia IBEX 4 -2.88 4 -12.23
puntos (0.33%) cerrando en 41 mil 870.13 unidades.  argentina Merval @4 o022 4 494
s , . Brasil IB -1.55 15.33
Ademds, acumula una caida de 7,484.29 unidades e Froe o 3 e g e
_ = Japén Nikkei 225 4 -3.01 9 477
(-15.16% en pesos) en lo que va del ano. Cabe e CAC 20 T s § -e40
senalar que, el IPC cae a su peor nivel en dos anos — Estados Unidos  Dow Jones ¥ -as0 & o134
. Lo México S&P/BMV IPC 4 0.33 I} -15.16
el 26 de noviembre de 2018 (39,427.26). El indice Alemania DAX-30 & 417§ -1649

Nota: Con datos al 7 de diciembre de 2018. Fuente: Elaborado por el CEFP con

Dow Jones de Estados Unidos, cerrd la semana en  datos de investing.com

24 mil 388.95 unidades, lo que representd una baja semanal de 4.50%, acumulando una pérdida de
1.34% en lo que va del ano. El comportamiento del mercado accionario mexicano se relaciona,
principalmente, con la expectativa de que la Reserva Federal de EEUU frene el ritmo de incrementos
de su tasa de interés de referencia para el proximo ano. Esto pese a la volatilidad que se percibe en
los mercados internacionales.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2017 - 2018 / Diciembre
Al 7 de diciembre de 2018, el precio promedio (ddlares por barri]

. ., 0 — Mezdla Mexicana
ponderado de la Mezcla Mexicana de Exportacion g .. il
—BRENT
—Periodo Fiscal Estimado

se ubicéd en 53.99 ddlares por barril (dpb), cifra ®
mayor en 0.47 dpb (0.88%) respecto al cierre de la
semana pasada. En el mismo periodo semanal, en
los mercados internacionales, el precio del barril de

petréleo tipo Brent cerrd en 61.67 ddlares, lo que
significé un incremento de 2.96 dpb (5.04%). En
tanto el WTI se situd en 52.61 ddlares, registrando 2% 13731
una ganancia de 1.68 dpb (3.30%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP, Pemex
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2015 - 2018 / Octubre

En octubre, las remesas familiares registraron un total de

2 mil 940.1 millones de délares (mdd), lo que significé un

incremento, en términos nominales de 3.4% respecto a
igual mes de 2017. En el décimo mes del ano, se
contabilizaron 9 millones 88.5 mil operaciones por
envios, 1.1% mds que en octubre del ano anterior. El
valor promedio de la remesa fue de 323 ddlares, 2.2%
mayor que el promedio obtenido en octubre de hace
un ano (316 ddlares). En los diez meses que van de 2018,

las remesas acumularon un total de 27 mil 616.6 mdd, i i iiiiiiiiiiiiiiiiic

10.0% mds que en el mismo lapso del ano anterior.

ente: Elaborado por & 1

Expectativas Econémicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2018 / Noviembre

El sector privado subié su expectativa sobre el
crecimiento econdémico nacional para 2018,
espera sea de 2.13 (2.12% antes) ubicdndose
dentro del intervalo (2.0-3.0%) estimado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP); si bien fue mayor de lo registrado en 2017
(2.07%), se encontrd por debajo de lo observado
en 2016 (2.92%).

Asimismo, redujo su prevision sobre el crecimiento
del PIB para 2019, al pronosticar una ampliacion
de 1.97%, dicho dato es menor de lo esperado
para 2018, de lo previsto en octubre (2.15%) y de
lo observado en 2016; ademds, se encontrd por
debajo del limite inferior del rango anunciado
por la SHCP (2.5-3.5%), anticipando una menor
dindmica de la actividad econdmica nacional.
El prondstico inflacionario mejoré para 2018 al
anunciar sea de 4.58% (4.62% un mes atrds); por
lo que se advierte se acerque al objetivo
inflacionario (3.0%) y se situe por arriba del limite
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Para 2019, estima reduzca su nivel y se cologque

| Encuesta de;’
SHCP
Concepto Octubre 2018 Noviembre 2018
2018

Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-30 212 213
Inflacion (var. % INPC) 35 4,62 4,58
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 184

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 184 19.10 20.22
Tasa de interés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 75 7.86 8.02
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 728 715
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 348 344
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -24,288 -21,854 -22,039
Balance fiscal® (% del PIB) ;19 -2.10 -2.07
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 28 2.86 288

2019

Crecimiento (var. % anual del PIB) 25-35 215 197
Inflacion (var. % INPC) 30 3.80 392
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 184

Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 184 19.07 20.34
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.8 751 7.94
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 688 641
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 349 3.55
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -25,326 -22,982 -23,205
Balance fiscal® (% del PIB) -19 -2.29 235
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 256 254

1/ SHCP, Documento Articulo 42, LFPRH, 2018 (Pre-Criterios 2019).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: octubre y noviembre de 2018; Banxico.
3/ Con inversion; en el caso de |a Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

en 3.92% en comparacion a lo previsto para 2018, pero mayor a lo que anticipaba el mes pasado
(3.80%); no obstante, se situd por abajo de lo que pronostica para 2018 y dentro del intervalo de
variabilidad de Banxico, pero por arriba de la meta inflacionaria.
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Finanzas Publicas

Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2017 - 2018 / Enero - Octubre
Al 31 de octubre, los ingresos presupuestarios (Mies de milones de pesos)”
resulfaron mayores en 325.0 Mmp (8.3%) si se

comparan con el monto programado, pero

inferior en 3.1% real anual, respecto a igual m=1 Observado 2018 Programado 2018
periodo de 2017; lo anterior, tfras el entero del
Remanente de Operacién del Banco de México
(ROBM) pagado al Gobierno en 2017, por 321.7 -
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Mmp. Si se eliminan estos ingresos, se observa un
incremento real de 5.1% anual.

Al 31 de octubre, se reporta un avance del 88.3% Ene. feb. Mo Abr May. Jun. L Ago Sep Ocl  Prog. Obs. Aprob.

? Cifras preliminares. Ene-oct Ene-oct Anual

de la meta anual estimada. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP. 188
Ingresos del Gobierno Federal, 2017 - 2018 / Enero - Octubre

Entre enero y octubre, los ingresos del Gobierno (Mies e milones de pesos)

Federal aumentaron en 276.5 Mmp (9.4%)

respecto a la cifra programada para el mismo .

periodo; aunque en terminos anuales se reporta = Obsenvado 2018 &4 Programado 2018

3,584.9

una reduccioén de 5.2% real. Este resultado estuvo
asociado, particularmente, a la disminucion de los
Ingresos No Tributarios del 56.1% y del IEPS a
gasolina y diésel en 23.0% real anual, los cuales no

89.9%

alcanzaron a ser compensados por al aumento
de 17.6% real de los Ingresos del Fondo Mexicano
del Petrdleo. Asi, los ingresos obtenidos al 31 de

Ene. Feb. Mar.  Abr.  May. Jun.  Jul

octubre, representaron el 89.9% del total ¢ cirospreiminares. Fre ctne ot Anuo
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn de la SHCP.

aprobado para 2018.

Ingresos de Organismos y Empresas, 2017 - 2018 / Enero - Octubre
Los ingresos propios de los Organismos y las
Empresas  Productivas del Estados (EPE)
aumentaron en 48.5 Mmp (5.1%) con relacién al
monto programado al 31 de octubre de 2018. En su
comparativo anual, estos ingresos mostraron un

(Miles de millones de pesos)”

m1,193.4

I Observado 2018 Programa 2018
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incremento de 4.3% real, resultado que se derivé w339

del aumento de los precios del petrdleo vy las
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compensaron la disminucion en los ingresos del '
ISSSTE, particularmente. Entre enero y octubre los
Organismos y las EPE captaron 73.3% de los ingresos e feb. Oct Prog. Obs. Aprob,

P Cifras preliminares. Ene-octEne-oct Anual

ClprObCldOS pdrd el presenTe ejerCiCiO ﬁSCOL Fuente: Elaborado por el CEFP coninformacion de la SHCP. 8 8
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2016 - 2018/ Il Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos,
se mantuvo en 3.5% a tasa anualizada en la
primera revisidn para el tercer trimestre del ano.
A su inferior se observaron ajustes en el consumo
privado (de 4.0% a 3.6%), en la inversion bruta de
capital (de 12.0% a 15.1%); un descenso en las
exportaciones (que pasdé de -3.5%

@]

-4.4%) un ligero aumento en las importaciones
(de 2.1% a 9.2%) y un menor incremento en el

(variacién porcentual trimestral anualizada)
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gOSTO de gOb|ernO (de 33% a 26%) Euenrtee‘:mg\r;?madopmel CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.
Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 / Octubre - Noviembre

En el onceavo mes del afno, el Indice de Gestion

de Compras (PMI por sus siglas en inglés), subid 80 1
1.6 pis respecto al mes previo para ubicarse en 75 |
59.3 pts. Por componentes, las nuevas érdenes 7

de pedidos repuntaron en 4.7 pts con relacién a

octubre; la produccién avanzé 0.7 pts y el
empleo 1.6 pts. Por el contario, el indice de

ugisundxy

nuevas ordenes para exportacion permanecio
sin cambio (52.2 pts) y el de importaciones
disminuyd 0.7 pts. El indice de precios
desaceleré al ubicarse en 60.7 pts, 10.9 pts
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM).

disminuciones en los precios de algunos metales como aceros laminados, cobre y aluminio.
Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2015 - 2018 / Diciembre

Al 1 de diciembre, el nGmero de solicitudes iniciales del
seguro de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se
situé en 231 mil, disminuyendo en 4 mil (-1.70%)
respecto a la semana anterior. El promedio mévil de
cuatro semanas (medida menos volatil y considerada
un mejor indicador); fue de 228 mil, registrando un
aumento de 4 mil 250 solicitudes (+1.9%) respecto de la
semana anterior. El nUmero de solicitudes por
desempleo fue mayor al esperado por especialistas de
225 mil (6 mil solicitudes de diferencia). Aunado a lo
anterior, el nivel de solicitudes ha permanecido por
debagjo de las 300 mil unidades por 196 semanas
consecutivas, senal de un mercado laboral saludable.
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laborado porel CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Diciembre 2018
10 11 12 13 14
. EEUU: Solicitudes Iniciales Expectativas de los
Balanza Comercial Reservas L . L
. - . Actividad Industrial de Desempleo Especialistas en
-cifras revisadas- Internacionales p
. . (INEGI) (Departamento de Economia del Sector
(INEGI-Banxico) (Banxico) . . -
Trabajo) Privado (Banxico)

Ventas de la Asociacion

Nacional de Tiendas de EEUU: Precios dl

Autoservicio y Consumidor EEUU: Produccion
(Departamento de Industrial (FED)
Departamentales Trabaio)
(ANTAD)
17 18 19 20 21

EEUU: Solicitudes Iniciales

Reservas Oferta y Demanda de Desemnpleo Indicador Global de la
Internacionales Global de Bienes y (De or‘romegto de Actividad Econdmica
(Banxico) Servicios (INEGI) P (INEGI)

Trabajo)

indice Nacional de

. i . . Anuncio de Politica - -
EEUU: Reunion FOMC EEUU: Reunion FOMC Monetaria (Banxico) Precios ﬁll\l(égrlw)sumldor

EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])

24 25 26 27 28
Indicadores de 2atiEee diiliecs lilsel =5 Balanza Comercial
P de Desempleo .
Establecimientos con (Departamento de -cifras oportunas-
Programa IMMEX (INEGI) . (INEGI-Banxico)
Trabajo)
o Indicqf:loreé del Informe de Finanzas
CUDO(C“'j’;(;’I) mpleo PUblicas (SHCP)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
Enero 2019
31 de diciembre de 2018 1 2 3 4
Reserv as Internacionales Expectativas
(Banxico) Empresariales (INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Minutas de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Trabajo)
7 8 ] 9 10 11
Reservas Indice Nacional de ] .. .
Internacionales Precios al Co(r?;nrg%gzﬂlﬂ(élen Aciy |c(J|<,:1\‘cE! IGnl()jUST”Ol
(Banxico) Consumidor (INEGI)
indice Nacional de Sistema de Indicadores
Precios Productor (INEGI) Ciclicos (INEGI)

Balanza Comercial EEUU: Solicitudes Iniciales
. - de Desempleo
-cifras revisadas-

(INEGI-Banxico) (PEREMEMETS €
Trabajo)
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