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El pasado 30 de julio, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) remitié al H. Congreso de la
Unidn, los “Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica” al
Segundo Trimestre de 2013. En estos documentos se reporta la evolucidon de diversas variables
macroeconémicas, como el Producto Interno Bruto (PIB), el empleo y la inflacion; asi como los
resultados del balance publico, los ingresos presupuestarios, el ejercicio del gasto y el manejo de la
deuda publica. En suma, dichos informes proporcionan informacién relevante respecto del Paquete
Econdédmico aprobado por el Congreso de la Unidn para el ejercicio fiscal 2013, por ello, el Centro de
Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP), en su caracter de érgano de apoyo de la H. Cdmara de
Diputados, presenta a continuacion sus principales elementos.

1. Resumen ejecutivo

Situacion econdmica

o

El Producto Interno Bruto real tuvo un crecimiento anual de alrededor de 2.5 por ciento en el
segundo trimestre de 2013, cifra inferior a la observada en el mismo periodo de 2012, de 4.46
por ciento.

En el trimestre de estudio, el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) registré un
alza anual de 3.09 por ciento, lo que mostré una pérdida de dinamismo dado que aumentd
por debajo de lo observado en el mismo lapso de 2012.

La actividad industrial crecié 0.3 por ciento en términos reales durante el segundo trimestre
de 2013, cifra menor respecto al mismo periodo del afio anterior.

En el segundo trimestre de 2013, las ventas en los establecimientos comerciales presentaron
movimientos mixtos: las de al mayoreo mostraron una caida de 2.92 por ciento y las de al
menudeo tuvieron un aumento de 1.29 por ciento.

Caen ventas de la Asociaciéon Nacional de Tiendas de Autoservicios y Departamentales
durante el periodo de abril a junio de 2013, en términos reales registraron una variacion anual
de -4.87 por ciento en promedio.

La generacion de empleos formales, entre junio 2012 y junio de 2013, fue de 536 mil 697
empleos permanentes y eventuales urbanos.

Para el periodo de abril a junio de 2013, el salario de los trabajadores formales cayé 0.4 por
ciento, promediando un crecimiento de 0.09 por ciento en el primer semestre del afio.
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Al cierre del segundo trimestre de 2013, los precios al consumidor tuvieron una variacién
anual de 4.09 por ciento, ubicdndose por cuarta vez en el afio por arriba del limite superior
del intervalo de variabilidad establecido por el Banco de México.

El crédito total de la banca comercial observé un mejor desempefio. Al cierre de junio de
2013, el crecimiento trimestral de la cartera total fue de 3.06 por ciento en términos reales.

El rendimiento de los CETES a 28 dias promedié 3.77 por ciento durante el segundo trimestre
del afo.

Al cierre del periodo de estudio, el riesgo pais de México se ubicé en 194 puntos base, lo que
implicé un incremento de 36 puntos base respecto del trimestre anterior.

En el segundo trimestre, el peso se aprecié 3.15 por ciento respecto al tipo de cambio
promedio previsto para 2013 en los Criterios Generales de Politica Econdmica.

Menores precios y caida en la plataforma de exportacién de crudo reducen ingresos
petroleros en el segundo trimestre del afo.

Repunte de las exportaciones manufactureras de México en el segundo trimestre de 2013, a
pesar de la pérdida de dinamismo del sector industrial estadounidense.

En el periodo de referencia, el entorno internacional se deterior6 debido al menor
crecimiento econdémico global y a la mayor volatilidad en los mercados financieros
internacionales.

Balance presupuestario

Al segundo trimestre de 2013, el sector publico presupuestario presentd un déficit de 75 mil
620.4 millones de pesos, que resulta inferior en 43.3 por ciento a lo que se tenia previsto. Si
se excluye la inversion de PEMEX, entonces el balance resulta superavitario por 54 mil 805
millones de pesos, en comparacion con el equilibrio presupuestal que se programé.

Ingresos presupuestarios

Al primer semestre del afio, los ingresos petroleros fueron inferiores en 34 mil 968 millones
de pesos a los estimados en la Ley de Ingresos de la Federacién 2013.

Los ingresos tributarios no petroleros estuvieron practicamente en linea con el monto
estimado para este periodo, al captar 0.2 por ciento menos que los previstos en la Ley de
Ingresos de la Federacion 2013.

Durante este primer semestre, los ingresos propios de las entidades de control presupuestario
directo obtuvieron 12 mil 615 millones de pesos menos que los estimados para estos meses.

En este mismo periodo, los ingresos no tributarios no petroleros captaron 57 mil 598 millones
de pesos mds en comparacién con el monto esperado.

@ | ceppz —
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Gasto neto presupuestario

Al cierre del primer semestre de 2013, se reporta un gasto neto devengado por la cantidad de
un billén 891 mil 777.8 millones de pesos, que representa un avance de 97.7 por ciento
respecto al presupuesto calendarizado al periodo.

Del total de recursos devengados, 76 por ciento corresponde a Gasto Programable y el
restante a Gasto No Programable.

En el ejercicio del Gasto Programable, los distintos grupos de ramos reportan un avance
superior a 95 por ciento. En los Ramos Auténomos destaca el Poder Legislativo que ha
devengado 101.2 por ciento de su presupuesto calendarizado al periodo.

En los Ramos Administrativos destacan con un gasto superior al calendarizado, los siguientes:
Energia; Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano; Relaciones Exteriores; y Salud. En cuanto a
los ramos con menores avances cabe destacar: Medio Ambiente y Recursos Naturales;
Comunicaciones y Transportes; Desarrollo Social; y Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural,
Pesca y Alimentacion.

Al cierre del pasado mes de junio, el saldo de los Subejercicios Presupuestarios ascendié a 3
mil 717.8 mdp, monto inferior en 55.7 por ciento al saldo que se reportd para el primer
trimestre.

Deuda publica

El saldo, al segundo trimestre 2013, de la deuda del Gobierno Federal fue de 4.50 billones de
pesos, equivalente al 28.3 por ciento del PIB.

En el segundo trimestre del presente afio, el Saldo Histdorico de los Requerimientos
Financieros del Sector Publico se ubicé en 6.06 billones de pesos (38.1% del PIB).

@ | ceppz —
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2. Situacion econdmica

e De acuerdo con la SHCP, el Producto Interno Bruto (PIB) real tuvo un crecimiento anual de
alrededor de 2.5 por ciento en el segundo trimestre de 2013, cifra inferior a la observada en
el mismo periodo de 2012 (4.46%) y la segunda mas baja desde el primer trimestre de 2010.

Evolucién del Producto Interno Bruto de México, 2011-2013
(variacién porcentual real anual) °

2011 2012 12012 112012 W12012 V2012 12013 112013

1/SHCP, Criterios
2/ SHCP, La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico revisa su
de prensa, 033/2013, mayo 17,2013.

3/SHCP, Informes sobre Ia Situacién Econémica, las Finanzas Pdblicas y la Deuda Publica, segundo trimestre de 2013,

partir del primer trimestre de 2013; afio base

Generales de Politica Econémica (CGPE) para 2013.
isa su estimacion de crecimiento real del PIB para 2013 a 3.1%, Comunica do

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (con cifras preliminares a
2003=100), Banxico y SHCP.

En la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado de julio,
recabada por Banco de México (Banxico), se pronostica
un aumento del PIB de 2.75 por ciento en el periodo de
andlisis, dato por debajo del 3.57 por ciento anticipado
en enero, cuando alcanzd su prondstico maximo.

Con la prevision de Hacienda para la actividad
econdmica en el segundo trimestre del presente afio, la
economia mexicana registré, durante el primer
semestre de 2013, un aumento de 1.68 por ciento
anual, 3.0 puntos porcentuales menos que lo
observado en el mismo periodo de 2012.

porcentaje

e En el periodo abril-mayo de 2013, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) tuvo
un alza anual de 3.09 por ciento, lo que mostré una pérdida de dinamismo dado que
aumento por debajo de lo observado en el mismo lapso de 2012 (4.76%).

Global de la Actividad 2010-2013/mayo? T 135

' Variacion porcentual anual

Tendencia-ciclo

unidades

1/ Cifras preliminares a partir de mayo de 2013.
2/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Los componentes del IGAE continuaron expandiéndose
pero a un menor ritmo. En el periodo abril-mayo de
2013, las actividades primarias, secundarias y terciarias
se elevaron 597, 184 vy 3.83 por ciento,
respectivamente (8.07, 4.02 y 5.36%, en ese orden, un
afio atras).

El desempefio de la actividad econémica se podria
explicar, en parte, porque la inversién ha perdido vigor:
en el periodo abril-mayo de 2013 tuvo un alza anual de
2.51 por ciento (7.87% un afio atras).

e Crecimiento marginal de la actividad industrial en el segundo trimestre de 2013.

Actividad Industrial Trimestral, 2008 - 2013/

(WDriackin pOrTennu ren 3wy

miam

En el segundo trimestre de 2013, la actividad industrial
crecié 0.3 por ciento en términos reales, cifra menor
respecto al mismo periodo del afio anterior, cuando
subio 4.1 por ciento.

Por sector de actividad, la construccién se contrajo 2.7
por ciento y la mineria 2.2. En contraste, la electricidad,
gas y agua se incrementd 0.3 por ciento y las industrias
manufactureras 2.1 por ciento. Estas UGltimas,
mostraron un menor dinamismo respecto al mismo
periodo de 2012 cuando aumentaron 5.1.
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e Las ventas en los establecimientos comerciales tuvieron movimientos mixtos: las de al
mayoreo fueron de un incremento de 2.82 por ciento en el periodo abril-mayo de 2012 a
una caida de 2.92 por ciento en el mismo lapso de 2013; y las de al menudeo transitaron de
un aumento de 3.87 por ciento a uno de 1.29 por ciento.

Establecimientos Comerciales, 2010-2013/mayo
(variacién porcentual real anual) )

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, en el bimestre
abril-mayo de 2013, las ventas de los establecimientos
comerciales cayeron: las de al mayoreo lo hicieron en
1.85 por ciento y la de al menudeo en 0.30 por ciento,
ambas con relacion al bimestre anterior.

® Por su parte, el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) tuvo una reduccién anual de 1.70 por ciento en el
segundo trimestre de 2013, dato que contrasta con el
incremento observado en el mismo periodo de 2012
(6.25%); lo que podria incidir a la baja en la evolucién
futura de las ventas.

[ Ventas netas reales al por mayor

Ventas netas reales al por menor

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

e Caen ventas de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicios y Departamentales
(ANTAD) durante el segundo trimestre de 2013, 4.87 por ciento anual promedio.

Variacién Real Anual de las Ventas de la ANTAD (sin incluir nuevas tiendas)
(promedio mévil de 12 meses, 2010/diciembre - 2013/junio)

Sept-12,
19%

® En términos reales, el indice general de ventas de la
ANTAD de las tiendas que tienen mas de un afio de
operacion se redujo, en promedio, 4.87 por ciento
anual en el segundo trimestre de 2013, lo que contrasta
con el crecimiento de 0.95 por ciento del mismo
periodo del afio pasado.

00
ne-11,

-0.5%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI

e En junio de 2013, la tasa de crecimiento anual del empleo formal generado, sin incluir
eventuales del campo, fue de 3.42 por ciento.

Variacion Anual de Trabajadores Asegurados al IMSS, ° . .
2008/octubre - 2013/junio En el segundo trimestre de 2013 se crearon 151 mil 691

(miles de cotizantes) nuevos empleos formales, 49 mil 13 menos que lo

1,000

generado en el mismo periodo del afio anterior.
800
®  |avariacidn anual de empleos formales a junio de 2013

°°° fue de 536 mil 697 empleos permanentes y eventuales
e urbanos.
* i ® En el primer semestre de 2013, se registraron 340 mil

K 714 empleos formales, 162 mil 709 empleos menos que
20 en el mismo periodo del afio previo.
e ® |a generacion de empleo formal ha caido en todos los
50 sectores durante el primer semestre de 2013, excepto
00 en la agricultura. En términos anuales, el sector que

oct-08

registré la menor creacién de empleos fue la industria
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. de |a Construccién.
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e En el segundo trimestre de 2013 el salario real de los trabajadores formales cayé 0.4 por
ciento (en el primer trimestre aumenté 0.58%).

Salario Base de Cotizacién al IMSS, 2007- 2013/junio

(porcentaje de variacién real anual) ® En el segundo trimestre de 2013, el salario base de

2.50 . . . . .
cotizacion promedio fue de 8 mil 116 pesos nominales

e war1a al mes. Un afio antes, el salario habia sido de 7 mil 800

pesos. Es decir, en términos nominales, el salario base
crecid 4.04 por ciento.

®  Sj se considera que, en el mismo periodo, la inflacién
vv \/M_B promedio fue 4.46 por ciento, se tiene que el salario
o cay6 0.4 por ciento en términos reales.

® la reduccidon del salario observada en el segundo
e trimestre fue resultado de una mayor inflacién (3.7% en
e i el primer trimestre vs 4.46%).
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®  En el primer semestre de 2013, el salario real promedio
registré un crecimiento anual de 0.09 por ciento.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos delIMSS e INEGI.

e Al cierre del segundo trimestre de 2013, la inflacion fue de 4.09 por ciento, ubicandose por

cuarta vez en el afio por arriba del limite superior del intervalo de variabilidad establecido
por el Banco de México (2.0-4.0%).

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2011 - 2013/junio
(variacién porcentual anual)

® Lainflacion general anual, recientemente, muestra una
tendencia descendente que se explica, en parte y como
lo sefiald Banxico en su ultima minuta de politica
monetaria, por el desvanecimiento de los choques de
oferta, la dilucién de los efectos aritméticos asociados a
una baja base de comparacién y por la desaceleraciéon
de la actividad econémica.

taiialis il o s s s [l Bn B N R B B B T B B - :
i nRoioliniraniboiinindlrib ol i o il ol I ® En la encuesta de julio, el sector privado encuestado
col82msS3wmoloagcol8Lmss3Iwmoloscol8 TS
SIS w0z HElsSI<s> " qgnwo0z0ads<s = . 4, . ~
por Banxico prevé que, al cierre del presente afio, los
[ General Objetivo del Banco de México = * = Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)

precios tengan un aumento anual de 3.64 por ciento.

1/ Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: julio de
2013.

2/ Crecimiento aprobado en los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE) para 2013, SHCP.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI, SHCPy Banxico.

e Durante el segundo trimestre de 2013, el crédito total de la banca comercial observé un
mejor desempeiio.
Crecimiento Real Anual de la Cartera de Crédito Total de la Banca Comercial
2006 -2013/junio ® Al cierre de junio de 2013, el crecimiento trimestral de
6 fporcentaie la cartera total fue de 3.06 por ciento en términos
reales. Lo anterior contrasta con la contraccion de 1.08
por ciento trimestral reportada en marzo pasado.

55
45
35

25 ® A tasa anual, destaca que la cartera del sector privado

no financiero se expandié 5.46 por ciento en términos
reales, con lo que se observa una ligera recuperacién
en el ritmo de otorgamiento de créditos.

15

Z ® |a cartera del sector industrial y su componente
: manufacturero se expandieron 6.19 y 8.17 por ciento
en términos reales anuales, respectivamente; en tanto

FueEb‘o:d:polr . cmconza:‘::::nxim,_mm T Emeresasypersonas e o que la del consumo lo hizo en 11.47 por ciento.
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El rendimiento de los CETES a 28 dias promedié 3.77 por ciento durante el segundo

trimestre del ano.

Rendimiento Nominal Anual de los Cetes y la TIIE a 28 dias

(porcentaje)

TIE 28 —#—Cetes28

Ene-12
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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En el mismo periodo, la tasa de interés interbancaria de
equilibrio (TIIE) a 28 dias se ubicé en 4.32 por ciento.

La Junta de Gobierno del Banco de México, en sus
reuniones de abril y junio de este afio, decidid
mantener el objetivo de la tasa de interés interbancaria
a un dia en 4 por ciento.

Aunque la tendencia de las tasas de los bonos
gubernamentales fue descendente, la volatilidad
asociada a la posibilidad de una reducciéon en la compra
de activos financieros por parte de la Reserva Federal
estadounidense propicio alzas hacia el final del periodo.

200

180

160

140

120

100

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de

Al cierre del segundo trimestre del aio, el riesgo pais de México se ubicé en 194 puntos
base (pb), lo que implicé un incremento de 36 pb respecto del trimestre anterior y de 68 pb
si se le compara con el cierre de 2012.

Riesgo Pais
México, Brasil y Argentina, 2012-2013/ junio
(puntos base)
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El aumento en el riesgo pais en las economias
emergentes fue producto del anuncio de la posible
reduccion en el programa de estimulos monetarios por
parte de la FED.

En Brasil, el riesgo pais al cierre de junio de 2013 fue de
237 pb, lo que significd un incremento trimestral de 48
pb.

Pesos por délar

1/ Tipo de cambio (FIX) es determinado por el Banco de México con base en el promedio de las cotizaciones del mercado de cam bios. Es
utilizado para solventar obli d j i

e En el periodo de referencia, el peso se aprecié 3.15 por ciento respecto al tipo de cambio
promedio previsto para 2013 en los CGPE-2013.
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Evoluci6n del Tipo de Cambio Nominal FIX?, 2012-2013/junio

(pesos por délar, promedio mensual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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la Republica Mexicana.
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12.90
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CGPE-13

El tipo de cambio promedio registrado en el segundo
trimestre se ubicé en 12.49 pesos por délar (ppd), para
una apreciaciéon de 7.66 por ciento frente al valor
observado en igual periodo del 2012 (13.53 ppb).

A pesar de la apreciacion promedio del segundo
trimestre, a partir de mayo, el tipo de cambio mensual
registré una depreciacién, que de acuerdo con la SHCP,
se asocia, principalmente, a la incertidumbre generada
en los mercados financieros internacionales por una
posible reduccidn en el ritmo de compras de activos
financieros por parte de la Reserva Federal de EEEUU.
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e Menores precios y caida en la plataforma de exportacion de crudo reducen ingresos

petroleros.

Evolucién de la Mezcla Mexicana de Exportacion y West Texas Intermediate 2010- 2013/jun
(ddlares por barril, precio promedio anual y menual)

1200 B Mezcla Mexicana  OWTI

105.43

102.98
o 101.2 1018 100.60 99.12 97.74 96.95
100, - 27 95.9
920 94.5 [94.16]
86.00
0o | ! 9 94 95.4 9 o
' y

600 ’ l!
400

ene-13 feb-13 mar-13 abr-13

2010 2011 2012

may-13 jun-13  Prom.Abr-  Precio
jun Fiscal
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia; Pemex; Reuters; Ley de Ingresos de la Federacion, 2013; y Criterios

Generales de Politica Econdmica, 2013.

El precio promedio de la mezcla mexicana de
exportacion se ubicé en 97.94 ddlares por barril (dpb)
en el segundo trimestre, cifra que significd una caida
2.61 por ciento respecto al promedio alcanzado en el
mismo trimestre de 2012 (100.56 dpb).

De acuerdo con la SHCP, los menores precios se
atribuyeron, fundamentalmente, a la debilidad de la
actividad econdmica mundial, al incremento en la
produccién de petréleo de paises no miembros de la
Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo
(OPEP), a los elevados niveles de inventarios de
petroleo crudo en las economias avanzadas y a la
reduccion de las estimaciones de demanda de crudo
para 2013 de algunos organismos internacionales.

El precio promedio a junio se colocd 11.94 dpb por
arriba del precio fiscal aprobado en la LIF 2013 (86
dpb), pero los ingresos petroleros reportados de enero
a junio fueron inferiores en 5.6 por ciento real a lo
previsto en dicha Ley.

e Disminuye plataforma de producciéon de la mezcla mexicana por caida en el volumen de las

exportaciones petroleras.

Plataforma de Produccién y Exportacién, 2010-2013/1l
(miles de barriles diarios)
2700
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de PEMEX y Criterios Generales de Politica Econémica, 2013.

La fragilidad de la demanda mundial de crudo en el
ultimo afio ha sido un factor que ha contribuido a la
menor produccion de petrdleo en México.

En el segundo trimestre la produccion de petréleo se
contrajo 1.13 por ciento con respecto al mismo
trimestre de 2012 (2,544 mbd), y el volumen promedio
de la plataforma de exportacidn presenté una
disminucién de 6.81 por ciento anual.

La plataforma de produccidn prevista en los CGPE-2013
(2,550 mbd), es mayor en 0.78 por ciento a la
registrada en el primer semestre (2,530 mbd). Por su
parte, la plataforma de exportacion reportada a junio
es 1.39 por ciento menor a la establecida previamente
por el Congreso de la Unién (1,184 mbd).

e Repunte de las exportaciones manufactureras de México en el segundo trimestre de 2013, a
pesar de la pérdida de dinamismo del sector industrial estadounidense.

Evolucion de las Exportaciones Manufactureras de México y la Produccion
Manufacturera en los Estados Unidos, 2008 - 2013/junio

(variacion porcentual anual sobre series desestacionalizadas)

60 120
50
40 V- 7.0
30 o 2.0
20 f -3.0
10 4
0 : . L -80

21\
30 -18.0
-40 -23.0

0 0 =] a faal o o o - — o~ o~ m m

e 2 g 2 2 <9 T 9 ¢ 9 9 g o o

L c > = Q Q =S o > S 5 o @ c

£ 2 £ 2 8 ¢ 2 5 2 8 8§ 2 5 2

==Tasa de crecimiento anual exportaciones manufactureras mexicanas (eje izquierdo)
===Tasa de crecimiento anual de la produccién manufacturera enlos Estados Unidos
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

En el segundo trimestre las exportaciones crecieron a
una tasa anual de 2.6 por ciento, determinado por la
recuperacion de las ventas al exterior de productos
manufacturados (3.9%). En particular, el impulso
provino del mayor ritmo de expansién de las
exportaciones de la industria automotriz al mercado
estadounidense.

Las importaciones aumentaron a una tasa anual de 5.0
por ciento en el periodo. El mayor dinamismo de éstas
ocasiond que el monto del valor importado superara al
de las exportaciones. Por lo tanto, el déficit de la
balanza comercial sumé 841.8 millones de ddlares.
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e Se desacelera la produccion industrial de Estados Unidos en el segundo trimestre del afo.
Prod 5n Yotal y Manuf: a, 2008 - 2013/l

vriscion % anuskzada. respecto sl trimestre inmeciste arterior|

®  |a produccién industrial de Estados Unidos crecio en el
segundo trimestre del afio 0.6 por ciento a tasa
anualizada, después de que en el trimestre anterior lo

50 I I I l hizo en 4.2 por ciento, con lo que aminord su
a0 g l il I I l | [ | l - dinamismo y se ubicd por debajo del pronostico
ia I I ‘ ‘ | considerado en los CGPE-2013 (3.1%).
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® En el resultado influyd una contraccién de 0.2 por
ciento en las manufacturas (en el primer trimestre
BTotl  J Masufacturas aumentaron 5.1 por ciento).

® Comparado con el segundo trimestre de 2012, se
mantienen tasas moderadas de crecimiento: 1.9 por
ciento en la produccién total y 1.7 por ciento para las
manufacturas.
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Fuente: Elaborado poref CEFP condatos de U5 Federsl Reserve

e En el Informe del segundo trimestre, la SHCP advierte que el entorno internacional se
deterioré debido al menor crecimiento econdmico global y a la mayor volatilidad en los
mercados financieros internacionales.

El crecimiento mundial menor al anticipado, estd asociado al ® La incertidumbre econdmica y la volatilidad en los

propio desempefio econdémico de los Estados Unidos, la mercados financieros, entre otras cosas, han provocado

Eurozona y China. una disminucion en el saldo de las reservas
internacionales de México.

Crecimiento Econémico para Algunas Economias del Mundo

(variacién porcentual anual) Evolucion de las Reservas Internacionales, 1997-2013/junio

Pais Trimestre IV Trimestre | Trimestre Il 90,000.0 T

2012 2013 2013 80,0000 + AR~
Estados Unidos 2.0 1.3 1.4 70,0000 & N Elelstelels
Estados Unidos* 0.1 1.1 1.7

Zona Euro -0.9 -1.1 n.d.

China 7.9 7.7 7.5

60,0000 1

50,0000 1+

40,0000 +

2 30,0000 A

México 3.2 0.8 2.5° 20,0000 1

10,0000 +

* Trimestral anualizada. oo

sgzs38g 2
2398 R 15

+

millones de ddlares

e: Estimado por la SHCP, Informe sobre la Situacién Econémica, las Finanzas
Publicas y la Deuda Publica, segundo trimestre de 2013.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos oficiales de cada economia.
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3. Balance presupuestario

Al segundo trimestre de 2013, el sector publico presupuestario presentd un déficit de 75 mil 620.4
mdp, que resulta inferior en 43.3 por ciento a lo que se tenia previsto (113,374.9 mdp). Si se
excluye la inversion de PEMEX, entonces el balance resulta superavitario por 54 mil 805 mdp, en

comparacion con el equilibrio presupuestal que se habia programado.

Balance presupuestario, enero-junio de 2013

(Millones de pesos)

2013

Concepto enero-junio Diferencia
Calendarizado Observado Monto %
Balance Publico -133,374.9 -75,620.4 57,754.5 56.7
Balance Publico sin inversion de PEMEX -53.8 54,805.5 54,859.3 n.a.
Balance presupuestario -133,674.9 -81,756.1 51,918.8 61.2
Ingresos presupuestarios 1,801,841.1 1,810,021.7 8,180.6 100.5
Petroleros 615,877.9 580,909.5 -34,968.4 94.3
No petroleros 1,185,963.2 1,229,112.2 43,149.0 103.6
Gasto Neto Presupuestario 1,935,516.0 1,891,777.8 -43,738.3 97.7
Programable 1,457,210.3 1,437,605.8 -19,604.5 98.7
No Programable 478,305.8 454,172.0 -24,133.8 95.0

Nota: La suma de los totales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo de las cifras.

n.a. No aplica

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de los Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda

Publica, junio de 2013.

El hecho de que el déficit publico en el primer semestre sea inferior a lo previsto, es resultado de
ingresos presupuestarios ligeramente superiores a lo anticipado por 8 mil 180.7 mdp (0.5%) y de
un gasto neto presupuestario inferior a lo programado por 43 mil 738.3 mdp (-2.3%).

CEFP=E
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4. Ingresos presupuestarios

4.1. Avance en la recaudacion de ingresos a junio de 2013

Entre enero y junio de 2013, los Ingresos Presupuestarios del Sector Publico ascendieron a un billén
810 mil 22 millones de pesos (mdp), monto superior a las expectativas para este primer semestre del
afio en 8 mil 181 mdp. Esta diferencia se integra por la mayor captacion de recursos provenientes de
los ingresos no tributarios, cuya recaudacién adicional a la contemplada en la Ley de Ingresos de la
Federacién (LIF) fue superior, y por menores ingresos petroleros, tributarios no petroleros y propios
de organismos y empresas.

Al primer semestre del afo, los ingresos petroleros fueron inferiores en 34 mil 968 mdp a los
estimados en la LIF 2013. Esta lenta captacidon de recursos se debe, entre otros factores, al
crecimiento en el valor de las importaciones de petroliferos (54.2%); a la apreciacion del tipo de
cambio (2.4%); a la menor plataforma de extraccién (28 mil barriles diarios); al mayor traslado de
recursos a los consumidores de gasolinas y diesel mediante el IEPS (40 mil 587 mdp) y en sentido
contrario al incremento en el precio del crudo mexicano de exportacién (12.8 ddlares por barril).

Al interior destaca la mayor captacidon de derechos petroleros (24 mil 259 mdp) y del Impuesto a
los rendimientos petroleros (un mil 709 mdp); que no alcanzaron a compensar la menor
recaudacion registrada por el incremento en el subsidio al IEPS petrolero (43 mil 225 mdp) vy los
ingresos propios de Pemex (-17 mil 712 mdp).

Los ingresos tributarios no petroleros estuvieron practicamente en linea con el monto estimado
para este periodo, al captar un mil 835 mdp menos (-0.2%) que los estimados en la LIF 2013, lo
anterior debido a la mayor captacion registrada en el Sistema Renta’ (43 mil 872 mdp) vy en el
Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios (un mil 906 mdp), principalmente en el aplicable a
los cigarros. Los ingresos adicionales obtenidos no fueron suficientes para compensar la menor
captacion del IVA (45 mil 246 mdp).

Durante este primer semestre, los ingresos propios de las entidades de control presupuestario
directo obtuvieron 12 mil 615 mdp menos que los estimados para estos meses, debido
principalmente a las menores ventas de energia por parte de la CFE.

En este mismo periodo, sélo los ingresos no tributarios no petroleros —provenientes de derechos,
productos y aprovechamientos— captaron 57 mil 598 mdp mas en comparacién con el monto
esperado. Destaca la captacion adicional proveniente de aprovechamientos por 41 mil 676 mdp y
de los derechos por 13 mil 198 mdp que en ambos significa un incremento por alrededor de 110%
de la meta contemplada para el semestre que nos ocupa.

! Integrado por los impuestos Sobre la Renta, Empresarial a Tasa Unica y a los Depdsitos en Efectivo.
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Ingresos del Sector Publico al Segundo Trimestre de 2012y 2013

(Millones de pesos)

Enero-Junio de 2013

Concepto Enero- ) Diferencia Calendario Diferencia 2012
Junio de Calendario Observado Porcentual
Absoluta Porcentual Absoluta
2012 real
Total 1,724,643.0 1,801,841.1 1,810,021.6 8,180.5 0.5% 85,378.6 0.8%
Petroleros 591,164.0 615,877.9 580,909.5 -34,968.4 -5.7% -10,254.5 -5.6%
Gobierno Federal 376,717.9 387,174.9 369,918.3 -17,256.6 -4.5% -6,799.6 -5.6%
Derechos 488,407.6 398,106.1 422,365.3 24,259.2 6.1% -66,042.3  -16.9%
IEPS -111,492.8 -11,660.2 -54,885.3 -43,225.1 370.7% 56,607.5  -52.7%
Articulo 20.-A Fraccion | -121,181.9 -23,835.0 -64,422.1 -40,587.1 170.3% 56,759.8  -48.9%
Articulo 20.-A Fraccion |l 9,689.1 12,174.8 9,536.8 -2,638.0 -21.7% -152.3 -5.4%
Impuesto a los rendimientos petroleros -196.9 729.0 2,438.3 1,709.3 234.5% 2,635.2 -0-
Pemex 214,446.1 228,703.0 210,991.2 -17,711.8 -7.7% -3,454.9 -5.5%
No petroleros 1,133,479.0 1,185963.2 1,229,112.1 43,148.9 3.6% 95,633.1 4.2%
Gobierno Federal 861,231.4 895,857.8 951,621.1 55,763.3 6.2% 90,389.7 6.2%
Tributarios 769,609.4 843,917.5 842,082.4 -1,835.1 -0.2% 72,473.0 5.1%
No tributarios 91,622.0 51,940.3 109,538.7 57,598.4 110.9% 17,916.7 14.9%
Organismos y empresas distintas de Pemex 272,247.6 290,105.4 277,491.0 -12,614.4 -4.3% 5,243.4 -2.1%

1/ Corresponde al Calendario de la estimacidén de los ingresos del Sector Publico 2013.

Fuente: Elaborado por el CEFP, con datos de la SHCP, Informes sobre la Situacién Econémica, las Finanzas Publicas yla Deuda Piblica al segundo trimestre de 2013.

4.2. Comparacion con el primer semestre de 2012

En los primeros seis meses de este afio, los ingresos presupuestarios fueron superiores a los

obtenidos entre enero y junio de 2012 en 0.8 por ciento en términos reales, derivados de: una
reduccion real de 5.6 por ciento en los ingresos petroleros, una caida de 2.1 por ciento real en los

ingresos propios de organismos y empresas, un incremento real en los ingresos tributarios de 5.1 por

ciento y un aumento en los ingresos no tributarios no petroleros de 14.9 por ciento.

Destacan por su variacidon respecto de los montos captados en el mismo periodo de 2012, los

ingresos no tributarios y el Sistema Renta cuyo incremento real alcanza 14.9 y 14.3 por ciento,

respectivamente; y en sentido opuesto, los derechos petroleros que registran una reduccién de 16.9

por ciento en términos reales.
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5. Gasto neto presupuestario

5.1. Avance en el ejercicio del gasto publico

Al cierre del primer semestre de 2013, se reporta un gasto neto devengado por la cantidad de un
billon 891 mil 777.8 millones de pesos (mdp), que representa un avance de 97.7 por ciento
respecto al presupuesto calendarizado al periodo. En consecuencia, al pasado 30 de junio, se habia
erogado 47.8 por ciento del presupuesto aprobado para el presente ejercicio (3,956,361.6 mdp).

Gasto Presupuestario en Clasificacion Administrativa, enero-junio 2013
(Millones de pesos)

2012 2013
Concepto L Aprobado enerc-junic Diferencia Var. Real
enero-junio Anual %
Anual Calendarizado  Observado Monto
Gasto Neto Devengado 1,869.848.1 3,956,361.6 19355160 18917778 -43,7383 977 -28
Gasto Programable Devengado 1,4460373 3,060,7755 14572103 14376058 -196045 98.7 45
Gobierno Federal 10427608 20982005  1,0400335 10090096 -31,0239 970 70
Ramos Autonomos 39,1903 78,3898 36,4918 35,4091 -1,082.7 97.0 -13.2
Ramos Administrativos 4680838 976,832.8 435,3194 4183296 -169897 96.1 -141
Ramos Generales 5354867 1,0429779 568,222.3 555,2709 -129515 97.7 04
Entidodes bajo Conirol Presupuestorio Directo 5973954 1,3288323 6392614 641,766.8 25054 1004 32
{-) Subsidios, Transferencias y Aportaciones al ISSSTE 194,119.0 366,257.3 222,084.6 13,1706 89140 9%.0 55
Gasto no Programable 1238108 895,586.1 478,305.8 454,1720 -24,1338 950 30

Nota: La suma de los totales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo de las cifras.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de los Informes sobre la Situacidn Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Puiblica, junio de 2013.

Del total de recursos devengados, 76 por ciento (1,437,605.8 mdp) corresponde a Gasto
Programable; el restante 24 por ciento (454,172.0 mdp) a Gasto No Programable. En comparacién
con sus presupuestos calendarizados al segundo trimestre, estos agregados muestran un avance
de 98.7 y 95.0 por ciento, respectivamente.

En el ejercicio del Gasto Programable, los distintos grupos de ramos reportan un avance superior a
95 por ciento (Ramos Auténomos 97%, Administrativos 96.1% y Generales 97.7%), mientras que
en las Entidades bajo Control Presupuestario Directo, el avance es de 100.4 por ciento. En los
Ramos Auténomos destaca el Poder Legislativo que ha devengado 101.2 por ciento de su
presupuesto calendarizado al periodo.

En los Ramos Administrativos destacan con un gasto superior al calendarizado, los siguientes:
Energia con 171.6 por ciento (2,013.2 mdp); Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano con 113.1 por
ciento (8,268.6 mdp); Relaciones Exteriores con 105.4 por ciento (3,081.6 mdp); y Salud con 104.2
por ciento (46,244.6 mdp). En cuanto a los ramos con menores avances cabe destacar: Medio
Ambiente y Recursos Naturales con 83.8 por ciento (19,097.7 mdp); Comunicaciones y Transportes
con 88.8 por ciento (25,062.1 mdp); Desarrollo Social con 87.5 por ciento (8,268.6 mdp); y
Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacién con 91.7 por ciento (42,947.4 mdp).

En el conjunto de las Entidades de Control Presupuestario Directo, destaca Petréleos Mexicanos
(PEMEX) con un ejercicio de 94.3 por ciento, que contrasta con el avance de 103.5 por ciento que
en promedio registran las demas entidades: Instituto de Seguridad y Servicios Sociales para los
Trabajadores del Estado (ISSSTE) con 99.6 por ciento, Comisién Federal de Electricidad (CFE) con
103.3 por ciento y el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) con 105.4 por ciento.
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5.2. Saldos de los subejercicios presupuestarios’

Al cierre del pasado mes de junio, el saldo de los Subejercicios Presupuestarios ascendié a 3 mil
717.8 mdp, monto inferior en 55.7 por ciento (-4,672.3 mdp) al saldo que se reporté para el
primer trimestre (8,390.1 mdp).

Subejercicios Enero-junio de 2013
{Millones de Pesos)

enerc-marzo abril-junio
Ramo Ejerido  Subejerddio :::';:: Herddo Subejercicio  Saldo
a b c d e f=ct+e
Total 1795474 8,390.1 1,0959 4381288 26219 3,717.8
Presidencia 579.9 63.8 218 1,162 6 343 56.1
Gobernacian 83253 -492.5 0.0 20,435.1 5.7 -5.7
Relaciones Exteriores 1,246.9 325 48 3,2154 1291 133.9
Hacienda y Crédito Piblico 8,466.0 2,664.1 2290 17,4741 7313 1,010.3
Defensa Nacional 12,4213 0.0 0.0 26,849.6 00 0.0
Agricultura, Ganaderia, Desarrolla Rural, Pesca
y Alimentacién 11,484.7 51605 476.6 45,366.7 8131 1,289.7
Comunicaciones y Transportes 11,105.1 1,654.1 955 27,4543 1003 195.8
Fconomia 7.2599 383 29 11,0471 15 44
Educacian Piablica 58,3044 97.8 0.0 130,076.6 00 0.0
Salud 18,3821 -296.5 00 46,5374 -259.7 -259.7
Marina 49145 55 0.0 98443 0.0 0.0
Trabajo y Prevision Social 888.2 0.0 0.0 2,005.9 20 2.0
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbana 27259 -2,057.7 0.0 29535 106.6 106.6
Medio Ambiente y Recursos Naturales 51024 3915 67.0 22,9950 186.1 253.1
Pracuraduria General de la Repiiblica 29229 935 6.1 56876 2983 304.4
Fnergia 383.8 306.3 43 2,102.5 306 349
Desarrallo Sodal 18,438.4 7158 0.0 41,2054 -102.4 -102.4
Turismo 4418 291.5 179.6 1,8199 7274 907.0
Funcidn Piblica 5a81 -306.5 0.0 8386 -2706 -270.6
Tribunales Agrarios 1825 15.4 a3 3719 499 58.2
Consejeria luridica del Ejecutivo Federal 247 0.0 0.0 543 00 0.0
Cansejo Nadonal de Cienda y Tecnologia 53583 12.6 0.0 12,6308 00 0.0

Notas: Considera las OLC's tramitadas en k Tesoreria de la Federadion. Incluye las OLC's pagadas, asi como las que estan pendientes de pago con cango al
presupuesto autorizado al 30 de junio.

Las cifras pueden ser negativas debido a que se consideran kos saldos de los acuerdos de minstracion.

El subejercicio del Ramo 06 Hadienda y Crédito Piiblico, induye 6103 millones de pesos de entidades no sectorizadas, equivalente al 78.1% del total de
dicho ramoa.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del Anexo de Subejercicios de los Informes Trimestrales sobre la Sihmacién Econdmica, bs Finanzas
Piiblicas y ka Deuda Piiblica, SHCP, 30 de julio de 2013.

El saldo de los Subejercicios al cierre de junio, es la suma de los Subejercicios del primer trimestre
que no fueron subsanados en el segundo trimestre (1,095.9 mdp) y de los Subejercicios en que se
incurridé en este ultimo periodo (2,691.9 mdp). Comparando ambos trimestres, el Subejercicio del
segundo es inferior en 67.9 por ciento al del primero (8,390.1 mdp).

%Los “Subejercicios Presupuestarios” no son equivalentes a la diferencia entre lo “Calendarizado “y lo “Devengado” u “Observado” que
se comentd en la seccidn anterior. En primer término, porque los Subejercicios se cuantifican a partir del “Presupuesto Modificado” y
no del “Calendarizado” y, en segundo término, porque el Presupuesto “Devengado” difiere del “Ejercido”, toda vez que éste ultimo, en
términos de lo previsto por el Articulo 23 de la LFPRH, incluye ademas de las Cuentas por Liquidar Certificadas (CLC) pagadas, las CLC
pendientes de pago, asi como los recursos comprometidos y los Acuerdos de Ministracion.
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Anexo estadistico

Gasto Presupuestario en Clasificacion Administrativa
{Millones de pesos)

2012 2013
Concepto L. Aprobado enero-junio Diferencia Var. Real
enero-junio Anual %
Anual Calendarizado  Observado Monto %
Gasto Neto Devengado 1,869,848.1 3,956,361.6 1,935,516.0 1,891,777.8 -43,7383 977 2.8
Gasto Programable Devengado 1,446,037.3 3,060,775.5 1,457,2103 1,437,605.8 -19,604.5 987 45
Gobierno Federal 1,042,760.8 2,098,200.5 1,040,0325 1,000,009.6 31,0239 970 7.0
Ramos Auténomos 39,190.3 783898 36,4918 35,409.1 -1,0827 970 -13.2
Poder Legislativo 6,145.7 11,948.0 6,063.3 6,138.3 75.0 1012 40
Poder Judidal 19,310.4 46,4795 20,816.4 19,702.1 -1,1443 945 20
Instituto Federal Electoral 9,671.3 11,019.8 5,250.3 5,250.3 0.0 1000 -47.8
Comision Nadonal de los Derechos Humanos 701.2 1,375.1 7344 7344 0.0 100.0 0.6
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia 2,299.8 54292 25410 2,527.6 -13.4 99.5 56
Tribunal Federal de Justidia Fiscal y Administrativa 1,061.9 2,138.2 1,056.4 1,056.4 0.0 1000 4.4
Ramos Administrativos 468,083.8 976,832.8 435,319.4 4183296 -16,989.7 96.1 -14.1
Presidendia de la Repiblica 1,293.0 2,104.5 1,178.8 1,142.0 -36.8 969 -15.1
Gobemacion 28,738.0 62,2584 20,156.0 19,906.4 2496 988 -33.4
Reladiones Exteriores 3,078.8 6,947.4 2,923.1 3,081.6 1585 1054 -38
Hadienda y Crédito Piblico 27,558.4 394217 16,915.5 16,732.7 -182.8 989 -11.7
Defensa Nacional 26,668.1 60,810.6 26,725.7 26,397.0 -3287 9838 49
Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y
Alimentacion 42,872.3 75,402.5 46,822.1 42,917.4 -3,8747 917 3.7
Comunicaciones y Transportes 36,734.4 86,2439 28,216.1 25,062.1 -3,154.0 8338 -344
Economia 13,329.0 203833 11,1845 10,855.3 3292 971 -21.7
Educacion Pablica 135,077.6 2599364 128,902.1 124312.4 4,589.7 9.4 -11.6
Salud 49,7409 121,834.7 44,368.2 46,241.6 1,876.4 1042 -10.7
Marina 9,282.4 21,8649 9,745.4 9,698.3 471 995 04
Trabajo y Prevision Sodial 2,186.9 44749 2,007.9 1,757.5 -2504 875 -22.8
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 2,620.8 16,044.7 7,3133 8,268.6 9553 1131 203.2
Medio Ambiente y Recursos Naturales 21,066.4 56,471.2 22,797.8 19,097.7 -3,700.1 8338 -129
Procuraduria General de la Repiblica 5,516.6 15,760.5 5,930.7 54729 -457.8 92.3 4.7
Energia 3,228.2 23341 1,1734 2,013.2 8398 1716 -40.1
Desarrollo Sodal 425285 91,573.0 429197 402085  -2,741.2 936 92
Turismo 3,752.8 5211.4 2,284.1 1,561.1 7230 683 -60.0
Funcion Pablica 7189 1,392.9 606.8 5314 -75.4 876 -29.0
Tribunales Agrarios 373.2 992.0 4527 3565 -96.2 788 -8.2
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 50.2 123.8 497 54.2 45 1091 37
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 11,668.4 25,246.0 12,6158 12,628.0 12.2 1001 4.0
Ramos Generales 535,486.7 1,0429779 568,223 555,270.9 -12,951.5 977 04
Aportaciones a la Seguridad Sodal 215,763.8 408,730.4 239,7579 235,440.9 4,317.0 98.2 438
Provisiones Salariales y Econémicas 43,597.4 77,1121 42,326.6 34,827.8 74988 823 -23.2
Previsiones y Aportaciones para los Sistemas de
Educacion Bisica, Tecnolégica y de Adultos 14,405.0 43,2319 15,555.5 14,422 6 -1,1329 927 3.8
Aportadones Federales para Entidades Federativas y
Municipios 261,715.5 513,903.5 270,582.5 270,579.6 -29 1000 0.7
Entidades bajo Control Presupuestario Directo 5973954 13288323 639,261.4 641,766.8 2,505.4 1004 3.2
Petroleos Mexicanos 192,572.7 476,659.6 215,150.2 202,854.2 -12,296.0 9413 12
Comision Federal de Electricidad 126,645.9 269,250.1 1419471 146,612.2 46651 1033 112
Instituto Mexicano del Seguro Social 191,521.5 421,565.2 196,330.1 206,835.7 10,5056 1054 338
Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado 86,655.3 161,357.4 85,834.1 85,464.7 -369.4 996 5.2
{-) Subsidios, Transferencias y Aportaciones al ISSSTE 194,119.0 366,257.3 222,084.6 213,170.6 -8,914.0 96.0 5.5
Gasto no Programable 4232108  895,586.1 478,3058  454,172.0 24,1338 950 3.0
Costo Financiero 155,907.6 345,386.6 184,270.7 164,070.5 -20,200.1 89.0 11
Participaciones 255,578.5 535,115.5 278,951.1 266,302.2 -12,6489 955 01
ADEFAS y otros 12,324.7 15,084.0 15,084.0 23,799.2 8,715.2 157.8 855

Nota: La suma de los totales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo de las cifras.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de los Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Puablicas y la Deuda Pablica, junio de 2013.
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Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

6. Deuda publica
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e Al cierre de junio de 2013, el saldo de la deuda del Gobierno Federal fue de 4.50 billones de
pesos, equivalente al 28.3 por ciento del PIB.

Saldos de la Deuda Neta al 30 de Junio de 2013

(porcentajes respecto del PIB)
Interna

9.8
M Externa 10.2
= -
28.3
22.7 24.3

Deuda del Gobierno Federal

Deuda del Sector Publico Saldo Histérico de los RFSP

RFSP: Requerimientos Financieros del Sector Publico
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de SHCP.

La deuda del Gobierno Federal comprende las
obligaciones de los Poderes Legislativo y Judicial, los
entes auténomos, las dependencias del Poder Ejecutivo
y sus érganos desconcentrados.

La deuda del Sector Publico (la cual corresponde a la
deuda del Gobierno Federal mas las obligaciones de
PEMEX, CFE y la Banca de Desarrollo), ésta fue de 5.49
billones de pesos, equivalente al 34.5 por ciento del
PIB.
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e En el segundo trimestre de 2013, el Saldo Histdrico de los Requerimientos Financieros del

Sector Publico (SHRFSP) se ubicé en 6.06 billones de pesos (38.1% del PIB).

Saldo Histdrico de los requerimientos Financieros del Sector Publico
(porcentajes respecto del PIB)

38.1

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013-Jun

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de SHCP.

El SHRFSP incluye la deuda del sector publico mas otras
obligaciones que no se incluyen en la deuda publica,
tales como las del Instituto de Proteccidon del Ahorro
Bancario, el programa de apoyo a deudores, las
obligaciones de los proyectos de infraestructura
productiva de largo plazo (PIDIREGAS), las del
Fideicomiso de Apoyo al rescate de Autopistas
Concesionadas, asi como el cambio en la situacion
patrimonial de los institutos de fomento.
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