MEXICO

"INFORME SOBRE LA COMP QSICIQN*'}
Y SITUACION FINANCIERA

'DE LAS INVERSIONES DEL
. INSTITUTO sl




MEXICO

GONIERNOD DE LA REPUBLICA

39

DIRECCION DE FINANzZAS IMSS

“Afio del Centenario de la Promulgacién de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos”
CONTENIDO

{. Introduccion
a) Marco normativo.

b) Proceso integral de inversion y gobierno corporativo.

Il. Evolucién del portafolio de inversion

a) Régimen de inversion y asignacion estrateglca de actlvos de las reservas y el Fondo Laboral.

b) Evolucién de las reservas y el Fondo Laboral

lli. Posicion del portafolio de inversion
a) Posicién de las reservas y el Fondo Laboral.-
b) Productos financieros.

¢) Transferencias.
IV. Cumplimiento de limites

V. Evaluacmn del desempefo

a) Reporte de tasas de’ rendlmvento

b) Evaluacnon del desempeno a valor deamercado s,

[N]



MEXICO

GOBIERNO DE LA REPUBLICA

DIRECCION DE FINANZAS IMSS

i

“Afo del Centenario de la Promulgacién de fa Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos”

{. INTRODUCCION

a) Marco normativo

Los articulos 286 C de la Ley del Seguro Social (LSS), y 70 fraccién Xl del Reglamento Interior del Instituto
Mexicano del Seguro Social, ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al pablico
en general la composicion y la situacion financiera de las inversiones del Instituto; informacion que se deberé
remitir trimestralmente a la Secretarfa de Hacienda y Crédito PUblico, al Banco de México y al H. Congreso de
la Union; lo anterior, previa aprobacion de la Comisién de Inversiones Financieras (Comision), conforme lo
_establece el numeral 8.2 del Manual de Integracion y Funcionamiento de dicho 6rgano, aprobado por el H.
Consejo Técnico del Instituto en agosto de 2013y actualizado en mayo de 2017.

Considerando lo anterior, en el presente documento se lnforman los rendimientos obtenidos en el periodo’
correspondiente al segundo trimestre de 2017

b) Proceso integral de inversion y gobterno corporatlvo

La Comision, instalada en noviembre de 1999 como organo del H. ConseJO Tec:nlco conforme a lo estipulado
en el Reglamento para-la Administracion e Inversién de los Recursos Financieros del‘Instituto, publicado en
octubre de 1999, y en el Reglamento de la:Ley-del Seguro Social-para la constitucién, inversién y uso para la
operacion de las Reservas Financieras y Actuariales y laiReserva General Financiera y Actuarial, asf como para
fa determinacién de los costos financieros .que deberan. remtegrarse ‘a 4a .Reserva .de Operacién para
Contingencias y Financiamiento, pubhcado en agosto de 2013; es‘el érgano facultado para proponer al propio
H. Consejo Técnico, fas politicas y dlrectnces de mvers;on de Ios portafohos mstttucnonales asl como para
evaluar y supervisar su aphcacmn v ;

La Comiision fundamenta su mtegracnon y: funuonamlento en el Manual de Integrauon y FunC|onamlento de
dicho érgano y segln lo estipula-el acuerdo ACDO SA3.HCT. 280813/227 P.DF-del:H. Consejo Técnico.

Por otro lado, la Unicad de Inversiones Financieras, cuya creacion fue aprobada en marzo de 1999 por el H.
Consejo Técnico, es la Unidad especializada encargada de la inversion de los- recursos financieros-del Instituto,
bajo criterios de:prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificacion de riesgo, transparencia-y respeto a
las sanas practicas y usos del medio financiero ‘nacional; lo anterior, ‘con fundamento en lo dispuesto en el
articulo 286 C de la LSS, y.conforme lo establece la normatividad vigente en materia de inversiones financieras:
las Politicas 1y Directrices para la inversién de la Reserva General Financiera y Actuarial y las Reservas
Financieras y Actuariales, las Poiltlcas y Directrices ‘para la-inversion del Fondo . para el Cumplimiento de
Obligaciones Laborales de Caracter Legal 0 Contractualy‘los Lineamientos para la inversion de las Reservas
Operativas y la‘Reserva de Operacion para Contlngencnas y Financiamiento.

De acuerdo a la misma LS el Instituto cuenta con-una estructura compieta de cuatro niveles de reservas que
no forman parte de su patnmonlo y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus
trabajadores:

» Reservas Operativas (ROs).

» Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento (ROCP). .

A4

Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA). :
e Seguro de Invalidez y Vida (SIV).

e Gastos Médicos para Pensionados (GMP).

\{

Reservas Financieras v Actuariales (RFAs) «  Seguro de Riesgos de Trabajo (SR,

¢ Seguro de Enfermedades y Maternidad (SEM).
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o« Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 1 (RIPS1).
» Fondo Laboral

¢  Cuenta Especial para el Régimen de Jubilaciones y Pensiones, Subcuenta 2 (RIPS2).

* Unicamente se presentan los seguros que tienen constituida una reserva.

La Unidad de Inversiones Financieras, para lograr el objetivo de inversion de los recursos institucionales, cuenta
con tres coordinaciones que conjuntamente lievan a cabo el proceso integral de inversion, el cual se apega a las
mejores practicas en la materia: ‘

» Coordinacién de Asignacion Estratégica y Evaluacion, que considerando las expectativas econdmico-
financieras en diferentes escenarios, la naturaleza del pasivo actuarial y las politicas de inversion
autorizadas, plantea a la Comisién la asignacion -estratégica de activos para las reservas y el Fondo
Laboral, tal que se optimice la relacion riesgo-rendimiento del portafolio de inversion; asimismo se
encarga de la evaluacion del desempefo de las inversiones institucionales, como una mejor practice de
mercado y con fines estrictamente comparativos.

» Coordinacién de Inversiones, que implementa fas estrategias de inversion y la asignacion tactica de
activos. S - :

» Coordinacién de Control de Operaciones, que confirma y ‘liquida‘las operaciones de inversion, a través del
servicio de Custodia de Valores; asimismo, lleva su control’y registro contable.

La Coordinacion de Administracién -de Riesgos Financieros, -dependiente de la Direccion .de Finanzas, es la
responsable de la administracion de los riesgos financieros a través de politicas, procedimientos y acciones gue
se implementan para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar-e informar los distintos tipos de riesgo a
los que se encuentran expuestos los portafolio.Szde:inVerSién:deileis'rreservas y el'Fondo Laboral.
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li. Evolucion del portafolio de inversion
a) Régimen de inversion y asignacion estratégica de activos de las reservas y el Fondo Laboral
-« Régimen de inversién

Régimen de inversidn

(porcentajes maximos de inversion)

Clase de activo/moneda extranjera ROs ROCF RGFA

Deuda gubernamental 100 100 100 100 100 100 | 100 100
Sociedades de inversion 100 | 100 100 100 100 100 100 100
ETFs 100 100 100 100 100 100

Deuda bancaria : 100 100 100 100 100 100 100 100
Reportos 100 100 .| ..100 100 100 .| 1004 100 | 100
Deuda bancaria nacional 100 100 50 | 50 50 50 50 ¢ 50
Notas estructuradas 10 | 10 10 15 15 5 5 15
Valores extranjeros reconocidos en México 25 25 10 10 25
Sociedades de inversion 100 | 100 | 100 100 100 100 100 100
ETFs 100 | 100
Bursatilizaciones 5

Deuda corporativa ~ 25 25 25 25
Sociedades de inversion 25 25
ETFs 25 25

Bursatilizaciones
Valores extranjeros reconocidos:en México
Acciones de empresas afines
Mercado accionario

Sociedades de inversion

ETFs
Moneda extranjera
Plazo maximo *

Duracion maxima
ROs: Reservas Operativas. ROCF: Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamientc. RGFA: Reserva General Financiera y Actuarial. RFAs: Reservas Financieras y Actuariales.
SIV: Seguro de Invalidez y Vida. SRT: Seguro de Riesgos de Trabajo. GMP: Gastos Médicos para Pensionados. SEM: Seguro de Enfermedades y Maternidad. RIPS2: Régimen de
Jubilaciones y Pensiones Subcuenta 2.

* Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversién de los recursos remanentes de la RIPS1 no esta sujeta a un régimen de inversion especifico, por lo
que no se incluye en este cuadro informativo. Lo anterior, con motivo del uso de dicha subcuenta.

2/ £) plazo maximo para la RGFA sera de 1 afio en instrumentos de deuda bancaria o corporativa, y cualquier plazo para instrumentos de deuda gubernamental.

s/L: Sin limite. . N

+ Asignacién estratégica de activos’

De acuerdo con lo establecido en la‘normatividad, la asignacion estratégica de activos (AEA) es una gufa para realizar las operaciones financieras de los diferentes
portafolios de inversion, y se define como una ponderacién porcentual 6ptima que se deberd asignar a cada clase y subclase de activo de inversién.

Lz Comision, mediante acuerdo 3-656/17, aprobo la AEA 2017 que considera la composicién objetivo por clase de activo y tipo de tasa para los portafolios de la
RGFA, las RFAs y-la RJPS2.

Asignacion estratégica por clase de activo y posicion al cierre de cada mes
(cifras en porcentajes)

RGFA RFAs

Clase de activo
AEA Abr May ] ALEA

[AHIEE R NN A

Deuda gubernamental 40/80 | 45.5 41.1 25.1 |10/35| 21.6 21.9 233 |10/35| 229 23.2 24.7
Deuda bancaria 20/30| 53.1 57.4 74.9 |10/20| 14.1 14.0 15.1 {10/20| 151 15.0 | 16.2
Deuda corporativa 0/20 1.5 1.5 - 15/20| 214 21.3 19.2 {15/20| 21.6 21.6 19.1
Afore XXI Banorte - - - - 45 42.8 42.7 42.4 45 39.9 39.8 39.5
Acciones % - - - - - - - - - - - -

Otros ¥ - - - - - - - - - 0.4 0.4 0.4
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+ Asignacion estratégica de actives (continuacion)

Asignacion estratégica por clase de activo y posicion al cierre de cada mes '
(cifras en porcentajes)

RFAs

Clase de activo

Deuda gubernamental |1 55780| 62.4 | 623 57.0 ‘| 15/60 | 41.9 42.0 | 420 |40/65| 49.7 .| 49.6 49.4
Deuda bancaria 10/307) 22.4 22.6 28.1 | 30/60| 485 491 500 |15/30| 26.3 | 259 26.8
Deuda corporativa 10/15} 15.2 15.2 149 | 5/10 7.5 6.8 5.9 |[15/20| 194 19.2 18.5
Afore XXI Banorte - - - - - - - - - - - -
Acciones % - - - - - - - - 3/8 3.8 46 4.6
Otros ¥

Las cifras pueden no sumar 100 por cuestiones de redondec.

Y Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral v los Lineamientos para la inversion de las ROs y fa ROCF, la inversion de los recursos remanentes de la RIPS1, asi como la inversion de
Jos recursos de las ROs y la ROCF, no estan sujetas al proceso de asignacion estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo.

¥ jnversién en mercado accionario local a través de mandatos de inversion.

3 Jnversiones no contermnpladas en |z normatividad actual al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron antes de la entrada en vigor de la
normatividad de 2014 y al momento de-pactarse cumplian con los requisitos de la normatividad aplicable.

La implementacion de la AEA 2017 se realiza durante el afio de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercado financiero, por lo que las posiciones de inversion
pueden diferir de la AEA 2017 como resultado de la asignacion tactica. ’

Asignacion estratégica por tipo de tasa y posicion al cierre de cada mes
(cifras en porc >

Tipo de tasa

Fondeo 0/5 21.6 28.4 57.6 0/5 0.3 1.4 2.5 0/5 0.3 1.3 2.1
Tasa fija 15/40| 24.2 20.0 6.3 25/35| 31.2 29.9 29.7 | 25/35| 314 | .30.1 29.9
Tasa real 10/40| 239 | 23.7 23.2 |10/40| 28.2 28.6 30.7 | 10/40| 28.4 28.8 '31.0 1
Tasa revisable 15/70| 30.3 27.9 129 | 25/45| 40.2 40.1 37.1 | 25/45| 400 39.8 37.0
Tasa variable */ - - - - - - - - - - - -
Acciones ¥/ - - - - - - - - - - - -

Ota 00 00 00 00 00 00 00 00 00

Asignacion estratégica por tipo de tasa y posicion al cierre de cada mes
(cifras en porcentajes)

RFAs
Tipo de tasa SEM

Fondeo 0/5 0.2 0.5 6.2 5/35 | 10.7 2.2 8.7 5/15 4.5 7.0 6.2
Tasa fija 10/30| 325 324 17.8 | 5/30 | 22.7 30.5 25.9 | 30/40| 345 31.2 31.6
Tasa real 10/40| 14.7 14.7 144 |10/30| 22.0 24.2 25.3 | 50/60| 52.8 52.4 51.1
Tasa revisable 35/65| 52.5 52.4 61.7 | 20/55| 44.6 43.0 40.2 0/10 4.0 4.4 6.1
Tasa variable ¥ - - - - - - - - - 0.3 0.3 03
Acciones */ - -] - - - - - - 3/8 3.8 4.6 46

0 00 00 00 00 00 00 00 00 00

Las cifras pueden ne sumar 100 por cuestiones de redondeo.

Y Conforme a las Polfticas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral y los Lineamientos para la inversion de las ROs y la ROCF, la inversion de los recursos remanentes de la RIPS1, asf como la
inversion de los recursos de las ROs y la ROCF, no estan sujetas al proceso de asignacion estratégica de activos, por lo que no se incluyen en este cuadro informativo.

2 No considera la posicién accionaria en Afore XXI Banorte y Metrofinanciere, dado gue no se contemplan cambios en dichas posiciones.

3 Inciuye notas estructuradas referenciadas al Indice de Precios y Cotizaciones.

“ Inversion en mercado accionario local a través de mandatos de inversior:

La implementacion de la AEA 2017 se realiza durante el afio de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercado financiero, por lo que las posiciones
de inversion pueden diferir de la AEA 2017 como resultado de la asignacion tactica
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* En la reforma de la Ley del Segurc Social del 21 de diciembre de 2001, el Instituto realizé la constitucion de fas reservas y el Fondo Laboral (Articulos 280 y 286 k).

lil. Pasicion del portafolio de inversion

RRIPS1y RIPS2

2004 2005 2006 2007

a) Posicion de las reservas y el Fondo Laboral (saldo contable)

Saldos contables al cierre de mes

(cifras en millones de pesLos)

ERGFA y RFAs

2008 2009 2010 2011

OROs y ROCF

2016

Portafolio Abril Mayo

ROs ¥/ 29,943.0 31,027.6 33,317.2

ROCF 25,5456 25,529.1 25,420.6

RGFA 4,520.4 4,559.8 4,596.6

RFAs 77,516.5 78,360.7 78,889.4

NiY% 10,122.4 10,172.0 10,219.9

- Conservado a vencimiento 10,1134 10,163.0 10,210.9

- Disponible para su venta 9.0 9.0 9.0

SRT 7,520.0 7,556.8 7,592.3

- Conservado a vencimiento 7,497.3 7,534.1 7,569.6

- Disponible para su venta 22.7 22.7 22.7

GMP 717.5 721.1 724.7

SEM 46,368.0 46,626.2 46,958.8
Afare XX| Banorte ¥/ 13,188.7 13,284.5 13,393.7 ¢

RIPS1 130.2° 130.9: 131.6 .

RIPS2A 47,420:6° 47,916.0 -48,452.8

- Conservado a vencimiento 46,343.0 46,854.1 47,361.2

- Disponible para su venta 1,077.6 1,062.0 1,091.6

RIPS2B 8,975.0 9,071.1 9,234.3

- Conservado a vencimiento 7,833.4 7,447.2 7,557.7

- Disponible para su venta 1,141.5 1,623.9 1,676.7

Total 194,451.2 196,595.3 200,042.6

jun-17

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.

 Considera la posicién en moneda extranjera que al 30 de abril ascendio a 21.6 miliones de défares (mdd), a un tipo de cambio de
19.1119 pesos por délar; al 31 de mayo sumé 21.6 mdd. a un tipo de cambio de 18.5121; y al 30 de junio alcanzé un monto de
21.5 mdd, a un tipo de cambio de 17.8973 pesos por dolar.

Lz inversién en Afore XXI Banorte se encuentra distribuida en la RFA-SIV y Ja RFA-SRT, incluye crédito mercanti.

~i
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Productos financieros al cierre de mes

(cifras en millones de pesos)
Portafolio Abril Mayo Junio Acum. 2017
ROs %/ 165.3 183.4 202.5 747.6
ROCF 139.6 142.8 142.2 834.5
RGFA 25.7 22.4 22.3 148.0
RFAs 487.2 424.5 428.3 2,915.3
- SIV 58.5 49.7 47.9 348.6
- SRT 43.7 36.8 354 256.6
- GMP 3.8 3.6 3:6 23.0
- SEM 2701 2385 2322 1,5993
- Afore XXI'Banorte 111.0 95.8 109.2 684.8
RIPS1 06" 0.7 0.8 3.8
RIPS2A 3153 205.6 202.2 2,044.0
RIPS2B 52.2 33.8 30.9 327:0

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total.
Y saldo contable: incluye intereses cobrados, mas intereses devengados no cobrados y dividendos por cobrar de la Afore XXI Banorte.

%/ Considera la fluctuacion cambiaria de la posicién en moneda extranjera al cierre de cada mes. En abril sumé €.55 mdp. en mayo -12.98 mdp y
en junio -13.27 mdp. La fluctuacién cambiaria acumulada en el afio al 30 de junio, fue de -73.82 mdp

¢) Transferencias

Durante el segundo trimestre de 2017, la Coordinacién de Tesoreria solicitd las siguientes transferencias:

Transferencias efectuadas

(cifras enmdp)

Destino

Concepto

COP: Cuotas Obrero-Patronales.

Total

IV. Cumplimiento de limites

« Limites de inversion por clase de activo

ROs RGFA COP Industria de la Construccién 49.8
ROs ROCF Devolucion inversion fisica 0.8
ROCF ROs Pago de inversion fisica, mas intereses 640.7

RIPS2A » ) 918.0
ROs RIPSIE Aportacién Quincenal CETHI

1,847.4

Limites y consumos al 30 de-abril
(cifras en porcentajes)

DIRECCION DE FINaNzAs IMSS

Clase de activo Limite Limite ROCF Limite RGFA Lo RFAS, . RIPS2
Limite SRT Limite

Gubernamental

Bancario 100 100 100 46.4 100 53.1 100 141 15.1 100 224 | 507 100 26.9
Reportos 100 75.2 100 10.8 100 21.6 100 0.2 0.2 100 0.2 10.7 100 4.5
Bancaria nacional 100 24.8 100 35.6 50 314 50 13.3 14.1 50 22.1 33.6 50 17.5
Notas estructuradas 10 - 10 - 10 - 15 - - 5 - - 15 0.3
Valores extranjeros 25 0.6 0.8 10 - 4.2 25 4.2
Instrumentos bursatilizados 5 - - 5 -
No considerados %/

Corporativo ¥ 25 - 25 - 25 1.5 25 21.4 21.6 25 15.2 7.5 25 19.6
Corporativo (otros) 25 - 25 - 25 - 25 9.9 10.9 25 8.0 4.8 25 6.3
Cuasi-gubernamental 25 - 25 - 25 1.5 25 111 10.3 25 7. 2.6 25 12.8
instrumentos bursatilizados 5 - 5 1.7 1.8 5 - 0.1 5 3.2

No considerados ¥
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¢ Limites de inversion por ciase de activo (continuacién)

Limites y consumos al 30 de abril -
(cifras en porcentaj

Clase de activo

Limite

ROs

Limite

ROCF

Acciones empresas afines

Afore XXI| Banorte

Mercado accionario

Acciones

Fondos de inversion

ETFs

‘No considerados ¥/

Limite

RGFA

Limite

Limite RIPS2

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total
I Posicion que incumple con los requisitos de inversion; la Comision tomoé nota mediante Acuerdo 4-655/17.

 Conforme a las Politicas y Directrices para Ia inversian del Fondo Laboral, las operaciones de inversién de los recursos remanentes de la RIPS1 no estan sujetas a los limites Y requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informativo.

2 \nversiones no contempladas en la normatividad actual, al no cumplir con los requisitos establecidas en fa misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al momento
de pactarse cumplian con los requisitos de la normatividad aplicable.

¥En SIV, SRT, SEM y RIPS2 el total de la clase de activo Corporativo puede no coincidir con la suma de los cuatro rubros que la conforman (Corporativo (otros), Cuasi-gubernamental, Instrumentos bursatilizados y No considerados) dado
que los instrumentos bursatilizados estan considerados en las categorias de Corporativo (otros) o Cuasi-gubernamental.

“*nversiones realizadas a través de mandatos.

Limites y consumos al 31 de mayo

(cifras en porcentajes)
. . .. RFAs .
Clase de activo Limite ROCF Limite RGFA . .. Limite RIPS2
Limite SRT  Limite

Gubernamental 100 6.6 100 62.9 100 41.1 100 21.9 23.2 100 62.3 42.0 100 49.6
Bancario 100 93.4 100 37.1 100 57.4 100 14.0 15.0 100 22.6 51.2 100 26.5
Reportos 100 55.0 100 0.1 100 284 100 0.8 0.8 100 0.5 2.2 100 7.0
Bancaria nacional 100 38.4 100 37.0 50 29.0 50 12.6 13.4 50 22.1 42.6 50 14.7
Notas estructuradas 10 - 10 - 10 - 15 - - 5 - - 15 0.3
Valores extranjeros 25 0.6 0.8 0 | - 42 | 25 4.2
Instrumentos bursatilizados s | - - 5 -
No considerados % '

Corporativo ¥ 25 - 25 - 25 1.5 25 213 | 21.6 25 15.2 | 6.8 25 19.3
Corporativo (otros) 25 - 25 - 25 - 25 9.8 10.8 25 8.0 4.8 25 6.2
Cuasi-gubernamental
‘Instrumentos bursatilizados

No considerados ¥
Acciones empresas afines

Afore XXl Banorte

Mercado accionario

Acciones

Fondos de inversién

ETFs

No considerados %

Por redondeo de cifras, no necesariamente la suma de los parciales es igual al total
B Posicion que incumple con los requisitos de inversion; la Comisién:tomé nota mediante Acuerdo 4-655/17.

* Conforme a las Politicas y Directrices para la inversién del Fondo Laboral,-
incluye en este cuadro informativo.

las .operaciones de inversion de los recursos remanentes de ia RIPS1 no estan sujetas a los limites y requisitos de inversion, por o que dicha subcuenta no se

% Inversiones no contempladas en la normatividad actual, al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma. Las aperaciones incluidas en este rubro se pactaron antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al momento

de pactarse cumplian con los requisitos de la normatividad aplicable.

3/En SIV, SRT, SEM y RIPS2 el total de la clase de activo Corporativo puede no coincidir con la suma de los cuatro rubros que la conforman (Corporativo (otros), Cuasi-gubernamental, Instrumentos bursatilizados y No considerados) dado

que los instrumentos bursatilizados estan considerados en las categorias de Corporativo (otros) o Cuasi-gubernamental.
“ Inversiones realizadas a través de mandatos.




)

DIRECCION DE FiNaNzas IMSS

MEXICO

. GORIERNQ DE LA RFTUBLICA

“Afio del Centenario de la Promulgacién de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos”

o Limites de inversion por clase de activo (continuacion)

e 0 0 O de 0
d 0 » . o R . o R A _ . R 3 _ . RIP

Gubernamental 100 - 100 28.5 | 100 | '25.1 100 23.3 | 24.7 100 57.0 | 42.0 | 100 49.4

Bancario 100 100 100 71.5 100 74.9 100 15.1 16.2 100 28.1 52.1 100 27.3
Reportos 100 74.8 100 11.4 100 57.6 100 1.4 1.3 100 6.2 8.7 100 6.2
Bancaria nacional 100 25.2 100 60.2 50 17.3 50 13.0 14.2 50 21.9 37.2 50 16.5
Notas estructuradas 10 - | 10 - 10 - 15 - - 5 - - 15 0.3
Valores extranjeros 25 0.6 0.8 10 - 4.2 25 4.1
Instrumentos bursatilizados 5 - - 5 -
No considerados ¥

Corporativo >/ 25 - 25 - 25 - 25 | 192 | 191 | 25 | 149 | 59 25 | 18.6
Corporativo (otros) 25 - 25 - 25 - 25 8.7 9.3 25 7.9 4.5 25 6.1
Cuasi-gubernamental 25 - 25 - 25 - 25 10.0 9.3 25 7.0 1.3 25 12.1
Instrumentos bursatilizados 5 - S 1.7 1.7 5 - 0.1 5 3.0
No considerados 2/

Acciones empresas afines 100 42.4 39.5
Afore XXI| Banorte 100 42.4 39.5

Mercado accionario 25 - 0.4 25 4.6%
Acciones 25 - - 25 4.6
Fondos de inversion 25 - - 25 -
ETFs 25 - - 25 -
No considerados ¥/

0 100 ° 100 |1 100 100 100 100 100 100

Por redondeo de cifras, no necesariamente ia suma de los parciales es igual al total
M Posicion que incumple con los requisitos de inversion; la Comision tomo nota mediante Acuerdo 4-655/17.

1/ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos remanentes de la RIPS1 no estan sujetas a los limites y requisitos de inversion, por lo que dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informativo.

% |nversiones no contempladas en la normatividad actual, al no cumplir con los requisitos establecidos en la misma. Las operaciones incluidas en este rubro se pactaron antes de la entrada en vigor de la normatividad de 2014 y al momento
de pactarse cumplian con |os requisitos de la normatividad aplicable.

3/En SIV, SRT, SEM y RIPS2 el total de la clase de activo Corporativo puede no coincidir con la suma de los cuatro rubros que la conforman (Corporativo (otros), Cuasi-gubernamental, Instrumentos bursatilizados y No considerados), dado
que los instrumentos bursatilizados estan considerados en ias categorias de Corporativo (otros) o Cuasi-gubernamental.

“/Inversiones realizadas a través de mandatos.

« Limites de inversion de caracter general

Limites y consumos al 30 de abril
(cifras en porcentajes)

- - . RFA -
Concepto Limite ROs ROCF Limite RGFA s Limite RIJPS2

Limite SIvV SRT Limite GMP SEM
Valores extranjeros reconocidos &
en México ¥/ ]
Moneda extranjera |

1V Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos remanentes de la RIPS1 no estan sujetas a los limites y requisitos de inversion, por lo que-dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informativo. .

/| os consumos corresponden a los reportados en los limites de inversion por clase de activo, deuda bancaria.

Limites y consumos al 31 de mayo
(cifras en porcentajes)
RFAs

Concepto Limite ROs Limite ROCF Limite RGFA . Limite RIPS2
Limite  SIV SRT Limite GMP SEM

Valores extranjeros reconocidos
en México ¥/ : ; |
Moneda extranjera 100 | 13 | 100 - | 30 - 30 - - 30 - - 30 -

1/ Conforme & las Politicas y Directrices para la inversion de! Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos remanentes de la RIPS1 no estan sujetas a los limites y requisitos de inversion, por lo gue dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informative.

2| os consumos corresponden a los reportados en los limites de inversion por clase de activo, deuda bancaria.
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« Limites de inversién de caracter general (continuacion)

Limites y consumos al 30 de junio -
(cifras en porcentajes)

. . .. RFA .
Concepto Limite  ROs Limite ROCF Limite RGFA e S, i Limite RIPS2
Limite SIv SRT . Limite GMP SEM

Valores extranjeros reconocidos
en México ¥
Moneda extranjera

¥ Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, las operaciones de inversion de los recursos remanentes de la RIPS1 no estan sujetas a los limites y requisitos de inversién, por lo que dicha subcuenta no se
incluye en este cuadro informativo.

 Los consumos corresponden a los reportados en los limites de inversion por clase de activo, deuda bancaria.

Al cierre del trimestre se mantienen 35 incumplimientos o excesos en los limites de inversion, relacionados a continuacién, derivados de la entrada en vigor de la
normatividad de 2014, los cuales fueron reportados oportunamente a la Comision. Las inversiones que dieron origen a estos incumplimientos o excesos se pactaron
antes de la entrada en vigor de la normatividad actual y cumplieron con las disposiciones aplicables al momento de realizarse.

- 20 en el plazo maximo de vencimiento en inversiones en instrumentos de deuda bancaria, corporativa, en notas estructuradas y en valores extranjeros
reconocidos en México.

- 6 en los limites por emisién de deuda corporativa.

- 4 en los limites por emisor de deuda corporativa.

- 3 en los limites por calificacion de instrumentos de deuda corporativa.
-1 en los limites de deuda corporativa por sector econémico.

- 1 en los iimites por calificacién de instrumentos de deuda bancaria nacional.
¢ Valor en Riesgo (VaR)

VaR de mercade: es la pérdida maxima que podrfa observar una determinada posicién o cartera de inversién, en caso de presentarse un cambio en los factores de
riesgo, durante un horizonte de inversion definido de 10 dias y con un nivel de probabilidad del 99%. Los factores de riésgo son variables financieras que determinan
el precio de un activo financiero, tales como: tasas de interés, tipos de cambio, indices, inflacién, entre otros.

VaR de mercado al cierre de cada mes
(porcentaje del valor de mercado del

portafolio)

RGFA ©° RFAs  RIPS2

Limite 1.5 2.5 5.5
Abril 2.2 1.1 2.9
Mayo 1.5 1.0 2.9
Junio 1.3 0.8 2.8

Al cierre del trimestre, el exceso que autorizé la Comision en el
limite de VaR de mercado de la RGFA mediante el acuerdo 10-
€59/17, se eliminé' debido a la volatilidad del periodo; sin
embargo, éste podria presentarse nuevamente.

VaR de crédito: es fa maxima pérdida potencial que podria observar una determinada posicién o cartera de inversién, en caso de presentarse un incumplimiento o
deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, en la garantfa o colateral pactado originalmente, durante un horizonte de inversién diario y un nivel de probabilidad
del 99%.

VaR de crédito al cierre de cada mes
(porcentaje del valor de mercado del

portafolio)

RGFA RFAs RIPS2

Limite
Abril 0.1 0.6 2.0
Mayo 0.0 0.6 1.9

tjunio 0.0 0.6 1.9

P
H
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¢ Plazo maximo de inversién y duracion

El plazo maximo de inversion se refiere alinstrumento con el mayor ntmero de dfas por vencer en el portafolio, en tanto gue la duracion es el tiempo promedio en
que se recibiran los flujos esperados de una inversion financiera.

Plazo maximo de inversion y duracion al cierre de cada mes

(anos)
Plazo maximo Duracion
de inversion RFAs
RJPS2
RGFA SEM GMP  Global

Limite 1.0 5.0 5.0 2.0 2.0 2-5 s/l
Abril 0.7 2.7 2.7 1.2 1.1 1.6 9.0
Mayo 0.6 2.7 2.6 1.2 1.1 1.6 9.0
Junio Q.5 2.9 2.8 1.2 1.1 1.7 8.5
3 Cualquier plazo para instrumentos de deuda gubernamental.

s/1: Sin limite.

V. Evaluacion dei desempefo

Las tasas expresadas en términos reales, en el caso de la Subcuenta 2 del Fondo Laboral, se calculan tomando en cuenta el rendimiento obtenido descontando la
inflacion.

a) Reporte de tasas de rendimiento

Tasas al cierre de cada me
(cifras en porcenta

S Abril Mayo Junio
Clasificacion

Portafolio contable Uttimos 12 Acum.  Ultimos 12 Acum.  Ultimos12  Acum.
meses 2017 meses 2017 meses 2017

ROs 5.24 5.54 5.38 5.83 5.55 597
ROCF 532 652 559 6.63 5.84 6.77
RGFA Conservados a 5.65 7.35 5.80 7.07 5.95 691
RFAs ¥/ vencimiento 851 1021 8.78 967 8.85 042
RIPS2 4/ 3.54 5.99 3.83 4.10 4.05 3.39
RIJPS1 Disponibles para 3.50 3.58 3.67 3.64 3.13 3.80
RFA-SEM su venta 562 717 6.03 7.09 6.18 741

1/ | as tasas se reportan entérminas anualizados.

.
2 £ el caso de la RGFA, las RFAs, la RIPS1 y la RFA-SEM, las tasas se expresan en términos nominales; en tanto que enla RIPS2 se expresan en términos reales, dado que la
tasa objetivo es de 3.7% en esos términos, conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral.

3 Incluye SIV, SRT y GMP. También se incluyen las posiciones de la emision CICB 08 y de las acciones de Merrofinanciera que estan clasificadas contablemente como
"Disponibles para su venta".
4/ En términos anualizados, la inflacién alcanzé 5.82 % al cierre de abril, 6.16% al cierre de mayo y 6.31% ai cierre de junio.

b) Evaluacion del desempefio a valor de mercado

La inversién de los portafolios se eval(ia de acuerdo con el enfoque de un portafoiio integral; es decir, sumando las plusvalfas y minusvalfas en el valor de mercado de
las inversiones individuales, con objeto de explicar variaciones en el valor de mercado de los portafolios de inversion y el impacto de las estrategias de inversién y la

concertacion de las operaciones financieras.
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¢ Comparativo de las tasas de rendimiento de los portafolios institucionales versus referencias de mercado

Rendimiento nominal de los Gltimos 12 meses

(cifras en porcentajes)
T

Referencias de Mercado

CETES 28 dias

Tasasal 30 de abril

ROs  ROCF - RGFA

Diferencial
(puntos base)

Fondeo bancario en pesos

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias)

CETES 364 dias (entre 308 y 365 dias)

Bonos gubernamentales largo plazo (a partir de 20 afios)

Tasas al 31 de mayo'

Rendimiento nominal de los ltimos 12 meses

(cifras en porcentajes)

Referencias de Mercado

CETES 28 dias

ROs  ROCF RGFA
Siv SRT GMP

5.38 | 7.62

Diferencial
(puntos base)

Fondeo bancario en pesos

5.48

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias)

5.30

CETES 364 dias (entre 308 y 365 dfas)

3.68

Bonos gubernamentales largo plazo (a partir de 20 afios)

0.09

Tasas al 30 de junio

Rendimiento nominal de los ltimos 12 meses
(cifras en porcentajes) )

ROs ROCF . RGFA

CETES 28 dias

Fondeo bancario en pesos

-|Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dfas)

CETES 364 dias (entre 308 y 365 dfas)

Bonos gubernamentales largo plazo (a partir de 20 afios)

D ore
558 | -3 | 26 | 32 | 23 | 23 | 9 | 9
575 | -19
5.61 23 | 29
4.09 175 | 180 | 172 | 172 | 158
-1.46 800

* Conforme a las Politicas y Directrices para la inversion del Fondo Laboral, la inversion de los recursos remanentes de la RIPS1 no esta sujeta al proceso de evaluacion del desempefio, por lo que no
se incluye en este cuadro informativo; lo anterior, con motivo del uso de recursos de dicha subcuenta.
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