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Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Banco de México (el Banco), que 
comprenden el balance qeneral al 3 1 de diciembre de 2016 , el estado de resultados y el estado 
de cambios en el capital contable correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así 
como las notas explicativas de los estados f inancieros que Incluyen un resumen de las políticas 
contables signif icativas. 

En nuestra opinión, los estados f inancieros adjuntos de Banco de México al 3 1 de diciembre 
de 2 0 1 6 , han sido preparados, en todo los aspectos materiales, de conformidad con las 
Normas de Información Financiera del Banco de México ("NIF BdM") y los requerimientos de 
información f inanciera prescritos en la Ley del Banco de México y su Reglamento Interior. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros" de nuestro Informe. Somos Independientes del Banco, de conformidad 
con el "Código de Ética para profesionales de la Contabilidad del Consejo Normas 
Internacionales de Ética para Contadores" ("Código de Ética del IESBA") junto con 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en 
México por el "Código de Ética Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Públicos" 
("Código de Ética del IMCP") y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad con esos requerimientos y con el Código de Ética del IESBA. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

Responsabilidades de la Administración y de los responsables del gobierno del Banco de 
México en relación con los estados financieros 

La Administración del Banco es responsable de la preparación de los estados financieros 
adjuntos de conformidad con las NIF BdM y los requerimientos de Información f inanciera 
prescritos en la Ley y el Reglamento Interior del Banco de México, y del control interno que la 
Administración considere necesario para permit i r la preparación de estados financieros libres 
de desviación mater ia l , debida a fraude o error . 

Integrante de Ernst S 'toung Global Limited 



En la preparación de ios estados f inancieros, la Administración está obligada a la aplicación 
del postulado de" negocio en marcha establecido por las NIF BdM. Dicho postulado establece 
que el Banco se presume en existencia permanente, dentro de un hor izonte de t iempo 
¡l imitado. 

Los responsables del gobierno del Banco son responsables de la supervisión del proceso de 
información f inanciera. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objet ivos son obtener una seguridad razonable de que los estados f inancieros en su 
conjunto están libres de desviación mater ia l , debida a f raude o error , y emit i r un Informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, 
pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una 
desviación mater ial cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se 
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que inf luyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose 
en los estados f inancieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional 
y mantenemos una act i tud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identi f icamos y evaluamos los riesgos de desviación material en los estados f inancieros, 
debida a f raude o error , diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder 
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una desviación 
material debida a f raude es más elevado que en el caso de una desviación material debida 
a error, ya que el f raude puede Implicar colusión, falsi f icación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o la elusión del contro l Interno. 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias 
y no con la f inal idad de expresar una opinión sobre la eficacia del contro l interno del Banco. 

• Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabll ldad de las 
estimaciones contables y la correspondiente Información revelada por la Administración en 
el marco de las NIF BdM. 

• Concluimos sobre la aplicación del postulado de negocio en marcha establecido por las NIF 
BdM y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, consideramos que no existe 
¡ncert idumbre sobre la cont inuidad de las actividades del Banco. 
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Comunicamos a los responsables del gobierno del Banco en relación con, entre otros asuntos, 
el alcance y el momento de realización de la auditoría planif icados y, en su caso, los hallazgos 
signif icativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia signif icativa del control Interno 
que identi f icamos en el t ranscurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco, una declaración de que 
hemos cumplido los requer imientos de ética aplicables en relación con la independencia y 
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás asuntos de las que se puede 
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las 
correspondientes salvaguardas. 

El socio responsable de la auditoría del Banco de México al 3 1 de diciembre de 2 0 1 6 , es quien 
suscribe este in forme. 

Mancera, S.C. 
Integrante de 

Ernst & Young Global. imlted 

C.P.C. riel Alejandro Barocclo Pompa 
Ciudad de México 
14 de marzo de 2 0 1 7 . 
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Banco de México 
Balances generales 
31 de diciembre de 2016 y 2015 

Cifras en millones de pesos 

Activo 

Reserva internacional (Notas 2b. y 5a.) 
Activos internacionales 
Pasivos a deducir 

Crédito ai Gobierno Federal (Nota 2c.) 

Valores gubernamentales (Nota 2d.) 

Crédito a instituciones bancadas y deudores 
por reporto (Notas 2f y 5b.) 

Participaciones en organismos financieros 
internacionales (Notas 2g. y 5c.) 

Inmuebles, mobiliario y equipo (Notas 2h y 5d.) 

Otros activos (Notas 2i. y 5e) 

2016 

$ 3.640.181 
3,670,769 

(30,588) 

203,240 

15,150 

3,725 

14,986 

2015 

í 3.048,456 
3,063,313 

(14,857) 

600.688 

12,674 

3,730 

14,108 

Pasivo y Capital Contable 2016 * 2015 

Base monetaria (Ñolas 2j. y 5f.) $ 1,420,269 $1,241,685 
Billetes y monedas en circulación 1,419.754 1,239,327 
Depósitos bancarios en cuenta corriente 515 2,358 

Depósitos en cuenta corriente del Gobierno Federal (Ñola 2k.) 319,025 337,151 

Otros depósitos del Gobierno Federal (Notas 21. y 5g.) 8,540 80,682 

Pasivos de regulación monetaria (Notas 2m. y 5h.) 1,258.328 1.461.170 
Depósitos de regulación monetaria 1.085.315 1.380,114 

Valores gubernamentales 870,322 1,115,121 
Instituciones bancadas 214,993 264,993 

Bonos de Regulación Monetaria 105,050 55,005 
Otros depósitos de instituciones bancadas y acreedores por reporto 67,963 26,051 

Depósitos del Fondo Mexicano del Petróleo para la Estabilización 

y el Desarrollo (Nota 2n ) 53 18 

Fondo Monetario Internacional (Ñolas 2o y 5i.) 
Asignaciones de Derechos Especiales de Giro (Notas 2p. y 5j.) 79,033 68,150 

Otros pasivos (Notas 2q. y 5k.) 76.877 72.117 

Suma pasivo 3.162.125 3.260.973 

Suma activo $ 3,877,282 $_3£Z9,656 

Capital contable (Nota 2r 1: 
Capital 
Reservas de capital 

Remanente de operación del ejercicio (Nota 2s.) 

Suma capital contable 

Suma pasivo y capital contable 

9,014 
384,490 
321,653 

715,157 

8,794 
170,795 
239,094 

418.683 

$ JL8IL2B2 $AfiZ9J5fi 

Cuentas de orden (Notas 2t. y 5I.) 

Las seis notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 

2016 
$26495 114 

2015 
$28.858.522 

'Dra . LorenzpFMartínez Triguepos 
Directora Greneral de Sistemas de Pagos y Servicios Corporativos 

kbX\ 
tln Guillermo Carsléps Carstens 
dor 

L C . Víctor Moisés Suárez Picazo 
Director de (Contabilidad, PlaneaciórVy Presupuesto 
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Banco de México 
Estados de resultados 
31 de diciembre de 2016 y 2015 

Cifras en millones de pesos 

2016 2015 
Ingresos financieros: 
Reserva internacional 

Valores IPAB (Nota 2e.) 

Crédito a Instituciones bancarias y deudores por reporto: 
Banca múltiple 
Banca de desarrollo 
Reportas 

Otros ingresos 

Total de ingresos financieros 

Egresos financieros: 
Depósitos del Gobierno Federal 

Pasivos de regulación monetaria: 
Depósitos de regulación monetaria: 

Valores gubernamentales 
Instituciones bancarias 

Bonos de Regulación Monetaria 
Depósitos de instituciones bancarias y acreedores por reporto: 

Banca múltiple 
Banca de desarrollo 
Reportas 

Fondo Mexicano del Petróleo para la Estabilización y ei Desarrollo 

Fondo Monetario Internacional 

Asignaciones de Derechos Especiales de Giro 

Otros egresos 

Total de egresos financieros 

Resultado neto 

Fluctuaciones cambiarías 

Resultado financiero 

Gastos de operación: 
Gasto administrativo 
Depreciación y amortización 
Costo de billetes y monedas metálicas puestas en circulación 

Total de gastos de operación 

Otros ingresos (neto de otros egresos) 

Resultado del ejercicio por aplicar 

$ 62 
374 

12,351 

50.068 
40,209 

9,859 
3,675 

853 
797 

56 

3 29,988 

12,787 

1,605 

44.380 

20,353 

54,596 

125 

3,683 

64 

6,836 

85.657 

(41,277) 

582,853 

541,576 

3,526 
491 

2.443 

6 4 6 0 

195 

$535.311 

$ 376 
250 

10,363 

49.556 
41,489 

8,067 
1,679 

112 
107 

5 

$ (18,643) 

294 

10,989 

689 

(6.671) 

11,802 

51,347 

45 

3,730 

32 

5,623 

72.579 

(79,250) 

462,898 

383,648 

3,316 
434 

1,823 

5.573 

161 

378,236 

Las seis notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 

'D ra . Itarenza Martínez Trigueros 
Directora General de Sistemas de 
Pagos y Servicios Corporativos 

Dr. Agu 
Gobernai 

L.C. Víctor Mpisés Suárez-Picazo 
Director de Contabil idad,'Planeación y 
Presupueste 
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Banco de México 
Estados de cambios en el capital contable 
31 de diciembre de 2016 y 2015 

Cifras en millones de pesos 

Concepto 

Saldos al 31 de d ic iembre 2014 

Entrega de remanente de operación 

Actualización de Inventarios 

Operaciones red financiera 

Resultado del ejercicio 

Constitución de reservas 

Remanente de operación determinado 

Saldos a l 31 de d ic iembre 2015 

Entrega de remanente de operación 

Actualización de inventarios 

Operaciones red financiera 

Resultado del ejercicio por aplicar 

Constitución de reservas 

Remanente de operación determinado 

Saldos al 31 de d ic iembre de 2016 

Capital Superávit 

$ 5,406 $ 3,197 

191 

5,406 3,388 

220 

$ 5,406 $ 3,608 

Resultado 

del 

ejercicio 

378,236 

(139,142) 

(239.094) 

535,311 

(213,658) 

(321,653) 

Reserva de 

revaluación 

de activos 

$ 30,921 

30,000 

60,921 

207,081 

$ 268,002 

Reserva para 

fluctuaciones 

cambiarías 

Reserva 

de la red 

financiera 

$ 197 

204 

37 

$ 241 

Reserva 

de capital 

$ 528 

109,142 

109,670 

6,577 

$ 116,247 

Remanente 

de 
operación 

$ 31,449 

(31,449) 

239,094 

239,094 

(239,094) 

321,653 

$ 321,653 

Suma 

capital 

contable 

$ 71,698 

(31,449) 

191 

7 

378,236 

418,683 

(239,094) 

220 

37 

535,311 

$ 715,157 

Las seis notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 

Jra. Loren/á Martínez Trigueros 
Directora General de Sistemas de Pagos y Servicios Corporativos 

Dr. AgUStit Guillermo Carstenç Carstens 
Gobernatiir 

L.C. Víctor Moisés Suárez Picazo I 
Director de Contabilidad, Plarteagíón y Presupuesto 
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Banco de México 
Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2016 y 2015 

N o t a 1 . - M a r c o j u r í d i c o y a c t i v i d a d e s g e n e r a l e s : 

M a r c o j u r í d i c o -

E l B a n c o de M é x i c o ( B a n c o o B a n c o C e n t r a l ) es u n a p e r s o n a de d e r e c h o p ú b l i c o c o n c a r á c t e r a u t ó n o m o . 
Sus o b j e t i v o s , f u n c i o n e s , o p e r a c i o n e s y a d m i n i s t r a c i ó n , se n o r m a n p o r l a L e y d e l Banco de M é x i c o ( l a 
L e y ) , q u e es r e g l a m e n t a r i a de l o s p á r r a f o s sexto y s é p t i m o d e l a r t í c u l o 2 8 de l a C o n s t i t u c i ó n Pol í t i ca 
de los Estados U n i d o s M e x i c a n o s , y p o r el R e g l a m e n t o I n t e r i o r d e l B a n c o de M é x i c o . 

E l B a n c o C e n t r a l es u n a i n s t i t u c i ó n s i n p r o p ó s i t o de l u c r o y d e b e r á e n t r e g a r a l G o b i e r n o F e d e r a l el 
i m p o r t e í n t e g r o de s u r e m a n e n t e de o p e r a c i ó n , u n a vez c o n s t i t u i d a s las reservas p r e v i s t a s en la Ley. 

A c t i v i d a d e s generales -

Administración -

E l e j e r c i c i o de las f u n c i o n e s y la a d m i n i s t r a c i ó n d e l B a n c o e s t á n e n c o m e n d a d a s , e n el á m b i t o de sus 
respect ivas c o m p e t e n c i a s , a u n a J u n t a de G o b i e r n o y a u n G o b e r n a d o r . L a J u n t a de G o b i e r n o está 
i n t e g r a d a p o r e l G o b e r n a d o r y p o r c u a t r o S u b g o b e r n a d o r e s . 

Los m i e m b r o s de la J u n t a d e G o b i e r n o s o n d e s i g n a d o s p o r el P r e s i d e n t e de la R e p ú b l i c a , c o n la 
a p r o b a c i ó n de l a H . C á m a r a de Senadores o, e n su caso, de l a C o m i s i ó n P e r m a n e n t e d e l H . Congreso 
de l a U n i ó n . Las sesiones se c e l e b r a n c o n l a a s i s t e n c i a de p o r l o m e n o s t r e s de sus m i e m b r o s . Las 
sesiones s e r á n p r e s i d i d a s p o r e l G o b e r n a d o r o, e n s u ausencia , p o r u n S u b g o b e r n a d o r , c o n f o r m e a los 
p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s e n l a Ley. Las r e s o l u c i o n e s r e q u e r i r á n p a r a su v a l i d e z d e l v o t o a p r o b a t o r i o 
de la m a y o r í a de los p r e s e n t e s . Q u i e n p r e s i d a l a s e s i ó n t e n d r á v o t o de c a l i d a d e n caso de e m p a t e . E l 
S e c r e t a r i o y S u b s e c r e t a r i o de l a S e c r e t a r í a de H a c i e n d a y C r é d i t o P ú b l i c o ( S H C P ) p o d r á n a s i s t i r c o n 
voz , p e r o s i n v o t o a las sesiones de la J u n t a de G o b i e r n o e, i n c l u s o , p o d r á n c o n v o c a r a r e u n i ó n de la 
J u n t a de G o b i e r n o y p r o p o n e r a s u n t o s a ser t r a t a d o s e n e l la . 

Objetivos y funciones -

E l Banco t i e n e c o m o finalidad p r o v e e r a la e c o n o m í a d e l país de m o n e d a n a c i o n a l . E n la c o n s e c u c i ó n de 
esta finalidad t i e n e c o m o obje t ivo p r i o r i t a r i o p r o c u r a r la e s t a b i l i d a d del p o d e r a d q u i s i t i v o d e l peso 
m e x i c a n o . A d e m á s , p r o m u e v e el sano d e s a r r o l l o d e l s istema f i n a n c i e r o m e x i c a n o y p r o p i c i a e l b u e n 
f u n c i o n a m i e n t o de los sistemas de pagos, p o r l o que d e s e m p e ñ a las s iguientes funciones: 

a. Regular la emis ión y c i rculac ión de l a m o n e d a , los cambios , l a i n t e r m e d i a c i ó n y los servicios financieros, 
as í c o m o los sistemas de pagos. 

b . Operar c o n las i n s t i t u c i o n e s de crédito c o m o banco de reserva y acredi tante de últ ima instancia . 

c. Prestar servicios de tesorer ía a l G o b i e r n o Federa l y actuar c o m o agente financiero d e l m i s m o . 

d . E u a g i r c o m o asesor d e l G o b i e r n o Federal e n m a t e r i a e c o n ó m i c a y, p a r t i c u l a r m e n t e financiera. 
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Banco de México 
Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2016 y 2015 

e. P a r t i c i p a r e n el F o n d o M o n e t a r i o I n t e r n a c i o n a l ( F M I ) , y en o t r o s o r g a n i s m o s de c o o p e r a c i ó n financiera 

i n t e r n a c i o n a l o que a g r u p e n a bancos centrales. 

f. O p e r a r c o n los o r g a n i s m o s c i tados e n el i n c i s o a n t e r i o r , con bancos centrales y con otras personas 
mora les extranjeras que ejerzan func iones de a u t o r i d a d en m a t e r i a financiera. 

Actividades -

E l Banco, en el curso n o r m a l de sus act iv idades c o m o banco c e n t r a l , está f a c u l t a d o p a r a real izar las 

s iguientes operaciones: 

I . O p e r a r c o n valores . 

I I . O t o r g a r crédito a l G o b i e r n o Federa l (ver N o t a 2c) , a las i n s t i t u c i o n e s de crédito , así c o m o al 
o r g a n i s m o descentra l izado d e n o m i n a d o I n s t i t u t o p a r a l a Protecc ión a l A h o r r o Bancar io ( I P A B ) . 

I I I . O t o r g a r crédito a las personas a que se ref iere el inc iso " f ' d e l apartado a n t e r i o r . 

I V . C o n s t i t u i r d e p ó s i t o s e n i n s t i t u c i o n e s de crédito o deposi tar ías de valores , d e l país o d e l extranjero . 

V . A d q u i r i r valores e m i t i d o s p o r o r g a n i s m o s financieros internac ionales o personas morales 
d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r , de los prev is tos en la fracción I I d e l art ículo 2 0 de la Ley. 

V I . E m i t i r b o n o s de r e g u l a c i ó n m o n e t a r i a . 

V I L Recibir depós i tos b a n c a r i o s de d i n e r o d e l G o b i e r n o Federal , de ent idades financieras del país y del 
ex ter ior , de fideicomisos p ú b l i c o s de f o m e n t o e c o n ó m i c o y de los re fer idos en l a fracción X I s iguiente, 
de i n s t i t u c i o n e s p a r a el d e p ó s i t o de valores, así c o m o de ent idades de la a d m i n i s t r a c i ó n públ ica 
federal c u a n d o las leyes así l o d i s p o n g a n . 

V I I I . Rec ib ir d e p ó s i t o s b a n c a r i o s de d i n e r o de las personas a que se ref iere el inc iso " F del apartado 
a n t e r i o r . 

I X . Obtener créditos de las personas a que se ref iere el inc iso " f" del a p a r t a d o a n t e r i o r y de entidades 
financieras d e l e x t e r i o r , e x c l u s i v a m e n t e c o n propós i tos de regulac ión cambiar ía , así c o m o c o n s t i t u i r 
cauciones e n efectivo o c o n valores respecto de las operaciones financieras que celebre con dichos 
sujetos c o n f o r m e a l o establecido en l a Ley, der ivadas de l a a d m i n i s t r a c i ó n de la reserva de activos 
i n t e r n a c i o n a l e s . 

X . Efectuar operaciones c o n divisas , o r o y p l a t a , i n c l u y e n d o r e p o r t o s . 

X I . A c t u a r c o m o fiduciario c u a n d o p o r ley se le asigne esa e n c o m i e n d a , o b i e n t ra tándose de fideicomisos 
cuyos fines c o a d y u v e n a l d e s e m p e ñ o de sus funciones o de los que e l p r o p i o Banco c o n s t i t u y a para 
c u m p l i r obl igac iones labora les a s u cargo. 

X I I . R e c i b i r d e p ó s i t o s de t í tulos o valores, e n custodia o en adminis trac ión , de las personas señaladas en 
las fracciones V I I y V I I I a n t e r i o r e s . T a m b i é n p o d r á r e c i b i r depós i tos de o t r o s efectos del G o b i e r n o 
Federal . 
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Como autoridad financiera -

E l Banco en su carácter de a u t o r i d a d financiera, c o n f o r m e a l o establecido e n l a Ley, expide disposiciones 
sólo c u a n d o t e n g a n c o m o p r o p ó s i t o l a regulac ión m o n e t a r i a o cambiar ía , e l sano d e s a r r o l l o del s istema 
financiero, el b u e n f u n c i o n a m i e n t o de los sistemas de pagos, o b i e n , la p r o t e c c i ó n de los intereses del 
públ ico ; esto s i n p e r j u i c i o de las d e m á s disposic iones que los preceptos de otras leyes f a c u l t e n al Banco a 
expedir en las m a t e r i a s ahí seña ladas , estas disposiciones son de apl icac ión general , p u d i e n d o referirse a 
u n o o var ios t i p o s de i n t e r m e d i a r i o s , a d e t e r m i n a d a s operaciones o a ciertas zonas o plazas. A s i m i s m o , el 
Banco p o d r á i m p o n e r m u l t a s a los i n t e r m e d i a r i o s financieros p o r las operaciones activas, pasivas o de 
servicios que rea l i cen e n c o n t r a v e n c i ó n de l a Ley o a las disposiciones que éste expida; inc lus ive p o d r á 
suspender todas o a l g u n a de sus operaciones c o n los i n t e r m e d i a r i o s financieros que i n f r i n j a n la Ley o las 
disposiciones que de el la e m a n e n . 

E n m a t e r i a c a m b i a r l a , e l Banco ac túa de acuerdo c o n las d irectr ices de u n a C o m i s i ó n de Cambios que está 
i n t e g r a d a p o r e l Secretario y el Subsecretar io de la SHCP, o t r o subsecretar io de d i c h a Dependencia que 
designe el T i t u l a r de ésta, el G o b e r n a d o r d e l Banco de M é x i c o y dos Subgobernadores , designados p o r el 
p r o p i o G o b e r n a d o r . Los integrantes de l a C o m i s i ó n de C a m bi os n o t e n d r á n suplentes y sus resoluciones se 
t o m a r á n p o r m a y o r í a de votos, s iendo necesario e n t o d o caso el v o t o favorable de p o r lo menos u n o de los 
representantes de la SHCP. Las sesiones de la C o m i s i ó n s e r á n pres id idas p o r el Secretario de H a c i e n d a y 
Crédi to Públ ico , e n su ausencia, p o r el G o b e r n a d o r y , e n ausencia de ambos , p o r el Subsecretario que 
designe el T i t u l a r de d i c h a dependencia . Q u i e n pres ida la ses ión t e n d r á v o t o de c a l i d a d en caso de empate . 

La C o m i s i ó n de Cambios t iene , e n t r e otras , l a facu l tad de fijar los c r i t e r i o s a los que deba sujetarse el Banco 
p a r a expedir las disposic iones re lat ivas a l a regulac ión de las operaciones c o n divisas, o r o y p l a t a que l l e v e n 
a cabo las i n s t i t u c i o n e s de crédito , los i n t e r m e d i a r i o s bursát i les , las casas de c a m b i o , así c o m o otros 
i n t e r m e d i a r i o s c u a n d o f o r m e n p a r t e de grupos financieros. 

R é g i m e n fiscal -

E n m a t e r i a fiscal, el Banco, c o n f o r m e a los art ículos 79, fracción X X I I I , y 8 6 de la Ley del I m p u e s t o sobre 
l a Renta ( L I S R ) , v i g e n t e en 2016, n o es considerado c o n t r i b u y e n t e de este i m p u e s t o , y sólo t iene la 
obl igación de r e t e n e r y e n t e r a r e l I m p u e s t o sobre la Renta ( ISR) y e x i g i r el c o m p r o b a n t e respectivo cuando 
realiza pagos a terceros y éstos es tén obl igados a el lo en los t é r m i n o s de la L I S R . 

A n u a l m e n t e , el c u m p l i m i e n t o de las obl igaciones de carácter fiscal del Banco en m a t e r i a de I m p u e s t o al 
V a l o r Agregado, ISR, I m p u e s t o sobre N ó m i n a y otras c o n t r i b u c i o n e s de carácter local , al igua l que sus 
estados financieros, s o n e x a m i n a d o s y d i c t a m i n a d o s p o r la firma de contadores públ icos designada p o r el 
Secretario de H a c i e n d a y Crédi to Públ ico y a p r o b a d a p o r l a C o m i s i ó n de V i g i l a n c i a de la Audi tor ía Super ior 
de la F e d e r a c i ó n , c o m o a u d i t o r e x t e r n o d e l Banco de M é x i c o . 

Audi tor ía S u p e r i o r de l a F e d e r a c i ó n v o t r o s entes fiscalizadores -

C o n f o r m e a las disposic iones q u e e m a n a n de leyes p a r t i c u l a r e s , l a A u d i t o r í a S u p e r i o r de l a Federac ión y 
otros entes fiscalizadores se e n c u e n t r a n facul tados para l levar a cabo auditor ías al Banco C e n t r a l . 
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* N o t a 2 . - R e s u m e n d e l a s p r i n c i p a l e s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s y c o n t a b l e s p a r a e l r e g i s t r o , 
v a l u a c i ó n , p r e s e n t a c i ó n y r e v e l a c i ó n d e l a s o p e r a c i o n e s d e l B a n c o d e M é x i c o : 

a. Bases de p r e s e n t a c i ó n y r e v e l a c i ó n -

Los estados financieros h a n s ido p r e p a r a d o s de acuerdo c o n los r e q u e r i m i e n t o s de información financiera 
prescr i tos e n la L e y y el R e g l a m e n t o I n t e r i o r del Banco de M é x i c o y e n apego a lo dispuesto en las N o r m a s 
de I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a d e l Banco de M é x i c o ( N I F B d M ) 1 , las cuales c u e n t a n con l a opinión favorable del 
C I N I F sobre su t o t a l convergencia c o n las N o r m a s de I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a nacionales ( N I F ) , excepto p o r 
aquellos casos e n los que l a Ley d e l Banco de M é x i c o d i c t a u n t r a t a m i e n t o d i s t i n t o . 

C o n f o r m e a l o establecido en el art ículo 54 de la Ley, el ejercicio financiero d e l Banco i n i c i a el p r i m e r o de 
enero y t e r m i n a el t r e i n t a y u n o de d i c i e m b r e de cada a ñ o . 

Los estados financieros y las presentes notas están presentados e n m i l l o n e s de pesos. Para propósito de 
revelac ión en las notas a los estados financieros, c u a n d o se hace referencia a pesos o $, se t r a t a de pesos 
mexicanos; c u a n d o se hace referencia a dólares , se t r a t a de dó lares de los Estados U n i d o s de A m é r i c a , y 
c u a n d o se ref iere a U D I , se t r a t a de U n i d a d e s de I n v e r s i ó n , las cuales son u n i d a d e s de cuenta cuyo v a l o r es 
d e t e r m i n a d o c o n re lac ión a l a inf lación p o r el p r o p i o Banco C e n t r a l . 

Los saldos de las cuentas d e n o m i n a d a s en m o n e d a e x t r a n j e r a se v a l o r i z a n d i a r i a m e n t e en m o n e d a n a c i o n a l , 
para l o cual i n i c i a l m e n t e se o b t i e n e su equiva lenc ia a dólares u t i l i z a n d o los t i p o s de c a m b i o vigentes e n los 
mercados i n t e r n a c i o n a l e s de las divisas y metales c o n respecto al dólar , y d i c h a equiva lencia en dólares se 
v a l o r i z a a m o n e d a n a c i o n a l , u t i l i z a n d o e l t i p o de c a m b i o p a r a s o l v e n t a r obl igaciones en m o n e d a extranjera 
pagaderas en l a R e p ú b l i c a M e x i c a n a ( t i p o de c a m b i o " F I X " ) , que d e t e r m i n a y p u b l i c a el Banco C e n t r a l . Los 
efectos de dichas va luaciones se r e g i s t r a n en los resul tados d e l e jercicio c o n f o r m e éstas se devengan. 

Los saldos de las cuentas d e n o m i n a d a s en U D I se v a l o r i z a n en m o n e d a n a c i o n a l al va lor de dicha u n i d a d 
de cuenta d e l día, r e g i s t r a n d o el efecto de su actual izac ión e n los resul tados del ejercicio. 

D e b i d o a que e n el Banco n o se g e n e r a n p a r t i d a s que c o r r e s p o n d a n a " o t r o s resultados integrales" , la 
p r e s e n t a c i ó n de los r e s u l t a d o s d e l ejercicio se real iza e n u n estado d e n o m i n a d o "estado de resultados" . 

b . Reserva i n t e r n a c i o n a l -

L a reserva i n t e r n a c i o n a l t i e n e p o r objeto coadyuvar a la e s t a b i l i d a d del p o d e r a d q u i s i t i v o de la m o n e d a 
n a c i o n a l , y se i n t e g r a , c o n f o r m e a l o establecido e n los art ículos 19 y 2 0 de la Ley, de: 

• Las divisas y e l o r o , p r o p i e d a d d e l Banco C e n t r a l , que se h a l l e n l i b r e s de t o d o g r a v a m e n y cuya 
d i s p o n i b i l i d a d n o esté sujeta a restr icción a lguna; 

• L a d i f e r e n c i a a f a v o r e n t r e l a part ic ipac ión de M é x i c o e n el F M I y el saldo del pasivo a cargo del Banco 
p o r el m e n c i o n a d o c o n c e p t o ( T r a m o de Reserva F M I ) ; 

1 Conjunto de pronunciamientos orientadores, conceptuales y particulares elaborados y establecidos por el Banco 
Central, avalados por el Consejo Mexicano de Normas de Información Financiera, A.C. (CINIF), que regulan la 
información contenida en sus estados financieros y sus notas, y que establecen, a través de las N I F B d M particulares, 
las bases específicas de valuación, presentación y revelación de las transacciones, transformaciones internas y otros 
eveptes^que afectan económicamente al Banco, y que son sujetos de reconocimiento contable en la información 
fiñanciera. 
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• Las divisas p r o v e n i e n t e s de financiamientos o b t e n i d o s c o n propós i tos de regulac ión cambiar ía , dé 
organismos de c o o p e r a c i ó n financiera i n t e r n a c i o n a l , de bancos centrales y de otras personas morales 
extranjeras que ejerzan funciones de a u t o r i d a d e n m a t e r i a financiera. 

E l t érmino divisas c o m p r e n d e : 

- Bi l letes y m o n e d a s metá l i cas extranjeros ; 

- Depós i tos , t í tu los , valores y d e m á s obl igaciones pagaderos fuera d e l t e r r i t o r i o n a c i o n a l , considerados de 
p r i m e r o r d e n e n los mercados i n t e r n a c i o n a l e s , d e n o m i n a d o s en m o n e d a extranjera y a cargo de 
gobiernos de países d i s t i n t o s de M é x i c o , de o r g a n i s m o s financieros i n t e r n a c i o n a l e s o de entidades del 
ex ter ior , s i e m p r e que sean exigibles a plazo n o m a y o r de seis meses o de a m p l i a l i q u i d e z ; 

- Crédi tos a cargo de bancos centrales, exigibles a plazo n o m a y o r de seis meses, cuyo servicio esté al 

c o r r i e n t e , y 

- Derechos Especiales de G i r o ( D E G ) d e l F M I . 

Para d e t e r m i n a r el m o n t o de la reserva, n o se c o n s i d e r a n las divisas p e n d i e n t e s de r e c i b i r p o r operaciones 
de c o m p r a v e n t a c o n t r a m o n e d a n a c i o n a l y se restan los pasivos del Banco e n divisas y oro , excepto los que 
sean a plazo m a y o r de seis meses y los correspondientes a los financiamientos antes m e n c i o n a d o s . 

Por l o antes expuesto, e n la reserva i n t e r n a c i o n a l se r e g i s t r a n las invers iones en t í tulos y valores extranjeros 
representados p o r i n s t r u m e n t o s de a m p l i a l i q u i d e z , valuados o r i g i n a l m e n t e a su costo de adquisición, 
m i s m o s que d i a r i a m e n t e se actual izan a s u v a l o r de m e r c a d o , así c o m o las invers iones representadas por 
depósi tos , los cuales n o e s t á n sujetos a restr icción a lguna e n c u a n t o a su d i s p o n i b i l i d a d , d i s m i n u i d o s de las 
obl igaciones en divisas, que se e n c u e n t r a n representadas p o r pasivos cuya e x i g i b i l i d a d es a u n plazo m e n o r 
de seis meses, i n c l u y e n d o las ventas de divisas concertadas c o n t r a m o n e d a n a c i o n a l . 

E l efecto de la actual izac ión a v a l o r de m e r c a d o de los t í tulos y valores extranjeros , así c o m o los intereses 
devengados p o r c o b r a r y p o r pagar sobre los depósi tos , títulos, valores y obl igaciones, respect ivamente, los 
cuales se g e n e r a n a tasas de m e r c a d o , se r e g i s t r a n e n los resul tados d e l ejercicio. 

La integración de los saldos de este r u b r o se deta l la en l a N o t a 5a. 

c. Crédito a l G o b i e r n o Federal -

E l Banco, c o n f o r m e l o d i s p o n e n los art ículos 11 y 12 fracción I V de l a Ley, sólo p o d r á d a r crédito al G o b i e r n o 
Federa l m e d i a n t e el e jercicio de la cuenta c o r r i e n t e que le l leva a l a T e s o r e r í a de la Federac ión, cuyo saldo 
d e u d o r n o d e b e r á exceder el l ímite equiva lente a l 1.5% de las erogaciones d e l p r o p i o G o b i e r n o Federal 
previstas en el Presupuesto de Egresos de la F e d e r a c i ó n p a r a el ejercicio de que se t r a t e , s i n considerar las 
señaladas p a r a la a m o r t i z a c i ó n de l a deuda d e l G o b i e r n o Federal ; salvo que, p o r c ircunstancias 
e x t r a o r d i n a r i a s , a u m e n t e n c o n s i d e r a b l e m e n t e las di ferencias t e m p o r a l e s entre los ingresos y los gastos 
públ icos . N o se c o n s i d e r a n créditos los valores e m i t i d o s p o r el G o b i e r n o Federa l , que sean p r o p i e d a d del 
Banco C e n t r a l . 

E n el evento de que el sa ldo d e u d o r de d i c h a cuenta exceda d e l l ímite r e f e r i d o , el Banco deberá proceder a 
la co locac ión de valores a cargo d e l G o b i e r n o Federal , p o r cuenta de éste y p o r el i m p o r t e del excedente. 
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Por lo antes c i t a d o , este r u b r o presenta e l crédito que se l legara a reg is t rar a cargo d e l G o b i e r n o Federal . 
Este crédito , c u a n d o se presente, generar ía intereses a tasas de m e r c a d o , los cuales serían registrados en 
los resul tados d e l ejercicio c o n f o r m e se d e v e n g u e n . E l Banco n o h a o t o r g a d o crédito a l G o b i e r n o Federal . 

Cuando el saldo de l a cuenta c o r r i e n t e de la T e s o r e r í a de l a F e d e r a c i ó n es acreedor, éste se presenta en el 

r u b r o " D e p ó s i t o s e n c u e n t a c o r r i e n t e d e l G o b i e r n o Federa l" . 

d . Va lores g u b e r n a m e n t a l e s -

C o n f o r m e al art ículo 9 de l a Ley, la adquis ic ión de valores e m i t i d o s p o r el G o b i e r n o Federal que efectúa el 
Banco, queda c o r r e s p o n d i d a c o n depós i tos n o r e t i r a b l e s antes d e l v e n c i m i e n t o que el p r o p i o G o b i e r n o 
Federa l c o n s t i t u y e en e l Banco c o n el p r o d u c t o de la c o l o c a c i ó n de los valores re fer idos (depósitos de 
regulac ión m o n e t a r i a ) , cuyos m o n t o s , plazos y r e n d i m i e n t o s son iguales a los de los valores a d q u i r i d o s . Los 
citados depós i tos sólo p u e d e n u t i l i z a r s e a l v e n c i m i e n t o de los valores respectivos y p o r ende, el G o b i e r n o 
Federal n o p u e d e d i s p o n e r de los recursos deposi tados . 

Por l o a n t e r i o r , e n este r u b r o se presenta e l saldo n e t o d e u d o r que se obtenga entre el va lor de las tenencias 
de valores g u b e r n a m e n t a l e s y el de los depós i tos de regulac ión m o n e t a r i a c o n s t i t u i d o s p o r su adquisic ión 
y , c u a n d o el sa ldo neto resul ta acreedor, éste se presenta en el a p a r t a d o "Valores g u b e r n a m e n t a l e s " del 
r u b r o de "Pasivos de regulac ión m o n e t a r i a " (ver N o t a 2 m . ) . 

D e r i v a d o de las v e n t a s de valores g u b e r n a m e n t a l e s m e d i a n t e subastas, realizadas con propósi tos de 
regulac ión m o n e t a r i a , el Banco m a n t i e n e u n sa ldo n e t o acreedor p o r los depós i tos de regulación m o n e t a r i a 
que exceden a l a t e n e n c i a de valores g u b e r n a m e n t a l e s . 

Con m o t i v o de l o a n t e r i o r , la in tegrac ión de los saldos de los valores g u b e r n a m e n t a l e s y depósitos de 
regulac ión m o n e t a r i a se deta l la e n la N o t a s h . 

e. Va lores I P A B -

Corresponde a l r e s u l t a d o o b t e n i d o p o r la actual izac ión a va lor de m e r c a d o e intereses generados p o r la 
tenencia de valores e m i t i d o s p o r el I P A B a d q u i r i d o s p o r Banco de M é x i c o e n n o v i e m b r e de 2 0 0 8 m e d i a n t e 
el p r o g r a m a de r e c o m p r a de d ichos t í tulos i n s t r u m e n t a d o en esa fecha, l a cual l legó a su v e n c i m i e n t o en 
s e p t i e m b r e de 2015. 

f. Crédi to a i n s t i t u c i o n e s bancar ias y deudores p o r r e p o r t o -

C o m p r e n d e los crédi tos y los p r é s t a m o s o t o r g a d o s a i n s t i t u c i o n e s de crédi to con f u n d a m e n t o en el artículo 
7, f racción I I , de l a Ley; así c o m o el sa ldo n e t o d e u d o r d e l c o n j u n t o de cuentas que i n t e g r a n el r u b r o 
"Depós i tos b a n c a r i o s e n cuenta c o r r i e n t e " , c u a n d o éste se presente . 

E l r u b r o t a m b i é n i n c l u y e los saldos deudores de los c o n t r a t o s de r e p o r t o , e n los que el Banco, c o n f o r m e a 
l o p r e v i s t o en l a C i r c u l a r 3/2012, ac túa e n carácter de r e p o r t a d o r de las i n s t i t u c i o n e s financieras d e l país, 
c o n f u n d a m e n t o en los art ículos 7, fracciones I , I I y X , 14,16, 24, 2 6 y 33 de l a Ley. 
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Los valores rec ib idos en r e p o r t o y l a obl igación c o r r e s p o n d i e n t e a los valores a entregar al r e p o r t a d o al 
término de la o p e r a c i ó n , se r e g i s t r a n a su v a l o r de adquis ic ión y se ac tua l i zan a l va lor de m e r c a d o 
p r o p o r c i o n a d o p o r u n p r o v e e d o r de precios i n d e p e n d i e n t e . A m b o s saldos y sus efectos de actual ización se 
c o m p e n s a n t a n t o en el balance genera l c o m o e n los resultados del ejercicio. 

Los créditos y p r é s t a m o s g e n e r a n intereses c o n base e n las tasas pactadas en los c o n t r a t o s correspondientes , 
los cuales se r e g i s t r a n e n los resul tados d e l ejercicio c o n f o r m e se devengan, al i g u a l que los p r e m i o s p o r 
operaciones de r e p o r t o . 

A d i c i o n a l m e n t e , e n este r u b r o se i n c l u y e n de f o r m a compensada los créditos y depósi tos que se o r i g i n a n 
p o r el proceso de d e t e r m i n a c i ó n de l a Tasa de Interés I n t e r b a n c a r i a de E q u i l i b r i o ( T H E ) . 

La integrac ión de los saldos de este r u b r o se deta l la en la N o t a 5b. 

g. Part ic ipaciones en o r g a n i s m o s financieros i n t e r n a c i o n a l e s -

Este r u b r o se i n t e g r a p o r las aportac iones a o r g a n i s m o s financieros i n t e r n a c i o n a l e s (excepto F M I ) 
realizadas c o n a n t e r i o r i d a d a la a u t o n o m í a d e l Banco C e n t r a l p o r cuenta y o r d e n del G o b i e r n o Federal , las 
cuales se t i e n e n registradas en m o n e d a n a c i o n a l o en divisas. Las aportac iones e n m o n e d a n a c i o n a l se 
m a n t i e n e n actualizadas al equiva lente en divisas que t e n í a n en la fecha en que se r e a l i z a r o n , r e g i s t r a n d o el 
efecto de su va lor izac ión en los resul tados d e l ejercicio, c o m o se señala e n l a N o t a 2a. 

La integrac ión de los saldos de este r u b r o se deta l la en la N o t a 5c. 

h . I n m u e b l e s , m o b i l i a r i o y e q u i p o -

E n este r u b r o se r e g i s t r a n los bienes i n m u e b l e s y m u e b l e s p r o p i e d a d d e l Banco a s u costo de adquis ic ión, 
así c o m o el v a l o r de las obras e n proceso p a r a l a construcc ión de i n m u e b l e s p r o p i o s y las invers iones en 
obras de r e m o d e l a c i ó n y r e a d a p t a c i ó n e n i n m u e b l e s que le son arrendados . 

La d e p r e c i a c i ó n se calcula bajo el m é t o d o de l ínea recta u t i l i z a n d o las tasas establecidas en la L I S R . 
T r a t á n d o s e de m a q u i n a r i a y equipos especiales, l a tasa de depreciac ión se d e t e r m i n a c o n f o r m e a s u v i d a 
útil . 

A p a r t i r d e l 1 de enero de 2013 se s u s p e n d i ó la actual izac ión d e l v a l o r de a d q u i s i c i ó n de las invers iones en 
activos fijos, l a cual fue calculada c o n base a la e v o l u c i ó n d e l í n d i c e N a c i o n a l de Precios al C o n s u m i d o r . E l 
c o m p l e m e n t o p o r actual ización r e g i s t r a d o hasta esa fecha, c o m o p a r t e d e l v a l o r de estas invers iones , se 
cont inuará d e p r e c i a n d o c o n f o r m e a las tasas aplicables descritas en el párrafo que antecede. 

E n t r e t a n t o estos activos se s igan u t i l i z a n d o p a r a la operac ión d e l Banco n o s o n sujetos al cá lculo de 
d e t e r i o r o , y este sólo se ap l ica en el m o m e n t o en q u e se decida d i s p o n e r de ellos en f o r m a onerosa o g r a t u i t a . 

L a integrac ión de los saldos de este r u b r o se deta l la en l a N o t a 5d. 
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i . O t r o s activos -

E n este r u b r o se a g r u p a n p r i n c i p a l m e n t e : 

- I n v e n t a r i o s p o r la fabr icac ión de b i l l e t e y adquis ic ión de m o n e d a metál ica . - Corresponde a los i n v e n t a r i o s 
de m a t e r i a s p r i m a s de b i l l e t e y de m o n e d a metá l ica , esta ú l t i m a a su v a l o r de adquis ic ión (costo de 
a c u ñ a c i ó n ) , así c o m o a los almacenes de p r o d u c c i ó n e n proceso y p r o d u c c i ó n t e r m i n a d a de b i l le te , 
va luados bajo u n s is tema de costos es tándar , c o n f o r m e a ó r d e n e s de p r o d u c c i ó n . Estos i n v e n t a r i o s se 
actual izan a s u v a l o r de repos ic ión , e l c u a l corresponde a l prec io de la ú l t i m a c o m p r a . E l efecto de la 
actual ización se r e g i s t r a en el " S u p e r á v i t p o r actual izac ión" que f o r m a p a r t e del Capi ta l Contable . De 
acuerdo c o n l o establecido e n el art ículo 56 de l a Ley, e l costo i n c u r r i d o p o r l a fabricación de b i l le te y 
adquis ic ión de m o n e d a m e t á l i c a se reconoce e n los resultados d e l ejercicio a l m o m e n t o de que dichos 
signos m o n e t a r i o s s o n puestos e n c i rculac ión p o r p r i m e r a vez. 

- Swaps de tasas de interés . - C o r r e s p o n d e al v a l o r presente de los flujos de efectivo esperados hasta el 
v e n c i m i e n t o de los swaps de tasas de interés concertados en n o v i e m b r e de 2 0 0 8 a u n p lazo de diez años 
c o n i n s t i t u c i o n e s de banca múlt ip le , c o n f o r m e a las reglas establecidas e n la C i r c u l a r 5 6 / 2 0 0 8 . E l v a l o r 
razonable de este act ivo financiero se a justa c o n f o r m e a l n i v e l observado a l c ierre de cada mes de la T H E 
p a r a e l plazo de 2 8 días , l a cual c o r r e s p o n d e a l a tasa de interés v a r i a b l e c o n base e n la cual se calculan las 
l i q u i d a c i o n e s p e r i ó d i c a s que los postores o el Banco, s e g ú n corresponda, d e b a n pagar. E l efecto de esta 
actual izac ión se reconoce en los resul tados del e jercic io. 

- A c t i v o s i n t a n g i b l e s . - Esta p a r t i d a se i n t e g r a p o r las invers iones en sof tware y , p o r el derecho de revocación 
que t i e n e el Banco sobre el " F i d e i c o m i s o d e l Espacio C u l t u r a l y E d u c a t i v o B e t l e m i t a s " 2 , en su carácter de 
fideicomitente, cuya cuant i f ícac ión c o r r e s p o n d e al v a l o r en l i b r o s del i n m u e b l e fideicomitido p o r Banco 
de M é x i c o , d e s t i n a d o ú n i c a m e n t e p a r a a lbergar a l c i tado fideicomiso, el c u a l se u b i c a e n la calle de Tacuba 
N o . 17 d e l C e n t r o Histór ico de la C i u d a d de M é x i c o . Por su naturaleza , el derecho de revocación n o es 
susceptible de a m o r t i z a c i ó n p o r l o que se m a n t i e n e reg is trado a su v a l o r histór ico, m i e n t r a s que las 
invers iones e n s o f t w a r e se r e g i s t r a n a su v a l o r de adquis ic ión y su tasa de a m o r t i z a c i ó n se d e t e r m i n a 
c o n f o r m e a su v i d a úti l . 

- Crédi tos a o t r o s bancos centrales .- C o r r e s p o n d e a los financiamientos a l a r g o p lazo que, c o n f u n d a m e n t o 
a l o establecido e n el art ículo 7, f racc ión I I I de l a Ley, Banco de M é x i c o h a o t o r g a d o a otros bancos 
centrales, c u y o serv ic io se e n c u e n t r a a l c o r r i e n t e . Estos créditos generan intereses con base a las tasas 
pactadas en los c o n t r a t o s c o r r e s p o n d i e n t e s , los cuales se r e g i s t r a n en los resul tados d e l ejercicio c o n f o r m e 
se devengan. 

- O t r a s invers iones p e r m a n e n t e s . - Registra las invers iones en acciones o partes sociales que el Banco ha 
efectuado e n otras sociedades, en apego a l o d ispuesto e n el art ículo 6 3 , f racción I I I de la Ley, las cuales 
se m a n t i e n e n a s u v a l o r de adquisición3, r e g i s t r a n d o los d i v i d e n d o s que generen en los resultados del 
ejercicio, c o n f o r m e se real izan. 

- Deudores p o r ventas de divisas .- C o r r e s p o n d e a los i m p o r t e s a r e c i b i r p o r operaciones de venta de divisas 
concertadas c o n t r a m o n e d a n a c i o n a l . 

2 Fideicomiso revocable destinado a establecer y operar u n espacio cultural y educativo dedicado a la materia monetaria, 
financiera y económica. 

3 ApartH+de 2016 las inversiones en acciones o partes sociales denominadas en moneda extranjera se mantienen 
registradas a su equivalente en moneda nacional del 31 de diciembre de 2015. 
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- Intereses p o r cobrar . - C o r r e s p o n d e a los intereses devengados n o cobrados a favor del Banco p o r las 
operaciones activas de financiamiento celebradas con las i n s t i t u c i o n e s de banca múlt ip le y de banca de 
desarrol lo . 

La integrac ión de los saldos de este r u b r o se detal la en l a N o t a 5 c 

j . Base m o n e t a r i a -

Corresponde p r i v a t i v a m e n t e a l Banco C e n t r a l p o n e r en c irculac ión bi l le tes y m o n e d a metál ica , t e n i e n d o la 
obl igación de c a m b i a r l o s a la v is ta . Por l o t a n t o , e n este r u b r o se reg is t ra la s u m a de los bi l letes y las 
m o n e d a s m e t á l i c a s e n p o d e r del p ú b l i c o , regis trados a su v a l o r n o m i n a l , así c o m o , en su caso, el saldo neto 
acreedor de los depós i tos bancar ios en cuenta c o r r i e n t e . 

L a integración de los saldos de este r u b r o se detal la en l a N o t a 5L 

k . Depós i tos e n cuenta c o r r i e n t e del G o b i e r n o Federal -

Representa el saldo de l a cuenta c o r r i e n t e en m o n e d a n a c i o n a l que e l Banco l leva a la Tesorer ía de la 
Federac ión con f u n d a m e n t o en lo e s t i p u l a d o en el art ículo 12 de la Ley, l a cual só lo p o d r á afectarse m e d i a n t e 
instrucción d i r e c t a d e l Tesorero de l a Federac ión, excepto p o r aquel los cargos que deba real izar el Banco 
para a tender el servic io de la d e u d a i n t e r n a del G o b i e r n o Federal . Estos depós i tos generan intereses a tasas 
de m e r c a d o , los cuales se r e g i s t r a n e n los resul tados d e l ejercicio c o n f o r m e se devengan. 

1. O t r o s depós i tos d e l G o b i e r n o F e d e r a l -

E n este r u b r o se r e g i s t r a n los depós i tos a plazo del G o b i e r n o Federal , así c o m o el saldo en m o n e d a 
extranjera de l a cuenta c o r r i e n t e de l a T e s o r e r í a de la F e d e r a c i ó n , que con f u n d a m e n t o en el artículo 7, 
fracciones V I I y X I I de l a Ley se e n c u e n t r a n c o n s t i t u i d o s e n el Banco C e n t r a l . Estos depósi tos generan 
intereses a tasas de m e r c a d o , los cuales se r e g i s t r a n en los resul tados d e l ejercicio c o n f o r m e se devengan. 

La integrac ión de los saldos de este r u b r o se detal la en la N o t a 5g. 

m . Pasivos de regulac ión m o n e t a r i a -

E n este r u b r o se a g r u p a n las obl igaciones asumidas i n h e r e n t e s a operaciones que realiza e l Banco con 
p r o p ó s i t o s de regulac ión m o n e t a r i a , las cuales se e n c u e n t r a n representadas p o r : 

- E l saldo neto acreedor r e s u l t a n t e e n t r e el v a l o r de la tenencia de valores gubernamenta les y el de los 
depós i tos c o n s t i t u i d o s a favor d e l G o b i e r n o F e d e r a l al m o m e n t o de su a d q u i s i c i ó n (véase N o t a 2 d . ) , el 
cual se o r i g i n a p o r l a v e n t a de valores g u b e r n a m e n t a l e s que m e d i a n t e subastas o r d i n a r i a s y 
e x t r a o r d i n a r i a s real iza el Banco. 

- D e p ó s i t o s o b l i g a t o r i o s a plazo i n d e f i n i d o que, c o n f u n d a m e n t o a l o d ispuesto en los art ículos 14, 21 y 2 8 
de la Ley y c o n f o r m e a l o establecido en l a C i r c u l a r 9/2014 e m i t i d a p o r Banco de M é x i c o el 5 de j u n i o de 
2014, s o n c o n s t i t u i d o s p o r las i n s t i t u c i o n e s de banca múlt iple y de banca de desarro l lo en el Banco 
C e n t r a l . 
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- Bonos de R e g u l a c i ó n M o n e t a r i a ( B R E M S ) e m i t i d o s p o r el Banco y a d q u i r i d o s p o r las i n s t i t u c i o n e s de 
banca m ú l t i p l e y de banca de d e s a r r o l l o c o m o m e d i o a l t e r n a t i v o p a r a c u m p l i r con su obl igación de 
m a n t e n e r d e p ó s i t o s de regulac ión m o n e t a r i a e n el Banco C e n t r a l Qos cuales p u e d e n estar compuestos 
p o r efectivo, valores o p o r a m b o s ) . Estos t í tulos ú n i c a m e n t e p u e d e n ser a d q u i r i d o s m e d i a n t e subasta 
p o r las c i tadas i n s t i t u c i o n e s , y l i q u i d a d o s con los depós i tos o b l i g a t o r i o s a plazo i n d e f i n i d o que estas 
t i e n e n c o n s t i t u i d o s e n el p r o p i o Banco de M é x i c o . 

- D e p ó s i t o s r e c i b i d o s de las i n s t i t u c i o n e s de banca múl t ip le y de b a n c a de d e s a r r o l l o p o r operaciones de 
m e r c a d o a b i e r t o de c o r t o plazo, y los saldos a cargo d e l Banco p o r los c o n t r a t o s de r e p o r t o en los que 
actúe en carácter de r e p o r t a d o de las i n s t i t u c i o n e s financieras d e l país . 

Los depós i tos de las i n s t i t u c i o n e s bancar ias g e n e r a n intereses a tasas de m e r c a d o , los cuales se reg is t ran en 
los resultados d e l e jercicio c o n f o r m e se devengan, al i g u a l que los p r e m i o s p o r operaciones de r e p o r t o . 

T a n t o los va lores g u b e r n a m e n t a l e s c o m o los depós i tos que les son re lat ivos p o r su adquis ic ión, se r e g i s t r a n 
a v a l o r de costo, y se ac tua l i zan a l v a l o r de m e r c a d o p r o p o r c i o n a d o p o r u n p r o v e e d o r de precios 
i n d e p e n d i e n t e , y los efectos de s u actual izac ión se reconocen en los resul tados d e l ejercicio. 

Los B R E M S colocados se m a n t i e n e n reg is trados a su v a l o r n o m i n a l , t o d a vez que n o son susceptibles de 
actualizarse a prec ios de m e r c a d o p o r t r a t a r s e de i n s t r u m e n t o s n o negociables en e l m e r c a d o secundario. 
Estos t í tulos g e n e r a n intereses a tasa de m e r c a d o , los cuales se r e g i s t r a n e n resultados c o n f o r m e se 
devengan. 

L a integrac ión de los saldos de este r u b r o se d e t a l l a en l a N o t a 5I1. 

n . D e p ó s i t o s d e l F o n d o M e x i c a n o del Petró leo p a r a la Estabi l i zac ión y el D e s a r r o l l o -

Corresponde a los recursos e n m o n e d a n a c i o n a l que el F o n d o M e x i c a n o del Petró leo para la Estabi l ización 
y el D e s a r r o l l o ( F M P E D ) * m a n t i e n e deposi tados e n el Banco C e n t r a l . Estos depós i tos generan intereses a 
tasas de m e r c a d o , los cuales se r e g i s t r a n e n los resul tados d e l ejercicio c o n f o r m e se devengan. 

o. F o n d o M o n e t a r i o I n t e r n a c i o n a l -

Representa el a d e u d o neto , expresado e n m o n e d a n a c i o n a l , que el Banco t i e n e c o n e l F M I en D E G , u n a vez 
deducidas las aportac iones efectuadas a d i c h o o r g a n i s m o . Los depós i tos y aportaciones se t i e n e n 
registrados en m o n e d a n a c i o n a l , y se m a n t i e n e n actual izados a l equivalente en D E G que se tenía en la fecha 
en que se r e a l i z a r o n , r e g i s t r a n d o el efecto de su actua l izac ión en los resul tados d e l ejercicio. 

L a integrac ión de los saldos de este r u b r o se deta l la en la N o t a 5L 

4 Fideicomiso público del Estado constituido en 2014, con la finalidad de recibir, administrar y distribuir los ingresos 
quejcorrespondan al Estado mexicano derivados de las asignaciones y contratos que se otorguen para llevar a cabo 

Tásactividades de exploración y extracción del petróleo y demás hidrocarburos, con excepción de los impuestos. 
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p. Asignaciones de Derechos Especiales de G i r o -

Representa el m o n t o de las asignaciones de D E G otorgadas al Banco p o r s u part ic ipación en el F M I . Las 
asignaciones de D E G generan intereses a tasas de m e r c a d o , los cuales se r e g i s t r a n e n los resultados del 
ejercicio c o n f o r m e se devengan. 

Los saldos de este r u b r o se p r e s e n t a n en l a N o t a 5 j . 

q. O t r o s pasivos -

E n este r u b r o se r e g i s t r a n p r i n c i p a l m e n t e los depós i tos que son r e c i b i d o s p o r el Banco en apego a lo 
dispuesto en el art ículo 7, fracciones V I I , V I I I y X I I , de la Ley, entre los cuales, se e n c u e n t r a n los descritos 
a cont inuación: 

- Depósi tos de i n s t i t u c i o n e s y o r g a n i s m o s financieros i n t e r n a c i o n a l e s . - Representan los depósi tos a la v is ta 
c o n s t i t u i d o s e n el Banco p o r i n s t i t u c i o n e s y o r g a n i s m o s financieros i n t e r n a c i o n a l e s (excepto F M I ) , t a n t o 
en m o n e d a n a c i o n a l c o m o e n divisas, c o n f o r m e a lo d ispuesto en el art ículo 7, f racción V I I I de la Ley. Los 
depósi tos reg is t rados e n m o n e d a e x t r a n j e r a se v a l o r i z a n c o n f o r m e a l o s e ñ a l a d o e n la N o t a 2a. 

- Depósi tos de fideicomisos de carácter l a b o r a l . - Son los recursos de los fideicomisos irrevocables 
c o n s t i t u i d o s p a r a c u b r i r los benefic ios a l r e t i r o d e l p e r s o n a l d e l Banco, c o n f o r m e a sus Condiciones 
Generales de T r a b a j o . Estos depós i tos generan intereses a tasas de m e r c a d o , los cuales se reg is t ran en los 
resultados d e l ejercicio c o n f o r m e se devengan. 

- Depósi tos e n efectivo de fideicomisos.- C o r r e s p o n d e n a los depós i tos a la v ista c o n s t i t u i d o s p o r los 
fideicomisos e n los que el p r o p i o Banco C e n t r a l es fiduciario. 

A d i c i o n a l m e n t e , e n este r u b r o t a m b i é n se i n c l u y e n los intereses p o r pagar, los cuales c o r r e s p o n d e n a los 
intereses devengados a favor d e l G o b i e r n o Federa l , o r g a n i s m o s d e l sector públ ico , e i n s t i t u c i o n e s 
financieras d e l e x t e r i o r y de banca múlt ip le y de b a n c a de d e s a r r o l l o , p o r los depós i tos que m a n t i e n e n en el 
Banco. 

L a integración de los saldos de este r u b r o se deta l la e n la N o t a 5k. 

r. C a p i t a l c o n t a b l e -

C o n f o r m e a l ar t ículo 53 de la Ley, el Banco, s i e m p r e que sea pos ib le , d e b e r á preservar el v a l o r rea l de la 
s u m a de su c a p i t a l m á s sus reservas e i n c r e m e n t a r d i c h o v a l o r c o n f o r m e a u m e n t e el p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o 
en t é r m i n o s reales, y só lo p o d r á c o n s t i t u i r reservas en adic ión, c u a n d o r e s u l t e n de la reva luac ión de activos 
o así l o acuerde c o n la SHCP. 

E l Capi ta l i n c l u y e a l superávi t p o r la actual izac ión, a costo de reposic ión, de los i n v e n t a r i o s re lacionados 
con la fabr icac ión de b i l l e t e y la adquis ic ión de m o n e d a metá l ica , c o n f o r m e a l o dispuesto en el artículo 56 
de la Ley. 
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Las Reservas de c a p i t a l c o r r e s p o n d e n a las s iguientes: 

- Reserva p a r a fluctuaciones c a m b i a r í a s . - C o n f o r m e a las resoluciones aprobadas p o r la J u n t a de G o b i e r n o , 
en el evento de que los resul tados a c u m u l a d o s d e l ejercicio a l c ierre de mes p r e s e n t e n u t i l i d a d e s y en ellos 
exista u t i l i d a d d e r i v a d a de la v a l u a c i ó n a m o n e d a n a c i o n a l de las posiciones en divisas y metales, el 
i m p o r t e a c u m u l a d o de esta ú l t i m a se t r a n s f i e r e a l a reserva para f luctuaciones cambiar ías , s iempre que 
ello n o i m p l i q u e que el r e s u l t a d o a c u m u l a d o en e l ejercicio presente u n saldo negat ivo. E l i m p o r t e de esta 
reserva p o d r á ser u t i l i z a d o p a r a c u b r i r las p é r d i d a s q u e se generen en meses subsecuentes del m i s m o 
ejercicio. L a J u n t a de G o b i e r n o p r e v i o a la a p r o b a c i ó n de los estados financieros anuales decidirá el 
des t ino del saldo que, e n su caso, exista en l a m e n c i o n a d a reserva al c ierre del ejercicio a n u a l . 

- Reserva de r e v a l u a c i ó n de act ivos.- E n esta cuenta se r e g i s t r a n las cantidades que la J u n t a de Gobierno 
resuelva, c o n f u n d a m e n t o e n e l art ículo 4 6 , fracción X V de la Ley, dest inar de los resul tados del ejercicio 
a esta reserva, así c o m o apl icar de ésta a otros efectos. 

- Reserva de la r e d financiera.- C o r r e s p o n d e a la reserva que, c o n t a n d o con el acuerdo de la SHCP, el Banco 
h a c o n s t i t u i d o c o n recursos p r o v e n i e n t e s de aportac iones de i n s t i t u c i o n e s públ icas y pr ivadas del s istema 
financiero m e x i c a n o y de dependencias y ent idades de l a a d m i n i s t r a c i ó n públ ica federal que u t i l i z a n 
d i rec ta o i n d i r e c t a m e n t e l a i n f r a e s t r u c t u r a tecnológ ica del Banco para l a concertac ión, l iquidación y 
consul ta e lectrónica de sus operaciones ("Red financiera"), cuyos recursos son destinados al 
m a n t e n i m i e n t o , ac tua l izac ión y o p e r a c i ó n de d i c h a i n f r a e s t r u c t u r a . 

- Reserva de c a p i t a l . - C o r r e s p o n d e a l a reserva que se const i tuye con recursos provenientes de los 
resul tados d e l e jercic io , p a r a m a n t e n e r ac tua l i zado el c a p i t a l y sus reservas c o n f o r m e a l o dispuesto en el 
art ículo 53 de la Ley. 

s. R e m a n e n t e de o p e r a c i ó n d e l e jercicio -

C o n f o r m e a l art ículo 55 de la Ley, el Banco debe entregar al G o b i e r n o Federa l el i m p o r t e íntegro de su 
r e m a n e n t e de o p e r a c i ó n , p r e v i a const i tuc ión de las reservas previstas en la Ley. D i c h a entrega se efectúa a 
m á s t a r d a r en a b r i l d e l e jercicio i n m e d i a t o s igu iente a l que corresponda el r e m a n e n t e que se h u b i e r e 
o b t e n i d o . 

Los resul tados que o b t i e n e el Banco se d e r i v a n f u n d a m e n t a l m e n t e de los factores financieros y cambiar ios 
que se m e n c i o n a n a c o n t i n u a c i ó n : 

Factores financieros: 

Las c o m p r a s netas de divisas que el Banco real iza p r i n c i p a l m e n t e al G o b i e r n o Federal y a Petróleos 
M e x i c a n o s o r i g i n a n l a a c u m u l a c i ó n de reservas i n t e r n a c i o n a l e s . N o r m a l m e n t e esta a c u m u l a c i ó n genera u n 
f l u j o en pesos m a y o r q u e el c o r r e s p o n d i e n t e a la d e m a n d a de bi l letes y monedas , p o r lo que, para r e t i r a r 
este excedente de l i q u i d e z , el Banco i n s t r u m e n t a m e d i d a s de esteri l ización, las cuales c o n t r i b u y e n a c u m p l i r 
c o n su o b j e t i v o p r i o r i t a r i o de p o n e r e n c i rculac ión m o n e d a n a c i o n a l p r o c u r a n d o la es tab i l idad de su p o d e r 
a d q u i s i t i v o . Estas m e d i d a s de ester i l i zac ión i m p l i c a n u n a m a y o r carga financiera para el Banco, a l 
i n c r e m e n t a r s e l a c o l o c a c i ó n de pasivos e n m o n e d a n a c i o n a l . 
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A d i c i o n a l m e n t e , c u a n d o se p r e s e n t a n m i n u s v a l í a s en los activos i n t e r n a c i o n a l e s y exista u n d i ferenc ia l 
negativo entre e l n i v e l de las tasas de interés externas que se o b t i e n e n p o r las invers iones de dichos activos 
y el de las tasas i n t e r n a s que se p a g a n p o r los pasivos en m o n e d a n a c i o n a l , e l lo genera presiones sobre los 
resultados financieros d e l Banco. E l c i t a d o d i f e r e n c i a l negat ivo e n las tasas de interés se der iva de lo 
s iguiente: 

a. L a reserva de activos i n t e r n a c i o n a l e s , c o n f o r m e se seña la en el art ículo 2 0 de la Ley, se i n v i e r t e en 
i n s t r u m e n t o s financieros considerados de p r i m e r o r d e n en los mercados financieros internac ionales , 
m i s m o s que deben ser exigibles a plazo n o m a y o r de seis meses o de a m p l i a l i q u i d e z y, p o r ende 
devengan tasas de interés prevalecientes en los mercados internac ionales p a r a la clase de i n s t r u m e n t o s 
antes re fer idos . 

b . La co locac ión de pasivos en m o n e d a n a c i o n a l , s i g u i e n d o lo establecido e n el artículo 8 de la Ley, se l leva 
a cabo a tasas de interés congruentes c o n las condic iones del m e r c a d o i n t e r n o de d i n e r o . 

Factores cambiarlos: 

Son el r e s u l t a d o de l a v a l u a c i ó n d i a r i a a m o n e d a n a c i o n a l de las posiciones en divisas y metales al t i p o de 
cambio " F I X " q u e d e t e r m i n a y p u b l i c a el Banco C e n t r a l , p o r lo que cuando las m e d i d a s establecidas p o r el 
Banco en el m e r c a d o c a m b i a r i o , t e n d i e n t e s a preservar el p o d e r a d q u i s i t i v o de la m o n e d a n a c i o n a l , l l egan 
a p r o p i c i a r u n a aprec iac ión d e l peso respecto a l dólar , se generan p é r d i d a s p a r a el Banco C e n t r a l , m i e n t r a s 
que, u n c a m b i o adverso e n la p a r i d a d cambiar ía de la m o n e d a n a c i o n a l respecto a l dólar , se t r a d u c e en 
resultados p o s i t i v o s . 

t . Cuentas de o r d e n -

P r i n c i p a l m e n t e e n ellas se t i e n e e l c o n t r o l de: i ) las emis iones autor izadas de valores gubernamenta les ; i i ) 
l a emis ión y de los i n v e n t a r i o s a v a l o r fac ia l d e l b i l l e t e y m o n e d a metál ica; i i i ) los b o n o s en c irculac ión de 
l a deuda públ ica e x t e r n a e m i t i d o s p o r e l G o b i e r n o Federal ; i v ) los Bonos de Protecc ión al A h o r r o en 
adminis trac ión; v ) los Bonos de R e g u l a c i ó n M o n e t a r i a e m i t i d o s p o r Banco de M é x i c o y, v i ) e l p a t r i m o n i o 
de los fideicomisos e n los que el Banco ac túa c o m o fiduciario. 

La integración de los saldos de este r u b r o se d e t a l l a en la N o t a 5 I . 

u . Política p a r a la e s t i m a c i ó n de cuentas incobrables -

Para establecer l a p r o b a b i l i d a d de i r r e c u p e r a b i l i d a d que g u a r d a n los adeudos a cargo de terceros y a favor 
d e l Banco, se u t i l i z a n los s iguientes indicador e s : 

1. Ev idencia de p r o b l e m a s financieros i m p o r t a n t e s d e l d e u d o r ; 

2. Existencia de m o d i f i c a c i o n e s a las c láusulas or ig inales d e l c o n t r a t o , aceptadas p o r el Banco y derivadas 
de p r o b l e m a s e c o n ó m i c o s o legales d e l d e u d o r ; 

3. A l t a p r o b a b i l i d a d de q u i e b r a , s u s p e n s i ó n de pagos, o de u n a reorganizac ión financiera d e l deudor , y 

4. Existencia de i n c u m p l i m i e n t o a las c láusulas d e l c o n t r a t o , tales c o m o l a fa l ta de pago de intereses o 
c a p i t a l . 
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v . C o m p r o m i s o s v pasivos cont ingentes -

E l Banco, c o n f o r m e a l art ículo 6 3 , fracción I , de la Ley, n o puede o t o r g a r garant ías , salvo que, c o m o l o 
establece el art ículo 7, fracción I X de l a Ley, se t r a t e de cauciones p o r operaciones financieras derivadas de 
l a a d m i n i s t r a c i ó n de la reserva de act ivos i n t e r n a c i o n a l e s . Los pasivos c ont i ng entes se d e r i v a n de su 
re lación c o m o p a t r ó n . 

w . Obl igaciones labora les -

C o n f o r m e a lo establec ido e n el art ículo 7, fracción X I , de la Ley, el Banco se e n c u e n t r a f a c u l t a d o para actuar 
c o m o fiduciario en aquel los fideicomisos q u e c o n s t i t u y a p a r a c u m p l i r obl igaciones laborales a su cargo. 

C o n f u n d a m e n t o e n l o a n t e r i o r , e n 1995 el Banco const i tuyó , en c a l i d a d de fideicomitente, u n fideicomiso 
i r r e v o c a b l e d e n o m i n a d o " F o n d o de Pensiones d e l Banco de M é x i c o " , e n el que t a m b i é n actúa c o m o 
fiduciario, el cual fue c o n s t i t u i d o c o n el objeto de real izar el pago de las pensiones, j u b i l a c i o n e s , p r i m a s de 
ant igüedad y benef ic ios poster iores al r e t i r o en los t é r m i n o s previs tos en las Condic iones Generales de 
T r a b a j o d e l Banco, p o r l o que la ob l igac ión l a b o r a l del pago de los c i tados benefic ios a l personal , se realiza 
a través de este fideicomiso, q u i e n h a r e c i b i d o d e l Banco los recursos financieros necesarios para hacer 
frente a tales obl igac iones , m o t i v o p o r el c u a l los act ivos y los pasivos de las obl igaciones laborales no se 
p r e s e n t a n en los estados financieros d e l Banco. 

C o n f o r m e a l o establec ido en sus Condic iones Generales de Trabajo , el Banco real iza estudios actuariales 
para d e t e r m i n a r e l m o n t o de las obl igac iones para c u b r i r de m a n e r a p e r m a n e n t e el pago de las pensiones, 
p r i m a s de a n t i g ü e d a d y benef ic ios poster iores a l r e t i r o . A d e m á s a l s u s c r i b i r l a const i tución del c i tado 
fideicomiso, c o m o fideicomitente, e l Banco está o b l i g a d o a revisar las var iables actuariales con u n a 
p e r i o d i c i d a d m á x i m a de c i n c o a ñ o s , c o n el objeto de constatar l a val idez de los supuestos ut i l i zados y, en su 
caso, actual izar los . 

E n c u m p l i m i e n t o d e l c o n t r a t o de fideicomiso, el fideicomitente realiza a n u a l m e n t e balances y estudios 
actuariales, los cuales, c o n j u n t a m e n t e c o n la revis ión de las variables actuariales citadas e n el párrafo 
a n t e r i o r , son d i c t a m i n a d o s p o r u n despacho a c t u a r i a l i n d e p e n d i e n t e , para c o r r o b o r a r que los recursos de 
los fideicomisos i r revocables p a r a c u b r i r los benefic ios al r e t i r o d e l p e r s o n a l del Banco, sean suficientes 
para hacer frente a las obl igaciones de carácter l a b o r a l establecidas en sus Condiciones Generales de 
T r a b a j o . 

N o t a 3 . - A d m i n i s t r a c i ó n d e r i e s g o s : 

A l ejecutar los procesos y operaciones que p e r m i t e n la c o n s e c u c i ó n de sus finalidades, el Banco Centra l está 
expuesto a diversos factores de riesgo los cuales s o n de o r i g e n t a n t o financiero c o m o no financiero. Los 
factores de riesgo de o r i g e n financiero están asociados c o n eventual idades que, e n caso de mater ia l izarse , 
se p o d r í a n ref le jar e n u n a p é r d i d a m o n e t a r i a que se registraría en e l balance d e l Banco. Por su parte , los 
factores de riesgo n o financiero se r e f i e r e n a s i tuaciones que incidir ían, p r i n c i p a l m e n t e , en la adecuada 

A e jecución de los procesos d e l Banco p o r causas i n t e r n a s (riesgo o p e r a c i o n a l ) o externas (riesgo de 
IJ s e g u r i d a d ) , así c o m o p o r controvers ias der ivadas de la interpretac ión y c u m p l i m i e n t o de las leyes y 

Y regulaciones apl icables (r iesgo legal) y , t a m b i é n , p o r c i rcunstancias que p o d r í a n afectar la c r e d i b i l i d a d o 
/ reputac ión d e l p r o p i o B a n c o (r iesgo r e p u t a c i o n a l ) . 
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Exposic ión a riesgos financieros -

L a exposic ión a riesgos financieros d e l Banco C e n t r a l se genera, f u n d a m e n t a l m e n t e , p o r las operaciones 
que éste l leva a cabo c o n i n s t r u m e n t o s financieros, p a r t i c u l a r m e n t e a t ravés de la a d m i n i s t r a c i ó n de la 
reserva de act ivos i n t e r n a c i o n a l e s , así c o m o de las operaciones p o r las que el Banco puede o t o r g a r 
financiamiento i n t e r n o p a r a p r o p ó s i t o s de regulac ión m o n e t a r i a o p a r a m a n t e n e r la e s t a b i l i d a d financiera. 

I . Inversión de l a reserva de activos i n t e r n a c i o n a l e s . 

Los riesgos financieros asociados a los i n s t r u m e n t o s financieros que i n t e g r a n l a reserva de activos 
internac ionales se m a n e j a n observando los l i n c a m i e n t o s generales de invers ión y riesgo. Los pr inc ipa les 
aspectos cubier tos son: 

• Las divisas en las que se puede i n v e r t i r l a reserva de activos i n t e r n a c i o n a l e s . 

• Los i n s t r u m e n t o s financieros elegibles p a r a real izar invers iones , así c o m o l a restr icc ión p a r a m a n t e n e r 
posiciones e n i n s t r u m e n t o s financieros que p e r m i t a n m a n t e n e r u n n i v e l m í n i m o de l i q u i d e z . 

• Las carteras que se u t i l i z a n c o m o referencia p a r a evaluar el r e n d i m i e n t o y la exposic ión al riesgo de 

m e r c a d o de las invers iones . 

• La m e t o d o l o g í a p a r a m e d i r l a expos ic ión a l riesgo de m e r c a d o y los l ímites a d icha expos ic ión. 

• Los c r i t e r i o s p a r a la a d m i n i s t r a c i ó n de riesgo de crédito a los que d e b e n sujetarse los i n s t r u m e n t o s 
financieros elegibles, l a se lecc ión de c o n t r a p a r t e s , así c o m o los l ímites a l a expos ic ión de riesgo de crédito. 

a. Riesgo de m e r c a d o s 

E l p r i n c i p a l f a c t o r de riesgo de m e r c a d o que e n f r e n t a el Banco C e n t r a l al c o n t a r c o n u n a reserva de activos 
internacionales está asociado a las f luctuaciones d e l t i p o de c a m b i o u t i l i z a d o p a r a l l e v a r el reg is t ro contable , 
en m o n e d a n a c i o n a l , de los i n s t r u m e n t o s financieros d e n o m i n a d o s e n m o n e d a extranjera . E n este sent ido , 
el Banco registra p é r d i d a s c u a n d o el peso se aprecia respecto a las divisas e n que se i n v i e r t e l a reserva de 
activos i n t e r n a c i o n a l e s , pues e n t a l caso, c o n f o r m e a los t i p o s de c a m b i o de m e r c a d o , se recibir ían menos 
pesos p o r cada u n i d a d de las divisas e n que se e n c u e n t r a i n v e r t i d a d i c h a reserva. Si b i e n la p é r d i d a p o r la 
va luac ión en m o n e d a n a c i o n a l de l a reserva de activos i n t e r n a c i o n a l e s n o se m a t e r i a l i z a en t a n t o n o se l leve 
a cabo l a venta c o n t r a pesos de las divisas, ésta se ve ref lejada en el balance d e l Banco C e n t r a l e n la m e d i d a 
en que su c o n t a b i l i d a d se p r e s e n t a e n m o n e d a n a c i o n a l , ref lejándose d e n t r o d e l r e m a n e n t e de operac ión 
del ejercicio. I m p o r t a t a m b i é n n o t a r que, dado que el objeto de la reserva de activos internac ionales es 
coadyuvar a la e s t a b i l i d a d d e l p o d e r a d q u i s i t i v o de la m o n e d a n a c i o n a l m e d i a n t e la c o m p e n s a c i ó n de 
desequi l ibr ios e n t r e los ingresos y egresos de divisas d e l país , n o es fac t ib le c u b r i r este r iesgo 6 . E n 
consecuencia, p a r a c o n t a r c o n l a flexibilidad o p e r a t i v a p a r a u t i l i z a r las divisas e n que se i n v i e r t e la reserva 
de activos i n t e r n a c i o n a l e s , el Banco asume el riesgo que resul te de su convers ión p a r a propósi tos contables 
a m o n e d a n a c i o n a l . 

5 El riesgo de mercado representa la pérdida potencial que se podría generar en el valor de un instrumento financiero 
al cambiar el precio al que se puede realizar su venta en el mercado. 

6 Una estrategia de cobertura podría involucrar la venta a futuro contra moneda nacional de las divisas que integran la 
reserva de activos internacionales. Sin embargo, dicha estrategia implicaría que el Banco dejara de ser propietario de 
lafcSFijsas al estar comprometida su entrega en una fecha futura y, por tanto, esta operación de cobertura resultaría 
en una reducción del saldo de la reserva. 
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Los factores que g e n e r a n u n a expos ic ión al r iesgo de m e r c a d o en l a invers ión de l a reserva de activos 
i n t e r n a c i o n a l e s s o n los t i p o s de c a m b i o a los que cada d iv isa se c o n v i e r t e a dólares , el prec io en dólares del 
o r o y las tasas de interés asociadas a los i n s t r u m e n t o s financieros elegibles. C o n f o r m e a los l i n c a m i e n t o s de 
invers ión y de riesgo v igentes esta expos ic ión al riesgo de m e r c a d o se m i d e a través d e l V a l o r en Riesgo 
(VaR)?. E n p a r t i c u l a r , e l riesgo de m e r c a d o es a d m i n i s t r a d o y c o n t r o l a d o con base en e l es tablec imiento de 
carteras de re ferencia y de l ímites e n t é r m i n o s d e l V a R . Las invers iones que generan riesgo de m e r c a d o son 
ident i f i cadas , evaluadas y m o n i t o r e a d a s de m a n e r a c o n t i n u a . Por su p a r t e , l a m e d i c i ó n d e l V a R se l leva a 
cabo a p a r t i r de i n d i c a d o r e s de los precios de m e r c a d o y de m e t o d o l o g í a s de e s t i m a c i ó n estándar . 

b . Riesgo de c r é d i t o 8 . 

C o n f o r m e a los l i n c a m i e n t o s de invers ión y de riesgo vigentes , l a exposic ión al riesgo de crédito der ivada 
de l a invers ión de l a reserva de activos i n t e r n a c i o n a l e s es a d m i n i s t r a d a y c o n t r o l a d a a través del 
es tablec imiento d e l n i v e l m í n i m o que d e b e n alcanzar las c o n t r a p a r t e s y emisores en las calif icaciones que 
les o t o r g a n las agencias ca l i f icadoras . A d i c i o n a l m e n t e , el riesgo de crédito es a d m i n i s t r a d o p o r m e d i o de la 
as ignación de l ími tes a l a e x p o s i c i ó n q u e se puede generar p o r los d i s t i n t o s t i p o s de operaciones. E n 
p a r t i c u l a r , en la d e t e r m i n a c i ó n de estos l ímites se i n c l u y e n factores que c o m p l e m e n t a n la calificación 
c r e d i t i c i a c o r r e s p o n d i e n t e . Las invers iones que generan riesgo de crédito s o n ident i f icadas , evaluadas y 
m o n i t o r e a d a s de m a n e r a c o n t i n u a . 

c. Riesgo de l i q u i d e z 9. 

E n la a d m i n i s t r a c i ó n de la reserva de activos i n t e r n a c i o n a l e s se p u e d e n generar eventos de riesgo de 
l i q u i d e z c u a n d o se cuente c o n u n m o n t o l i m i t a d o de i n s t r u m e n t o s financieros que p u e d a n ser fáci lmente 
c o n v e r t i d o s en m e d i o s de pago aceptados en los sistemas de pagos i n t e r n a c i o n a l e s . C o n f o r m e a los 
l i n c a m i e n t o s de invers ión y de riesgo vigentes, esta expos ic ión al riesgo de l i q u i d e z es a d m i n i s t r a d a y 
c o n t r o l a d a a t r a v é s d e l e s t a b l e c i m i e n t o de u n porcenta je m í n i m o de l a reserva de activos internacionales 
que debe ser i n v e r t i d a e n i n s t r u m e n t o s financieros que s i r v a n o p u e d a n convert i rse s i n mayores problemas 
en m e d i o s de pago. Las posic iones de invers ión e n i n s t r u m e n t o s financieros que p r o v e e n l i q u i d e z son 
ident i f icadas , evaluadas y m o n i t o r e a d a s de m a n e r a c o n t i n u a . 

Operaciones de financiamiento i n t e r n o -

Las operaciones que c o n d u c e el Banco p a r a o t o r g a r financiamiento i n t e r n o se p u e d e n d i v i d i r entre las que 
se e fectúan p a r a p r o p ó s i t o s de regulac ión m o n e t a r i a y las que se rea l izan para m a n t e n e r l a es tabi l idad 
financiera. E n a m b o s casos, entre los factores de riesgo financiero a que está expuesto el Banco Centra l el 
que resu l ta m á s re levante es el de crédi to y p a r a m i t i g a r l o se h a n establecido r e q u e r i m i e n t o s p a r a garant izar 
el c u m p l i m i e n t o de l a o b l i g a c i ó n de pago p o r el v a l o r de l a o p e r a c i ó n . 

El Valor en Riesgo estima la pérdida máxima que podría tener un portafolio de instrumentos financieros en un 
horizonte de t iempo y para u n nivel de confianza determinados, con base en el comportamiento de los factores de 
riesgo de mercado identificados. 

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial que se podría generar cuando una contraparte incumpla, en tiempo 
y forma, las obligaciones de pago pactadas. 

fíñesgp de liquidez representa la pérdida potencial que se podría generar al verse obligado a l iquidar en condiciones 
adversas posiciones en instrumentos financieros para enfrentar obligaciones de pago. 
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I I . Para propós i tos de regulac ión m o n e t a r i a . 

Las operaciones de financiamiento i n t e r n o para p r o p ó s i t o s de regulac ión m o n e t a r i a se l l e v a n a cabo p o r 
m e d i o de subastas de l i q u i d e z , conduc idas en operaciones de m e r c a d o a b i e r t o , p o r las cuales el Banco 
compensa los recursos fa l tantes e n las cuentas corr ientes q u e las i n s t i t u c i o n e s de crédito m a n t i e n e n en el 
p r o p i o Banco. Para ev i tar que las i n s t i t u c i o n e s de crédi to e n f r e n t e n los costos asociados a sobregiros en sus 
cuentas corr ientes que se o r i g i n a n p o r factores que afectan a la base m o n e t a r i a , el banco C e n t r a l compensa 
los faltantes de l i q u i d e z m e d i a n t e las operaciones refer idas. Por s u parte , las i n s t i t u c i o n e s que r e c i b a n 
adjudicación e n las subastas de l i q u i d e z p u e d e n f o r m a l i z a r dichas operaciones a t ravés de créditos o de 
reportes , los cuales se d i s t i n g u e n a p a r t i r de los i n s t r u m e n t o s financieros que se e n t r e g a n c o m o garant ía 
para c u b r i r la expos ic ión a l riesgo de crédito . 

E n el caso de que l a subasta de l i q u i d e z se d o c u m e n t e c o m o u n crédito , el m o n t o d e l p r i n c i p a l debe estar 
garant izado p o r d e p ó s i t o s a plazo i n d e f i n i d o que las p r o p i a s i n s t i t u c i o n e s bancarias h a n c o n s t i t u i d o p a r a 
propósi tos de regulac ión m o n e t a r i a en el Banco C e n t r a l . Por l o que toca a los r e p o r t e s , los t í tulos elegibles 
p a r a ser c o m p r o m e t i d o s e n garant ía son: valores g u b e r n a m e n t a l e s , B R E M S e m i t i d o s p o r el p r o p i o Banco 
Centra l y , Bonos p a r a la P r o t e c c i ó n a l A h o r r o (BPAs) e m i t i d o s p o r el I P A B . Para c o n s t i t u i r reportes el 
m o n t o del p r i n c i p a l p o r el financiamiento o t o r g a d o p o r el Banco debe estar c u b i e r t o p o r el v a l o r de m e r c a d o 
de los t í tulos elegibles entregados en r e p o r t o m u l t i p l i c a d o p o r u n factor de descuento que d e t e r m i n e el 
I n s t i t u t o E m i s o r . E n p a r t i c u l a r , los factores de descuento son calculados c o n f o r m e a u n a m e t o d o l o g í a 
es tándar cuyo o b j e t i v o es que, e n caso de tener que v e n d e r los i n s t r u m e n t o s de deuda que le sean 
adjudicados p o r el i n c u m p l i m i e n t o en u n a o p e r a c i ó n de r e p o r t o , c o n u n a elevada p r o b a b i l i d a d , el Banco 
C e n t r a l n o e n f r e n t e p é r d i d a s 1 0 . 

I I I . Para propós i tos de e s t a b i l i d a d financiera. 

C o m o u n a m e d i d a p r e v e n t i v a q u e p r o m u e v e el b u e n f u n c i o n a m i e n t o de los m e r c a dos financieros y de los 
sistemas de pagos, e n o c t u b r e de 2 0 0 8 Banco de M é x i c o establec ió u n a f a c i l i d a d de l i q u i d e z , p o r m e d i o de 
la cual las i n s t i t u c i o n e s de banca múlt ip le d e l país t i e n e n acceso al financiamiento d e l Banco C e n t r a l , hasta 
p o r el m o n t o que r e q u i e r a n , s i e m p r e y c u a n d o d i c h o m o n t o esté respaldado p o r activos elegibles entregados 
c o m o garantía , q u e e n v í e n a Banco de M é x i c o u n a c o m u n i c a c i ó n firmada p o r su D i r e c t o r General en la que 
e x p o n g a n el p r o b l e m a de l i q u i d e z que e n f r e n t a n y q u e t e n g a n firmado u n c o n t r a t o c o n el Banco. 

E l ejercicio d e l financiamiento p o d r á l levarse a cabo, a e lección de la inst i tución de banca múlt iple , 
m e d i a n t e a l g u n a de las s iguientes operaciones o c o m b i n a c i ó n de estas: ( i ) operaciones de crédito s i m p l e 
garant izado c o n d e p ó s i t o s de regulac ión m o n e t a r i a o depós i tos e n dólares de los Estados U n i d o s que la 
institución de b a n c a m ú l t i p l e acredi tada m a n t e n g a e n el Banco de M é x i c o , o ( i i ) reportes sobre títulos de 
deuda elegibles, c o n f o r m e a las disposic iones apl icables 1 1 . 

Para m i t i g a r la e x p o s i c i ó n a riesgos financieros d e l Banco C e n t r a l , en la f a c i l i d a d de l i q u i d e z se apl ica el 
m i s m o p r o c e d i m i e n t o q u e p a r a las operaciones p a r a p r o p ó s i t o s de regulac ión m o n e t a r i a que se 
d o c u m e n t a n c o m o r e p o r t e s , e n el sent ido de que el v a l o r de m e r c a d o de los títulos elegibles c o m p r o m e t i d o s 
se m u l t i p l i c a n p o r u n f a c t o r de descuento, el c u a l es m á s r e s t r i c t i v o para los i n s t r u m e n t o s e m i t i d o s p o r 
ent idades de m e n o r c a l i d a d c r e d i t i c i a o que están sujetos a u n m a y o r riesgo de m e r c a d o respecto a la 
v o l a t i l i d a d y c a l i d a d de los prec ios . 

1 0 Los factores de descuento toman valores positivos, menores a la unidad. El nivel de los factores de descuento depende 
del plazo a vencimiento de la operación de reporto de que se trate y de las características en cuanto a riesgo de 
mercado de los instrumentos de deuda elegibles como garantía. 

' 1 Cjraríar 10/2015 emitida por Banco de México. 
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N o t a 4 . - E v e n t o s r e l e v a n t e s y t i p o s d e c a m b i o d e l p e r i o d o : 

a. Subastas d iar ias de v e n t a de dólares -

E n enero de 2 0 1 6 la C o m i s i ó n de C a m b i o s , ante el d e s e m p e ñ o que prevalec ía en los mercados financieros 
globales y la p o s i b i l i d a d de que c o n t i n u a r a su v o l a t i l i d a d en los meses subsecuentes, decidió m a n t e n e r los 
m e c a n i s m o s de i n t e r v e n c i ó n e n ese m o m e n t o vigentes p a r a proveer de l i q u i d e z a l m e r c a d o c a m b i a r i o . De 
esta f o r m a , las subastas o r d i n a r i a s c o n t i n u a r o n o frec iéndose p o r u n m o n t o de 2 0 0 m i l l o n e s de dólares a 
u n prec io m í n i m o e q u i v a l e n t e al t i p o de c a m b i o F I X d e t e r m i n a d o el día a n t e r i o r m á s 1.0% y, las subastas 
s u p l e m e n t a r i a s se m a n t u v i e r o n e n 2 0 0 m i l l o n e s de dó lares a u n prec io m í n i m o equiva lente a l t i p o de 
c a m b i o F I X d e t e r m i n a d o e l día hábi l i n m e d i a t o a n t e r i o r m á s 1.5%, y c o n d i c i o n a n d o su convocator ia a la 
as ignac ión t o t a l de las subastas o r d i n a r i a s a p r e c i o m í n i m o . Estos m e c a n i s m o s se m a n t u v i e r o n vigentes 
hasta el 17 de febrero de 2 0 1 6 , fecha en la c u a l la C o m i s i ó n de C a m bi os anunció su decis ión de suspenderlos, 
s i n descartar l a p o s i b i l i d a d de i n t e r v e n i r d i s c r e c i o n a l m e n t e en el m e r c a d o c a m b i a r i o en caso de que se 
l l e g a r a n a presentar condic iones excepcionales en e l m i s m o . 

C o n f o r m e a lo a n t e r i o r , d u r a n t e 2016 se v e n d i e r o n a las i n s t i t u c i o n e s bancadas 2 , 0 0 0 m i l l o n e s de dólares 
m e d i a n t e subastas o r d i n a r i a s 1 2 , 1,556 m i l l o n e s de dólares a través de subastas s u p l e m e n t a r i a s 1 8 y 2 , 0 0 0 
m i l l o n e s de dó lares m e d i a n t e ventas discrecionales. 1 1* 

b . C o m p r a al G o b i e r n o F e d e r a l d e l pago r e c i b i d o de las opciones a d q u i r i d a s p a r a la c o b e r t u r a de los 
ingresos p e t r o l e r o s -

C o n m o t i v o de l a d i s m i n u c i ó n e n e l p r e c i o p r o m e d i o d e l petróleo observada del 1 de d i c i e m b r e de 2015 al 
3 0 de n o v i e m b r e de 2 0 1 6 , a p r i n c i p i o s de d i c i e m b r e de 2016 el G o b i e r n o Federa l recibió u n pago de 2 ,650 
m i l l o n e s de dó lares p o r c o n c e p t o de las opciones q u e a d q u i r i ó para l a c o b e r t u r a de los ingresos petro leros 
para el ejercicio fiscal de 2016. ls Estos recursos f u e r o n c o n v e r t i d o s e n su t o t a l i d a d a pesos a través de las 
ventas realizadas a l Banco C e n t r a l el 9 de d i c i e m b r e de 2016. 

c. Subastas de valores g u b e r n a m e n t a l e s p a r a regulac ión m o n e t a r i a -

D u r a n t e los dos p r i m e r o s t r i m e s t r e s de 2 0 1 6 , el i m p o r t e de las subastas de venta de Bondes D que el Banco 
realiza c o n p r o p ó s i t o s de regulac ión m o n e t a r i a se m a n t u v o e n 1,500 m i l l o n e s de pesos semanales, i m p o r t e 
que se i n c r e m e n t ó a 2 , 2 5 0 m i l l o n e s de pesos semanales p a r a el tercer y cuar to t r i m e s t r e . E n 2016 el m o n t o 
colocado de estos t í tulos ascendió a 9 7 , 5 0 0 m i l l o n e s de pesos. 1 5 

1 2 En 2015, mediante este mecanismo se vendieron 3,425 millones de dólares. Adicionalmente, en ese año se vendieron 
20,696 millones de dólares mediante subastas diarias sin precio mínimo, mecanismo que estuvo vigente de marzo a 
noviembre de 2015. 

1 3 En 2015, mediante este mecanismo se vendieron 400 millones de dólares. 
1 4 En 2015 no se efectuaron ventas discrecionales de dólares. 
1 3 En diciembre de 2015, el Gobierno Federal recibió 6,284 millones de dólares por el pago de las opciones adquiridas 

para la cobertura de los ingresos petroleros para el ejercicio fiscal 2015. Estos recursos fueron convertidos en su 
totalidad a pesos a través de las ventas realizadas al Banco Central desde el 9 y hasta el 28 de diciembre de 2015. 

1 6 De enero a j u n i o de 2015, el importe de las subastas de venta de Bondes D fue de 6,000 millones de pesos semanales, 
importe que se redujo a 3,000 millones de pesos semanales en el tercer trimestre y a 1,500 millones de pesos 
sejpanales para el cuarto trimestre. La colocación de estos títulos que el Banco realizó en 2015, fue de 210,000 

/ m i l l o n e s de pesos. 
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A d i c i o n a l m e n t e , y c o n la finalidad de balancear las necesidades de esteri l ización a t ravés de m e c a n i s m o s 
de m e r c a d o , Banco de M é x i c o c o n v o c ó e n j u n i o , j u l i o , agosto y d i c i e m b r e de 2016 a subastas e x t r a o r d i n a r i a s 
de CETES, m e d i a n t e las cuales e l m o n t o colocado de estos títulos ascendió a 115,597 m i l l o n e s de pesos.1? 

d . V e n c i m i e n t o d e l d e p ó s i t o a plazo del G o b i e r n o Federa l -

E n enero de 2016 l legó a s u v e n c i m i e n t o el depós i to a plazo fijo que fue c o n s t i t u i d o e n m a r z o de 2015 p o r 
e l G o b i e r n o Federa l e n Banco de M é x i c o c o n el p r o d u c t o íntegro del r e m a n e n t e de operac ión d e l ejercicio 
2014 que le fue entregado e n ese mes (31,449 m i l l o n e s de pesos), depos i tándose le en s u cuenta c o r r i e n t e el 
i m p o r t e d e l p r i n c i p a l , c o n j u n t a m e n t e con los intereses devengados. 

e. I n c r e m e n t o de cuota e n el F M I -

E n enero de 2016, u n a vez que se a lcanzaron las m a y o r í a s necesarias entre los países m i e m b r o s del F M I , 
entró en v i g o r l a r e s o l u c i ó n 6 6 - 2 a p r o b a d a en d i c i e m b r e de 2010 p o r l a J u n t a de Gobernadores del F M I , 
re la t iva a l i n c r e m e n t o de cuotas de sus países m i e m b r o s , en la que se considera u n a u m e n t o e n la cuota de 
M é x i c o de 5 ,287 m i l l o n e s de D E G , m i s m o que fue a p r o b a d o p o r p a r t e del Congreso de la U n i ó n en m a y o 
de 2012. E l pago de este i n c r e m e n t o de c u o t a se real izó e n febrero de 2016, l o cual n o impl icó u n c a m b i o 
e n el n i v e l de las reservas i n t e r n a c i o n a l e s , só lo modi f icó su c o m p o s i c i ó n , al t ra tarse de u n i n t e r c a m b i o de 
divisas p o r o t r o act ivo l í q u i d o c o n el F M I . C o n este i n c r e m e n t o , la cuota de M é x i c o en el F M I pasó de 3 ,626 
a 8,913 m i l l o n e s de D E G . 

f. Renovac ión a n t i c i p a d a y a m p l i a c i ó n de l a Línea de Crédi to Flexible del F M I -

E n m a y o de 2016, el D i r e c t o r i o E jecut ivo d e l F M I a p r o b ó u n nuevo acuerdo p o r dos a ñ o s de l a "Línea de 
Crédito F l e x i b l e " ( L C F ) 1 8 p o r u n m o n t o de 6 2 , 3 8 9 m i l l o n e s de D E G - e q u i v a l e n t e s a a p r o x i m a d a m e n t e 8 4 
m i l m i l l o n e s de d ó l a r e s 1 ' - y cance ló el acuerdo a n t e r i o r cuyo m o n t o de acceso ascendía a 4 7 , 2 9 2 m i l l o n e s 
de D E G - e q u i v a l e n t e s a a p r o x i m a d a m e n t e 64 m i l m i l l o n e s de d ó l a r e s 2 0 - el cual v e n c í a en n o v i e m b r e de 
2016. Estos recursos se m a n t i e n e n d i s p o n i b l e s de m a n e r a c o n t i n g e n t e y n o h a s ido necesaria su uti l ización. 

D e b i d o a l costo de o p o r t u n i d a d que representa p a r a el F M I el m a n t e n e r d i s p o n i b l e s los recursos de la LCF, 
e l país acredi tado paga a d i c h o o r g a n i s m o u n a " c o m i s i ó n a n u a l de c o m p r o m i s o " , m i s m a que fue l i q u i d a d a 
e n m a y o de 2 0 1 6 2 1 . 

' En 2015, Banco de México convocó en febrero, marzo, abril y mayo subastas extraordinarias de CETES, y bajo este 
mecanismo durante ese año se colocaron 226,172 millones de pesos. 

1 8 Facilidad de apoyo financiero aprobada en marzo de 2009 por el Directorio Ejecutivo del F M I , para que sus países 
miembros que cuenten con u n marco macroeconómico sólido y un congruente historial de instrumentación de 
políticas para el crecimiento y estabilidad económica, puedan tener acceso a recursos financieros para afrontar u n 
entorno económico adverso. El primer acuerdo de México en el marco de la LCF fue aprobado en abril de 2009 y 
sucesivamente renovado en marzo de 2010, enero de 2011, noviembre de 2012 y noviembre de 2014. 

9 Conforme al t ipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2016. 

2XCarrtttqtivo de la cancelación anticipada del acuerdo anterior, el F M I rembolsó al Banco la parte proporcional de la 

/ ^ c o m i s y n anual pagada en 2015 que no fue devengada. 

íbid anterior. 

comis: 
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g. Subastas de Bonos de R e g u l a c i ó n M o n e t a r i a Reportables ( B R E M S R") -

E l Banco, con el o b j e t o de c o n t i n u a r p r o m o v i e n d o e l sano desarro l lo d e l s istema financiero y de hacer m á s 
ef ic iente la i n s t r u m e n t a c i ó n de la pol í t ica m o n e t a r i a , cons ideró conveniente b r i n d a r u n a a l t e r n a t i v a a las 
i n s t i t u c i o n e s de crédi to p a r a c u m p l i r c o n l a obl igac ión de m a n t e n e r depós i tos de regulac ión m o n e t a r i a en 
e l p r o p i o Banco. Para t a l efecto, c o n v o c ó e n m a y o y j u n i o , de c o n f o r m i d a d a lo dispuesto e n l a C ircu lar 
9/2016, a subastas de B R E M S R o f r e c i e n d o y a s i g n á n d o s e e n cada u n a u n m o n t o de 2 5 , 0 0 0 m i l l o n e s de 
pesos, i m p o r t e s que f u e r o n l i q u i d a d o s con recursos de los c i tados depósi tos de las i n s t i t u c i o n e s asignadas. 2 2 

h . C o n s t r u c c i ó n de u n a n u e v a fábrica de b i l le tes -

C o n la finalidad de m e j o r a r las capacidades y ef iciencia del Banco p a r a satisfacer la d e m a n d a de m o n e d a 
n a c i o n a l en el l a r g o p lazo y dar c u m p l i m i e n t o al m a n d a t o establecido en la Ley, respecto de proveer a la 
e c o n o m í a d e l país de m o n e d a n a c i o n a l , este I n s t i t u t o C e n t r a l cont inúa c o n la construcc ión in ic iada en 
o c t u b r e de 2015 de u n a p l a n t a c o m p l e m e n t a r i a p a r a l a fabricación de bi l letes en el Estado de Jalisco, 
m u n i c i p i o de E l Sal to , cuyas operaciones se es t ima i n i c i e n e n 2018. 

i . A c t u a l i z a c i ó n de las N o r m a s de I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a d e l Banco de M é x i c o ( N I F B d M ) -

A p a r t i r de la e m i s i ó n y a p l i c a c i ó n de las N I F B d M e n 2014 c o m o m a r c o n o r m a t i v o contable d e l Banco, el 
Consejo M e x i c a n o de N o r m a s de I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a , A .C. ( C I N I F ) ha efectuado diversas 
actual izaciones y mejoras a las N o r m a s de I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a mexicanas ( N I F ) que e m i t e , p o r lo que, 
c o n la finalidad de c o n t i n u a r c o n u n m a r c o c o n t a b l e sól ido y acorde con las mejores práct icas contables 
nacionales e i n t e r n a c i o n a l e s , y c o n el lo m a n t e n e r l a o p i n i ó n favorable d e l C I N I F respecto de l a convergencia 
de las N I F B d M c o n las N I F , d u r a n t e 2016 Banco de M é x i c o , c o n el a c o m p a ñ a m i e n t o del c i tado Consejo 
emisor , l levó a cabo la ac tua l i zac ión de las N I F B d M i n c o r p o r a n d o a éstas las mejoras a las N I F dadas a 
conocer p o r el C I N I F e n t r e 2014 y 2 0 i 6 2 8 que r e s u l t a r o n aplicables a d i c h o m a r c o n o r m a t i v o del Banco 
C e n t r a l . 

E n general , las mejoras efectuadas a las N I F B d M c o n s i s t i e r o n e n modi f icac iones que a y u d a n a establecer 
u n m a r c o n o r m a t i v o m á s c laro y c o m p r e n s i b l e p o r l o que, p o r tratarse de precis iones o referirse a 
operaciones que n o h a n s i d o efectuadas p o r el Banco, n o g e n e r a r o n cambios contables relevantes en 
c r i t e r i o s p a r t i c u l a r e s de v a l u a c i ó n , p r e s e n t a c i ó n o reve lac ión. 

j . D e t e r i o r o de act ivos y e s t i m a c i ó n de cuentas incobrables -

L a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o de act ivos de l a r g a d u r a c i ó n que f u e r o n dispuestos p a r a su enajenación en 2016 
ascendió a 3 m i l l o n e s de pesos 2 ^ de la c u a l 2 m i l l o n e s de pesos f o r m a n p a r t e de l a deprec iac ión que se 
i n c l u y e e n los gastos de o p e r a c i ó n d e l estado de r e s u l t a d o s y, el i m p o r t e restante, a l p r o v e n i r de activos 
re lac ionados a l proceso de fabr icac ión de b i l le tes , se i n c l u y e en el costo de b i l le tes y m o n e d a s puestas en 

En diciembre de 2015, las instituciones bancarias realizaron, mediante subasta, la permuta por BREMS R de la 
totalidad de sus tenencias de Bonos de Regulación Monetaria de Negociabilidad Limitada (BREMS L) que les fueron 
asignados, conforme a lo dispuesto con la Circular 10/2014, en la subasta realizada en j u n i o de 2014 por 55,000 
millones de pesos. 

A través de sus publicaciones anuales de los documentos denominados "Mejoras a las NIF". 

En-2015, la pérdida por deterioro ascendió a 0.2 millones de pesos, de la cual el 1% correspondió a activos 
involucrados en la fabricación de billete. 
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circulación que se p r e s e n t a e n ese m i s m o estado financiero. A l 31 de d i c i e m b r e de 2 0 i 6 2 s n o existen adeudos 
s igni f icat ivos a cargo de terceros y a favor d e l Banco p o r los cuales se h u b i e r a r e q u e r i d o e s t i m a r su 
i r r e c u p e r a b i l i d a d . 

k . Obligaciones labora les -

Como se señala e n la N o t a 2w, los balances y estudios actuariales que real iza Banco de M é x i c o , en su 
carácter de fideicomitente d e l fideicomiso i rrevocable d e n o m i n a d o " F o n d o de Pensiones d e l Banco de 
M é x i c o " , así c o m o l a rev is ión de las var iables actuariales ut i l i zadas p a r a constatar l a va l idez de los supuestos 
u t i l i z a d o s , son d i c t a m i n a d o s p o r u n despacho a c t u a r i a l . A l respecto, y en opin ión de d ichos profesionales 
independientes , los recursos de los fideicomisos i rrevocables p a r a c u b r i r los benefic ios a l r e t i r o d e l 
personal , son suficientes a l 3 1 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, p a r a hacer f r e n t e a las obl igaciones de carácter 
l a b o r a l establecidas e n las Condic iones Generales de Trabajo d e l Banco de M é x i c o . 

1. Pasivos cont ingentes -

A l finalizar d i c i e m b r e de 2 0 1 6 , el estado que g u a r d a n dos d e m a n d a s de carácter l a b o r a l interpuestas en 
c o n t r a d e l Banco, p e r m i t e u b i c a r c o m o pos ib le l a e v e n t u a l apl icación de recursos financieros p a r a 
solventarlas, s i n que a esta fecha se pueda establecer u n a cuant i f icación conf iable de los m i s m o s , t o d a vez 
que los procesos legales c o r r e s p o n d i e n t e s c o n t i n ú a n en curso, s i n e m b a r g o , se e s t i m a que su efecto 
financiero n o resul tará s i g n i f i c a t i v o . 

m . T ipos de c a m b i o v cot izaciones -

Los t ipos de c a m b i o de l a m o n e d a n a c i o n a l f r e n t e a las divisas y las cotizaciones de metales y U D I , e n pesos, 
a l c ierre de d i c i e m b r e de 2 0 1 6 y 2015 son los s iguientes: 

2016 2015 

DEG $ 27.719277 $ 23.902051 
Libra esterlina 25.481455 25.436658 
Euro 21.753467 18.749337 
Dólar 20.619400 17.248700 
Franco suizo 20.293686 17.245251 
Dólar canadiense 15.373844 12.424332 
Dólar australiano 14.928446 12.567403 
Yen japonés 0.176816 0.143452 
Oro 23,899.946540 18,283.622000 
Plata 334.859056 238.377034 
UDI 5.561441 5.381175 

ÜZ¡réf^ diciembre de 2015, tampoco existieron adeudos significativos a cargo de terceros y a favor del Banco por los 
íuales se hubiera requerido estimar su irrecuperabilidad. 
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N o t a 5 . - I n t e g r a c i ó n d e p a r t i d a s específ icas: 

a. Reserva i n t e r n a c i o n a l -

Los saldos de la reserva i n t e r n a c i o n a l se i n t e g r a n a l 3 1 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, c o m o se m u e s t r a a 
c o n t i n u a c i ó n : 

2016 2015 

Depósitos en bancos del extranjero $1,646,394 $1,246,420 
Notas a rendimiento 1,477,320 1,326,214 
Instrumentos a descuento 333,378 313,312 
Oro 92,560 71,390 
Tenencia de DEG 61,654 61,063 
Tramo de reserva FMI (Notas 2b. y 5i.) 24,797 15,013 
Préstamos al FMI 12,304 11,638 
Intereses por cobrar a instituciones 

y organismos del extranjero 910 701 
Otros 21.452 17,562 

Activos internacionales 3.670.769 3,063.313 

Menos: 
Depósitos recibidos a plazo menor de seis meses 30,418 14,244 
Acreedores por venta de divisas (Nota 2b.) 6 450 
Otros 164 163 

Pasivos a plazo menor de seis meses 30.588 14,857 

Reserva internacional $3.640.181 $3.048.456 

b . Crédi to a i n s t i t u c i o n e s bancar ias y deudores p o r r e p o r t o -

Los saldos a l 31 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, se i n t e g r a n c o m o sigue: 

Deudores por reporto 

Créditos a instituciones bancarias: 
Banca de desarrollo 
Banca múltiple 

Depósitos bancarios en cuenta corriente 

Créditos por determinación de la TIIE 
Depósitos por determinación de la TIIE 

2016 

10,880 
90 

10,970 

5,050 
(5.050) 

2015 

$192,270 $586,847 

13,091 
750 

13.841 

3,700 
(3.700) 

$203.240 $600.688 
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A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, los valores rec ib idos y a entregar p o r r e p o r t e s re lac ionados con 

operaciones de m e r c a d o a b i e r t o se i n t e g r a n c o m o sigue: 

2016 2015 

Valores Valores a Valores Valores a 
recibidos entreqar recibidos entreqar 

BPAS $ 81,629 ($ 81,629) $ 190,407 ($190,407) 

BREMS R 47,826 (47,826) 15,341 (15,341) 
BONDES D 46,130 (46,130) 190,943 (190,943) 
BONOS 17,213 (17,213) 130,058 (130,058) 
UDIBONOS 2,571 (2,571) 696 (696) 
CETES _ - 75,617 (75,617) CETES 

S 195,369 (2195,369) S 603.062 ÍS603.062) 

Las Circulares 4 8 / 2 0 0 8 , 4 9 / 2 0 0 8 , 6 1 / 2 0 0 8 , 6 3 / 2 0 0 8 , 7 / 2 0 1 3 y 10/2015 e m i t i d a s p o r el Banco, c o n s i d e r a n 
de m a n e r a genera l l o s iguiente : 

I . E l o t o r g a m i e n t o de créditos garant izados c o n depós i tos de regulac ión m o n e t a r i a y/o depósi tos en 
dólares m a n t e n i d o s e n el Banco C e n t r a l . 

I I . E l catá logo de títulos elegibles para celebrar operaciones de r e p o r t o . 

I I I . C u a n d o las i n s t i t u c i o n e s de crédito n o t e n g a n suficientes títulos susceptibles de ser objeto de r e p o r t o 
p a r a g a r a n t i z a r sus operaciones de financiamiento p o d r á n u t i l i z a r c o m o garant ía l a cartera credi t i c ia 
a cargo de ent idades federat ivas y / o m u n i c i p i o s , cuyos f lujos de pago d e b e r á n cederse a favor del 
Banco C e n t r a l . E l m o n t o de l a cartera d e b e r á c u b r i r e l p r i n c i p a l y los intereses y estará sujeta a la 
apl icación de u n f a c t o r de descuento. 

I V . E n operaciones de r e p o r t o , los títulos objeto d e l r e p o r t o , e m i t i d o s p o r las i n s t i t u c i o n e s de banca 
múlt iple , así c o m o p o r ent idades paraestatales o p o r sus ó r g a n o s desconcentrados, d e b e n c o n t a r c o n 
a l m e n o s dos cal i f icaciones m í n i m a s de A A o s u equiva lente , otorgadas p o r i n s t i t u c i o n e s cal i f icadoras 
de valores autor izadas p o r l a C o m i s i ó n N a c i o n a l B a n c a r i a y de Valores . 

c. Part ic ipaciones e n o r g a n i s m o s financieros i n t e r n a c i o n a l e s -

A l 31 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, las p a r t i c i p a c i o n e s e n o r g a n i s m o s financieros i n t e r n a c i o n a l e s se i n t e g r a n 
c o m o sigue: 

Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 
Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento (BIRF) 
Corporación Financiera Internacional (CFl) 
Corporación Interamericana de Inversiones (CU) 
Banco de Desarrollo del Caribe (BDC) 
Fondo Común para los Productos Básicos (FCPB) 
Asociación Internacional de Fomento (AIF) 

2016 2015 

$11,488 $9,610 
2,866 2,397 

340 285 
309 258 
109 92 

20 17 
18 15 

$15.150 $12,674 
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d . I n m u e b l e s , m o b i l i a r i o v e q u i p o -

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, el saldo de este r u b r o se i n t e g r a c o m o sigue: 

Edificios 
Equipos especiales 
Maquinaria y equipo 
Equipo de cómputo y periférico 
Equipo de transporte aéreo 
Mobiliario y equipo de oficina 
Equipo de transporte terrestre 
Equipo de comunicación 

Suma 
Depreciación acumulada 
Subtotal 
Terrenos 
Construcciones en proceso 
Adquisiciones de bienes en trámite 

2016 
$ 4,800 

1,666 
1,466 

469 
396 
220 
171 
27 

9,215 
6,888 
2,327 

810 
389 
199 

$ 3,725 

2015 
$4,820 

1,715 
1,364 

429 
395 
219 
170 

39 
9,151 
6,659 
2,492 

823 
255 
160 

$3.730 

Tasa anual de 
depreciación (%) 

5 
varias (sobre vida útil) 
varias (sobre vida útil) 

30 
10 
10 
25 
10 

L a deprec iac ión r e g i s t r a d a en los ejercicios 2016 y 2015, se i n t e g r a de la s iguiente f o r m a : 

2016 

Aplicada a los gastos de operación $369 
Aplicada a gastos y recuperada por activos adquiridos para el FMPED y Red Financiera 27 
Aplicada a los inventarios de fabricación de billete 115 

2015 

$355 

111 
$511 $466 

e. O t r o s activos -

A l 31 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015 este r u b r o se i n t e g r a c o m o sigue: 

2016 2015 

Inventarios por la fabricación de billete y adquisición de moneda metálica $ 3,517 $ 3,401 
Pagos anticipados 1,101 948 
Créditos a otros bancos centrales 773 647 
Otras inversiones permanentes 762 762 
Activos intangibles 551 539 
Plata 524 237 
Swaps de tasas de interés 218 623 
Intereses por cobrar 48 30 
Deudores por ventas de divisas 6 450 
Otras partidas 7.486 6.471 

$14.986 $14,108 
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La amort izac ión de act ivos i n t a n g i b l e s apl icada a los Gastos de O p e r a c i ó n en los ejercicios 2016 y 2015 
ascendió a $120 y $79, r e s p e c t i v a m e n t e . 

f. Base m o n e t a r i a -

Los saldos que i n t e g r a n l a base m o n e t a r i a al 31 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, se p r e s e n t a n a cont inuac ión: 

2016 2015 

Billete en circulación $1,375,854 $1,199,686 
Moneda metálica en circulación 43,900 39,641 

Suma de billetes y monedas metálicas en circulación 1,419,754 1,239,327 

Depósitos bancarios en cuenta corriente 515 2,358 

$1.420.269 $1 241,685 

g. O t r o s depós i tos d e l G o b i e r n o Federal -

Los saldos se i n t e g r a n al 3 1 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015 c o m o sigue: 
2016 2015 

Tesorería de la Federación - Cuenta corriente 
en moneda extranjera $ 4,608 $ 4,420 

Depósitos a plazo del Gobierno Federal 3,932 76,262 

$ 8.540 $80.682 

h . Pasivos de r e g u l a c i ó n m o n e t a r i a -

E l r u b r o al 31 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, se i n t e g r a c o m o sigue: 

2016 2015 
Depósitos de regulación monetaria: 
Valores gubernamentales $ 870,322 $1,115,121 
Instituciones bancarias: 
Banca múltiple 182,301 229,632 
Banca de desarrollo 32.692 35.361 

214,993 264,993 

Suma de depósitos de regulación monetaria 1,085,315 1,380,114 

Bonos de Regulación Monetaria 105,050 55,005' 

Otros depósitos de instituciones bancarias y acreedores por reporto: 
Banca múltiple 65,226 25,979 
Banca de desarrollo 2,737 72 
Acreedores por reporto - -

67,963 26,051 
$1.258.328 $1.461.170 
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E l saldo de los d e p ó s i t o s de regulac ión m o n e t a r i a c o n valores g u b e r n a m e n t a l e s al 31 de d i c i e m b r e de 2016 

y 2015, se i n t e g r a c o m o sigue: 

CETES 
BONDES D 
UDIBONOS 
BONOS 

Saldo neto acreedor 

2016 2015 

Valores 
gubernamentales 

$1,476,322 
1,338,512 
1,013,827 

243.867 
$4.072.528 

Depósitos 
de regulación Valores 

monetaria gubernamentales 

$1,584,320 
2,100,836 
1,013,827 

• 243.867 

$1,895,072 
1,213,340 

955,744 
279.966 

($4.942.8501 $4.344.122 

Depósitos 
de regulación 

monetaria 

$ 2,071,412 
2,152,121 

955,744 
279.966 

($5.459.2431 

($870.322) ($1.115.121) 

A l 31 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, los Bonos de Regulac ión M o n e t a r i a c o r r e s p o n d e n a B R E M S R e m i t i d o s 
p o r Banco de M é x i c o e n n o v i e m b r e de 2015, c o n v e n c i m i e n t o e n o c t u b r e de 2 0 2 5 . 

i . F o n d o M o n e t a r i o I n t e r n a c i o n a l -

A l 31 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015 este r u b r o se i n t e g r a c o m o sigue: 

Total de depósitos del FMI: 
Depósitos del FMI 
Provisión para el pago de diferencias cambiarias 

sobre depósitos en moneda nacional 

Menos: 
Neto de aportaciones al FMI: 
Aportaciones al FMI 
Tramo de Reserva FMI (ver Notas 2b. y 5a.) 

2016 

$206,699 

15.558 

222.257 

247,054 
(24,797) 

222.257 

$ 

2015 

$70,565 

1.084 

71.649 

86,662 
(15.013) 

71,649 

$ -

j . As ignaciones de Derechos Especiales de G i r o -

E l saldo de las as ignaciones de D E G del F M I al 31 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, se i n t e g r a c o m o sigue: 

2016 2015 

Saldo inicial 
Actualización por variación en tipo de cambio 

DEG 

2,851 

Pesos 

$68,150 
10.883 

$79.033 

DEG 

2,851 

Pesos 

$60,894 
7.256 

$68.150 
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k . Otros pasivos -

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015 los o tros pasivos se i n t e g r a n p o r : 

2016 2015 

Depósitos $73,570 $68,903 
Intereses por pagar 1,861 1,851 
Otras partidas 1.446 1.363 

$76.877 $72.117 

1. Cuentas de o r d e n -

A l 3 1 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015 las cuentas de o r d e n se i n t e g r a n p o r : 

2016 2015 

Control de títulos gubernamentales en administración $ 21,492,544 $23,870,531 
Control de billete y moneda metálica en Banco de México 2,337,615 2,321,818 
Control de Bonos de Protección al Ahorro en administración 1,295,000 1,409,000 
Control de deuda pública exterior 613,208 521,744 
Control de Bonos de Regulación Monetaria emitidos 400,000 400,000 
Control del patrimonio de fideicomisos 149,436 142,593 
Otras cuentas 207.311 192.841 

$26.495.114 $28.858.527 

m . Posic ión en m o n e d a e x t r a n j e r a y U D I -

L a pos ic ión neta de div isas , metales y U D I a l 31 de d i c i e m b r e de 2016 y 2015, v a l u a d a en m o n e d a n a c i o n a l , 
se i n t e g r a c o m o se m u e s t r a a c o n t i n u a c i ó n : 

2016 2015 

Dólar $ 3,329,417 $ 2,744,012 
Dólar canadiense 124,024 104,551 
Dólar australiano 20,173 16,978 
DEG 19,726 19,564 
Yen japonés 4,996 18,600 
Euro 2,451 5,183 
Libra esterlina (1,682) 19,115 
Franco suizo - (1,975) 
Otras monedas (3,873) 4,619 
Oro 76,493 58,506 
Plata - (3) 
Total posición activa de divisas y metales $ 3.571.725 $ 2.989.150 

Posición pasiva de UDI $ (63,989) $ (60,985) 

Página 33 



Banco de México 
Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2016 y 2015 

N o t a 6 . - E v e n t o s s u b s e c u e n t e s : 

a. Subastas de valores g u b e r n a m e n t a l e s p a r a regulac ión m o n e t a r i a -

E l m o n t o de las subastas p a r a la v e n t a de Bondes D a u m e n t ó de $ 2 , 2 5 0 a $ 3 , 0 0 0 m i l l o n e s de pesos 
semanales p a r a el p r i m e r t r i m e s t r e de 2017. 

b . Ventas discrecionales de dó lares -

C o n f o r m e a l a n u n c i o de l a C o m i s i ó n de Cambios d e l 5 de enero de 2017, desde esa fecha y hasta la 
s u s c r i p c i ó n de estos estados financieros el Banco h a v e n d i d o 2 , 0 0 0 m i l l o n e s de dólares d i r e c t a m e n t e e n el 
m e r c a d o c a m b i a r l o , c o n l a finalidad de proveer le l i q u i d e z y a tenuar su v o l a t i l i d a d . 

c. Subastas de c o b e r t u r a s c a m b i a r í a s -

L a C o m i s i ó n de C a m b i o s , a n t e la v o l a t i l i d a d observada en el t i p o de c a m b i o d e l peso f rente al dólar y c o n el 
p r o p ó s i t o de p r o p i c i a r u n f u n c i o n a m i e n t o m á s o r d e n a d o d e l m e r c a d o c a m b i a r i o , anunció el 21 de febrero 
de 2017 s u dec is ión de i n s t r u i r al Banco de M é x i c o para que se i m p l e m e n t a r a u n p r o g r a m a de coberturas 
c a m b i a r í a s l i q u i d a b l e s a l v e n c i m i e n t o p o r di ferencias en m o n e d a n a c i o n a l 2 6 , e l c u a l permit irá ofrecer 
i n s t r u m e n t o s de c o b e r t u r a c o n t r a riesgos c a m b i a r l o s , s i n u t i l i z a r las reservas internac ionales , los que 
p o d r á n ser a d q u i r i d o s p o r las i n s t i t u c i o n e s de crédito d e l país m e d i a n t e subastas, a p a r t i r de l 6 de m a r z o 
de 2017. 

Para t a l efecto, e l 22 de f e b r e r o , e l Banco emit ió l a C i r c u l a r 3/2017 m e d i a n t e l a cual d i o a conocer a las 
i n s t i t u c i o n e s de crédi to las reglas b a j o las que d e b e n l levarse a cabo las subastas de coberturas cambiar ías . 
C o n f o r m e a l o a n t e r i o r , hasta la fecha de emis ión de estos estados financieros se h a n asignado coberturas 
c a m b i a r í a s p o r u n t o t a l de 1 ,000 m i l l o n e s de dólares . 

d . Reservas i n t e r n a c i o n a l e s -

A l 10 de m a r z o de 2017 e l saldo de las reservas i n t e r n a c i o n a l e s ascendió a 174,524 m i l l o n e s de dólares 2 ?, 
p o r l o q u e su d e c r e m e n t o a c u m u l a d o , c o n respecto a l c ierre de 2016, es de 2,018 m i l l o n e s de dólares . 

J r n o n t o de este programa será de hasta 20,000 millones de dólares, ofreciéndose en la primera subasta un monto 
te hasta 1,000 millones de dólares. 

ÜÚTtípio saldo publicado por el Banco, a la fecha de suscripción de estos estados financieros. 
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e. T ipos de c a m b i o v cotizaciones -

Los t i p o s de c a m b i o de la m o n e d a n a c i o n a l frente a las divisas y las cotizaciones de metales y U D I al 14 de 
m a r z o de 2017, expresados en pesos, son los s iguientes: 

DEG $ 26.509139 
Libra esterlina 23.868182 
Euro 20.906279 
Dólar 19.654300 
Franco suizo 19.494446 
Dólar australiano 14.862582 
Dólar canadiense 14.573854 
Yen japonés 0.171384 
Oro 23,675.569780 
Plata 334.123100 
UDI 5.705268 

f. Resultados c a m b i a d o s -

A l 14 de m a r z o de 2017, e l t i p o de c a m b i o de la m o n e d a n a c i o n a l respecto al dólar se h a apreciado en 
$ 0 . 9 6 5 1 c o n re lación a l c i e r r e de d i c i e m b r e de 2016, l o que en consecuencia h a i m p l i c a d o que en 2017 se 
registre u n r e s u l t a d o n e g a t i v o p o r l a v a l u a c i ó n a m o n e d a n a c i o n a l de las posic iones en divisas y metales. 

Los estados financieros a d j u n t o s y sus notas , f u e r o n suscri tos el 14 de m a r z o de 2017, y es tán sujetos a la 
a p r o b a c i ó n de l a J u n t a de G o b i e r n o . TO 
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