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1. Resumen semanal

Indicador Anterior Reciente Variacién
Actividad Industrial 0.4% anual 0.1% anual -0.3 puntos
May-16 May-17 porcentuales
Ventas de la ANTAD 2.69% real -0.86% real | -3.55 puntos
(sin incluir nuevas tiendas) anual anual porcentuales
Jun-16 Jun-17
Trabajadores Permanentesy | 18,186,805 18,977,808 +791,003
Eventuales Urbanos del Jun-16 Jun-17 Plazas
IMSS (excluye campo) (+4.35%)
Reservas Internacionales, 174,245.5 173,931.4 -314.1 mdd
millones de ddlares (mdd) mdd mdd (-0.18%)
30-Jun-17 07-Jul-17
Tipo de Cambio, 18.1394 ppd | 17.5613 ppd | -0.5781 ppd
pesos por doélar (ppd) 07-Jul-17 14-Jul-17 (-3.2%)
indice de Precios y 50,059.02 51,162.23 +1,103.21
Cotizaciones (IPC) unidades unidades unidades
07-Jul-17 14-Jul-17 (+2.2%)
Precio de la Mezcla 41.48 dpb 43.74 dpb +2.26 dpb
Mexicana de Exportacion, 07-Jul-17 14-Jul-17 (+5.45%)
dolares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 1,973.5 Mmp | 1,925.0 Mmp | -48.5 Mmp
Miles de millones de pesos Calendario Observado (-2.5%)
(Mmp) Ene-May Ene-May
5 2017 2017
Gasto ngramable 1,499.9 Mmp | 1,421.2 Mmp | -78.8 Mmp
Mmp }) Calendario Observado (-5.3%)
“" Ene-May Ene-May
/. ! 2017 2017
473.6 Mmp 503.9 Mmp | +30.3 Mmp
Calendario Observado (+6.4%)
Ene-May Ene-May
2017 2017
EEUU: Sohutude% Iniciales’ 250 247 -3 mil
del Seguro de P sempleo mil mil solicitudes
/] l, D 1-Jul-17 8-Jul-17 (-1.20%)
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2. Situacion Econdmica

en México

Actividad Econom

Actividad Industrial, 2014 - 2017 / Mayo

En mayo, la actividad industrial aumenté 0.1% a tasa
mensual, mismo incremento a tasa anual. Por sector de
actividad, en el quinto mes del afio crecieron tres de los
cuatro sectores que integran la produccion nacional: la
mineria aumentd 0.2%; la generacidn de energia
eléctrica y suministro de agua y gas 0.5% vy la
construccion 2.1%. En tanto, la industria manufacturera
cay6 0.3%. En comparacién con mayo del aio pasado, la
8.3%;

manufacturas se elevaron 3.4%; mientras que los

mineria tuvo un decrecimiento de las

suministros de energia eléctrica, gas y agua tuvieron una

caida de 1.9% y la construccion subié 0.2%.

(var % anual y mensual, series desestacionalizadas)

i Variacion % anual

—Variacién % mensual

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2017 / Mayo - Junio

En junio, el IPM subié 0.1 punto respecto al mes previo,
para ubicarse en 52.4 puntos (pts). El indice de volumen
esperado de pedidos avanzé 0.3 pts al pasar de 53.6 a53.9
pts y la produccidn recuperé 0.2 pts para colocarse en
53.9 pts. En su conjunto, estos indicadores dan indicio de
que la demanda sigue creciendo, aunque a un ritmo
modesto, lo que se ve reflejado en el personal ocupado,
que ascendi6 0.1 pt para un total de 51.5 pts.

La entrega oportuna de insumos continla por debajo de

los 50 pts sin mostrar cambio alguno (46.9 pts). Por su

(puntos, cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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parte, el indice de inventarios de insumos subié 0.1 punto para colocarse en 52.3 pts, lo que practicamente se

considera estable. En general, los componentes muestran tendencias positivas, lo que es favorable para el sector.
Ventas de la ANTAD, 2013 - 2017 / Junio

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicioy ™

Departamentales (ANTAD) informdé que, en el sexto .
mes de 2017, las ventas en comercios afiliados con mas
de un afio de operacién (sin incluir nuevas tiendas)
tuvieron un incremento nominal anual de 5.4% (5.3%
enjunio de 2016). Descontando la inflacidon anual de ese
mes (6.31%), las ventas registraron una reduccién real
anual de 0.86%, cifra que contrasta con el alza que tuvo

en el mismo mes de 2016 (2.69%).

(sin incluir nuevas tiendas, variacién porcentual real anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2017 / Junio

En junio de 2016, el numero de trabajadores permanentes
y eventuales urbanos (TPEU) ascendié a 18 millones 977
mil 808 cotizantes, cifra mayor en 791 mil 003 plazas
respecto al mismo mes del aifo previo, equivalente a un
crecimiento anual de 4.35% (647,406 plazas, 3.69% en jun-
16), de los cuales el 86.9% fueron permanentes y 13.1%
eventuales urbanos. En comparacion mensual en el sexto
mes se crearon 117 mil 813 empleos respecto al mes
previo, en tanto que en lo que va del aiio se han generado
573 mil 420 nuevas plazas, en el mismo periodo de un afio

atrds se habian obtenido 501 mil 418 puestos.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. [J Permanentes B Eventuales Urbanos
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2014 - 2017 / Junio

Continua la tendencia ascendente del nivel de la inflacién
general anual y se ubicd, por novena vez consecutiva, por
arriba del objetivo de inflacidn y por sexta vez por encima
del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0—4.0%)
establecido por el Banco de México. En junio de 2017, se
situd en 6.31%, cifra superior a la del mes anterior (6.16%) y
a la del mismo periodo de 2016 (2.54%); asi, resulté ser la
mas alta desde enero de 2009.

Los precios en general tuvieron un incremento mensual de
0.25% en el sexto mes de 2017, cifra superior a la observada

un afio atras (0.11%).

(variacion porcentual anual)

N
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[4.72
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[5.35
abr-17 [5.82
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L General —— Objetivo del Banco de México
=== Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2014 - 2017/ Julio

Al 7 de julio de 2017, las Reservas Internacionales
cerraron con un saldo de 173 mil 931.4 millones de
ddélares (mdd). Presentaron una baja de 314.10 mdd
respecto al 30 de junio (174 mil 245.5 mdd). Acumulan
una reducciéon de 2 mil 610.10 mdd (-1.59%) desde el
cierre de 2016. El comportamiento semanal se relacioné
con la disminucién de 191 mdd resultado de la compra de
ddlares por parte del Gobierno Federal y la baja de 123
mdd derivada del cambio en la valuacién de los activos

internacionales del banco central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Julio

Del 7 al 14 de julio de 2017 el tipo de cambio FIX pasé de
18.1394 a 17.5613 pesos por ddlar (ppd), mostrando una
variacion semanal de 58 centavos frente al délar (-3.2%).
Acumula un progreso de 3.06 pesos (-14.8%) y un
promedio de 19.3375 ppd en lo que va del afio. Durante la
semana, la mejora se dio en un contexto de variaciones
positivas en los precios internacionales del petréleo, asi
como de expectativas de un enfoque mds lento en las alzas
de tasas de interés por parte de la Reserva Federal de los
Estados Unidos. Ademas, el Banco de México realizd, el 10
de julio, la séptima subasta de coberturas cambiarias,
herramienta con la que ofrece la cobertura contra riesgos

sin utilizar las reservas internacionales.

(pesos por dolar)

Méximo histdrico:
20 11/01/2017.21.9076
215
21.0
20.5
20.0
19.5
19.0
185
18.0
17.5
17.0
jul/2016

14/07/2017
17,5613

sep/2016 nov/2016 enef2017 mar/2017 mayo/2017 jul/2017

Nota: Con datos al 14 de julio de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bancode México.

indices Bursatiles, 2017 / Julio

Del 7 al 14 de julio de 2017, el indice S&P/BMV IPC

Variacion porcentual

Pais indice
de la Bolsa Mexicana de Valores de Meéxico Semanal Acumulada 2017
. . . Espafia IBEX 1.59 13.93
presenté una ganancia de 1 mil 103.21 puntos argentina Merval 067 & 29.33
(2.2%) alcanzando 51 mil 162.23 unidades; Bras! IBovespa >.00 8.65
Inglaterra FTSE 100 0.37 3.30
acumula una mejora de 5 mil 519.33 unidades jap4n Nikkei 225 0.95 5.6
(12.09%) en lo que va del afio. Durante la semana, francia CAC40 L75 7.67
Estados Unidos Dow Jones 1.06 9.50
el indice registr6 cuatro maximos histéricos, méxico S&P/BMV IPC 2.20 12.09
Alemania DAX-30 1.96 10.02

mismos que se dieron, principalmente, ante los

comentarios de la Presidenta de la Reserva Federal,

Nota: Con datos al 14 de julio de 2017. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com
Disponible en: <http://www.ambito.com/economia/mercados/indices>.

Janet Yellen, sobre el ritmo de normalizacidn de politica monetaria en Estados Unidos y los resultados financieros

del segundo trimestre del afio.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportaciéon de Petréleo, 2015 - 2017 / Julio

El precio promedio ponderado de la Mezcla Mexicana
de Exportacidn se ubicé en 43.74 ddlares por barril =
(dpb) al 14 de julio de 2017, cifra mayor en 2.26 dpb *

(ddlares por barril)

— BRENT
— Wl

——Mezcla Mexicana

(+5.45%) respecto al cierre del dia 7 de julio del mismo
ano.
En el mismo periodo, en los mercados internacionales,

el precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en

48.91 ddlares, lo que significd una ganancia de 2.20

—Precio Fiscal Estimado

dpb (+4.71%). En tanto el WTI se situé en 46.54
ddlares, registrando una ganancia de 2.31 dpb

(+5.22%).

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex.




Sector Externo

Remesas Familiares, 2015 - 2017 / Mayo

En mayo, las remesas familiares crecieron 4.5% a
tasa anual para un total de 2 mil 586.4 millones
de ddlares (mdd). En este mes se registraron 8

millones 652.9 mil operaciones, esto significd un

incremento de 0.2% en el nimero de operaciones 25000

respecto al afio anterior.

La remesa promedio fue de 299 délares, es decir,

2,000.0

(millones de délares y var. % anual)

3,000.0 30.0

25.0
2,586.4
2,476.2 200

150

100

5.0
4.2% mas que hace un afo (287 ddlares), pero 5
0.0
términos nominales 8 ddlares menos que en abril.
1,500.0 5.0

En los primeros cinco meses del afo, las remesas

acumularon un total de 11 mil 532.0 mdd, monto

nov-16 I—

ene-16 I

ene-15 N
mar-15
may-15
jul15
sep-15
nov-15
mar-16
may-16
jul-16
sep-16
ene-17
mar-17
may-17

superior en 6.3% al del mismo periodo de 2016. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Junio

El sector privado elevé su expectativa sobre el
crecimiento econémico nacional de 2017 y espera
un incremento de 1.98%, cifra ligeramente superior
a lo que preveia el mes pasado (1.97%) y se ubica
dentro del intervalo (1.5-2.5%) estimado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), pero
por debajo de lo observado en 2016 (2.29%), lo que
implicaria una pérdida de dinamismo productivo.
También subid su previsidon sobre el crecimiento del
PIB para 2018 y pronosticé un alza de 2.23%, dato
mayor al de mayo (2.18%) y adentro del rango
anunciado por la SHCP (2.0-3.0%); se proyecta
mejore, pero no con la fortaleza observada en 2016.
El pronéstico inflacionario se deterioré para 2017 y
anuncio sea de 6.02%; asi, advierte se situe por arriba
del objetivo inflacionario (3.0%) y del limite superior
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Para 2018, estiman disminuya su nivel y se coloque
en 3.81%, por debajo de lo que pronostica para 2017,
de lo que anunciaba el mes pasado (3.88%) y dentro
del intervalo de variabilidad de Banxico; pero por

arriba del objetivo.

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

1 Encuesta de:”
SHCP
Concepto Mayo 2017 Junio 2017
2017
Crecimiento (var. % anual del PIB) 15-25 197 1.98
Inflacion (var. % INPC) 49 590 6.02
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 195
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.0 19.53 18.74
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.2 7.12
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 631 652
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 374 37
Cuenta Corriente (millones de dolares) -26,505 -26,205 -25,155
Balance fiscal’ (% del PIB) -24 -171 -1.80
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 215 217
2018

Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-3.0 2.18 23
Inflacion (var. % INPC) 30 3.88 381
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.1
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 191 19.39 18.67
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 73 1.3 7.06
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 659 672
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.76 37
Cuenta Corriente (millones de dolares) -29,346 -26,680 -25,332
Balance fiscal® (% del PIB) -20 2.8 -2.27
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 240 2.36

1/ SHCP, Documento Relativo al Art, 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios) y actualizacion del PIB.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo y junio de 2017;
Banxico.

3/ Con inversidn; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.




Finanzas Publicas
Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero - Mayo

1,973.5 1,925.0

. . M Programado (miles de millones de pesos*)
El Gasto Neto Pagado fue inferior en 2.5% (48.5
Observado
Mmp) a lo calendarizado para el periodo, derivado
de un menor gasto programable en 78.8 Mmp y un g "
@ " o0 o 0 N

mayor gasto no programable por 30.3 Mmp. En M % 3 g 8 g 32 § §

(] oM m [}
comparacion con el mismo periodo de 2016, el Gasto
Neto Pagado fue inferior en 6.4% real, donde el
Gasto Programable registrd una reduccion de 12.2%
real y el No Programable un aumento de 15.1%. ‘

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Ene-May

* Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Gasto Programable, 2017 / Enero - Mayo

El menor ejercicio del Gasto Programable fue 1,499.9

B Programado 14212
impulsado por la contencién del gasto en PEMEX por Observado (miles de millones de pesos*)
38.9 Mmp, los Ramos Generales en forma conjunta
por 25.5 Mmp, los Poderes y Entes Autonomos por
14.1 Mmp, los Organismos de Control Presupuestario o
Directo por 11.5 Mmp y los Ramos Administrativos g § 2« a ; a § I 9
por 8.2 Mmp. En comparacién con el mismo periodo LI L L
de 2016, sobresale el decremento en los Ramos
Administrativos de 21.7% real, donde las mayores
disminuciones se registran en Energia (-88.6%),  nero Febrero Marzo Abril Mayo Ene-May
Economia (-57.3%) y SAGARPA (-53.8%). :uce':t?;ﬁﬁzr;;e| CEFP con datos dea SHCP.

Gasto No Programable, 2017 / Enero - Mayo

El mayor Gasto No Programable, con respecto a lo a3

M Programado

. ., .. (miles de millones de pesos*)
calendarizado, se debié principalmente al aumento Observado P

de las Participaciones en 34.1 Mmp, generado por

la evolucion favorable de la Recaudacion Federal

~ o0
s B
Participable; asimismo, sobresale la reduccién del = ~ - § « o
. - .
B . ., © Y 5 - o0 N N
Costo Financiero en 3.0 Mmp. En comparacion con g & 3 3 8
el mismo periodo de 2016, se registraron
acrecentamientos en el Costo Financiero (34.5%
L o
real) y en las Participaciones (10.9% real) y una Febrero Marzo Abril Mayo Ene-May

* Cifras preliminares.

1A 0,
reduccion en las Adefas (-14'66 real)' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2015 - 2017 / | Trimestre

(variacion porcentual trimestral anualizada)

El Producto Interno Bruto de Estados Unidos para el primer
trimestre del afno se revisé al alza, al reportar 1.4% a tasa
anualizada, lo que significd un avance de 0.2 puntos porcentuales

respecto a la segunda revisién de 1.2%. Este resultado se explica

3.5
2.6
20 Z1
por ajustes al alza en el consumo privado, que se ubicé en 1.1% y " 4
las exportaciones en 7.0%. El indice de precios en el gasto 09
personal en consumo (PCE por sus siglas en inglés), indicador de l i
I n m v | ] mn v I

referencia para las decisiones de politica monetaria, se validé en

N . . . 2015 2016 2017
2.4% en el primer trimestre, permaneciendo por arriba de la

p/ Preliminar.

m eta d e Inflacién (2 .O%) fija da po r Ia FE D i Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2017 / Mayo - Junio

(indices base 100)

En junio, el indice de Gestién de Compras (IPM por sus

siglas en inglés), avanzoé 2.9 puntos (pts) con relacién al mes i,
. s24 W may-17 M jun-17
previo, para colocarse en 57.8 pts., con lo que suma 10 '

w5
595
1 572 55
550
0
538 i ‘

. . . Nusvas Praducclan Emplea Pracios Huevad  Importacione
crecieron 2.0 pts y las importaciones 0.5 pts. Por su parte, eite e

pedidos exportacidn

meses de crecimiento continuo. Las nuevas dOrdenes de

pedidos aumentaron 4.0 pts al ubicarse en 63.5 pts, el 98
o |

avanzo 5.3 pts para un total de 62.4 pts. El indice de I

empleo crecid 3.7 pts para llegar a 57.2 pts. Con relacion al

mayor nivel observado desde agosto de 2014. La produccién ’

comercio exterior, las nuevas 6rdenes para exportacion

el indice de precios del sector disminuy6 5.5 pts, reduciendo 8 @ e s s 5
con ello, efectos inflacionarios. Estos resultados muestran mayor robustez para el sector manufacturero,
reflejando mejores condiciones en los negocios, lo que se traduce en una expansion de la industria.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Julio
Al 8 de julio, el nimero de solicitudes iniciales del seguro  **
de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situé en .

247 mil, disminuyendo en 3 mil (-1.20%) respecto a la A
]

semana anterior (cifra revisada al alza en dos mil).

El promedio movil de cuatro semanas (medida menos

volatil considerada un mejor indicador); fue de 245 mil

750, con un incremento de 2 mil 250 respecto de la **

semana anterior. El nimero de solicitudes por — colcitudes —4 per. media mavil (solcitudes)

desempleo ha estado por debajo del umbral de 300 mil

. ~ 220
por 123 semanas consecutivas sefial de un mercado

01-08
02-08
03-08
05-08
06-08
07-08
08-08
09-08
10-08
11-08
12-08
01-08
02-08

0
Q
o0
3

05-08
06-08
07-08
08-08
09-08
10-08
11-08
12-08
01-08
02-08
03-08
07-08
08-08
09-08
08
08
08
08
08
08
08
08
08
08

06-08

laboral pleno.

2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2017
2017
2017
2017
2017
2017

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Julio 2017
17 18 19 20 21
EEUU: Solicit Inicial
Reservas Internacionales Indicadores del Sector Dgsliarioli ;J[(:eesa:tl::\s;tie Indicadores de Ocupacion y
(Banxico) Manufacturero (INEGI) P p. Empleo (INEGI)
de Trabajo)
EEUU: Indicadores Lideres
(The Conference Board)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Reunion FOMC

Balanza Comerecial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

Indicadores de Empresas

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Finanzas Publicas

Comerciales (INEGI SHCP
(el ( ) de Trabajo) ( )
EEUU: Reunién FOMC EEUU: Producto Interno
o Bruto (BEA)
Agosto 2017
31 de julio 1 2 3 7

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto

Reservas Internacionales

Sistema de Indicadores Ciclicos

Confianza del Consumidor

Inversion Fija Bruta

(INEGI) (Banxico) (INEGI) (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Mensual del
Remesas Familiares (Banxico) Desempleo (Departamento Consumo Privado en el
de Trabajo) Mercado Interior (INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Pedidos
Manufactureros (ISM)
7 8 9 10 11
Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Anuncio de Politica Actividad Industrial
(Banxico) al Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) (INEGI)
Lo . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indice Nacional de Precios D BN,
Productor (INEGI) .
de Trabajo)
Ventas de la Asociacion Nacional
de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)
Balanza Comerecial
-cifras revisadas-
(INEGI-Banxico)
14 15 16 17 18

Indicadores de Ocupacion y
Empleo Trimestral (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
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