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1. Resumen del 30 de enero al 3 de febrero

En la semana se dieron a conocer los siguientes indicadores:
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Indicador Variacion
Estimacidon del Producto Interno Bruto 2.45% anual 2.2% anual -0.25 puntos
(PIB) IV-Trim-15 IV-Trim-16 porcentuales
Pedidos Manufactureros 51.4 puntos 52.1 puntos -0.2 puntos
Dic-16 Ene-17
Inversion Fija Bruta -0.38% anual 2.85% anual +3.23 puntos
Nov-15 Nov-16 porcentuales
Indicador Agregado de Tendencia 58.7 puntos 43.5 puntos -15.2 puntos
(Comercio) Dic-16 Ene-17
Indicador de Confianza Empresarial 49.0 puntos 42.8 puntos -6.2 puntos
(Manufacturas) Ene-16 Ene-17
Confianza del Consumidor 1.61% anual -25.98% anual -27.59 puntos
Ene-16 Ene-17 porcentuales
Indicador Adelantado 99.51 puntos 99.42 puntos -0.09 puntos
Nov-16 Dic-16 porcentuales
Tasa de Interés 5.77% 5.88% +0.11 puntos
24-Ene-17 31-Ene-17 porcentuales
Crédito de la Banca Comercial al Sector 3,612,988.5 mdp 3,625,092.6 mdp +12,104.1 mdp
Privado no Financiero 30-Nov-16 31-Dic-16 (+11.5% real
anual)
Reservas Internacionales, 176,541.5 mdd 174,791.4 mdd -1,750.1 mdd
millones de délares (mdd) 30-Dic-16 27-Ene-17 (-1.0%)
Tipo de Cambio, 21.0212 20.3439 -0.6773
pesos por ddlar (ppd) ppd ppd ppd
27-Ene-17 03-Feb-17 (-3.22%)
Precio de la Mezcla Mexicana de 46.19 45.60 -0.59
Exportacion, dpb dpb dpb
dolares por barril (dpb) 26-Ene-17 02-Feb-17 (-1.3%)
Remesas Familiares -1.5% anual 6.2% anual +7.7 puntos
Dic-15 Dic-16 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 1.60% anual 1.49% anual -0.11 puntos
(crecimiento del PIB 2017) Dic-16 Ene-17 porcentuales
Balance Primario -114.3 Mmp -24.0 Mmp
. . 90.3 Mmp
Miles de millones de pesos (Mmp) Programado Observado 29.0%
Ene-Dic 2016 Ene-Dic 2016 i
Ingresos Presupuestarios (Mmp) 4,154.6 Mmp 4,840.9 Mmp 686.3 Mmp
Programado Observado (+16.5%)
Ene-Dic 2016 Ene-Dic 2016 =70
Gasto Neto Pagado (Mmp) 1:2,293.2 Mr;p 4,0550.2 Mdmp 611.9 Mmp
rogramado servado (+12.9%)
Ene-Dic 2016 Ene-Dic 2016
EEUU: Pedidos Manufactureros 54.7 puntos 56.0 puntos +1.3 puntos
Dic-16 Ene-17
. 4.7% 4.8% +0.1 punto
22U0E ) 15 PIai e Dic-2016 Ene-2017 porcentual
EEUU: Solicitudes Iniciales del Seguro 260 246 -14 mil
de Desempleo mil mil solicitudes
21-Ene-17 28-Ene-17 (-5.38%)




Indicadores Econdmicos de Coyuntura

2. Situacion Econdmica en México

Estimacion del Producto Interno Bruto (PIB), 2010 - 2016 / IV Trimestre

@GI estimé que el PIB tuvo un incremento re} 7 i

. 1
anual de 2.2% en el IV-Trim-16, teniendo 28 periodos A
de alzas consecutivas; dicha tasa fue inferior al 1.55%
anticipada por el sector privado encuestado en
diciembre de 2016 y a la observada de 2.45% en el IV-
Trim-15.
Con datos ajustados por estacionalidad, el
desempeno econdmico se deterioré al ir de una
elevacién de 0.99% en el llI-Trim-16 a uno de 0.6% en
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estimacién |
INEGI

—=variacién % trimestral?

1/ Cifras originales, revisadas a partir del I-T-13, preliminares a partir del I1I-T-16. Base 2008 = 100.
2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la
serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2016 - 2017 / Enero

(puntos, cifras desestacionalizadas)

54.0 53.1 528

G enero, las perspectivas sobre pedidos\ ' 27 s
520 | 514512 511 509 511 515

manufactureros descendieron ligeramente (-0.2
pts), respecto al mes anterior. El volumen
esperado de pedidos bajé 0.4 pts, la produccion
0.8 pts y el personal ocupado 0.2 pts; no
obstante, se encuentran en niveles favorables.
Por el contrario, en relacién a los inventarios de
insumos las expectativas aumentaron 0.4 pts.

o

47.6 47.1

UQIPIRIIUC) 3P BUOZ

1PM Volumen  Produccion  Personal Entrega Inventarios
esperado de ocupado oportunade de insumos
/ pedidos insumos

Bdic-16  Hene-17

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos del INEGI.

Inversion Fija Bruta, 2014 - 2016 / Noviembre

11 4
Gel pentltimo mes de 2016, la inversidn %

bruta tuvo un aumento real anual de 2.85%, lo
que implicé un repunte dado que dicha cifra
contrasta con la reduccion que registré en el 1

w U N

mismo mes de 2015 (-0.38%). 1
Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, la 3 % s o
. . s . , ’ )
inversion se deterior6 menos; pasé de una 5 ) 1 S W S -0.82
. . ., o L Variacién % anual o
disminucion mensual de 0.82% en octubre de 7 o 2
., ) @=m\/ariacion % mensual
2016 a una reduccion de 0.30% en noviembre; 9 < °
. . I I3 I I I L LI LB L 88 S8 988
aunque fue su segunda baja consecutiva. 6 L RS o4 % og ot R 4%t okZog ok
§ EE=8 2§ EEg>9 25 EE=>982
K / 1/ Cifras revisadas a partir de septiembre de 2016, preliminares a partir de octubre de 2016.

2/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar. Afio base
2008=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Indicador Agregado de Tendencia (IAT), 2016 - 2017 / Enero

\ (puntos) Por arribade
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) de las 600 30 puntos
expectativas del sector comercio se ubicé en 43.5 50 PR
puntos (pts) en enero de 2017, una reducciéon de :jg
15.2 pts respecto al mes anterior, con lo que se .
consideran pesimistas las expectativas 500 \
empresariales en este sector. Por su parte, las @ ./ '\
perspectivas en la construccion y manufacturas :Zg ’ e
se mantienen positivas pese a que se han 20 —
disminuido en sus componentes. 4“0
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Fuente: Elzborado porel CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 - 2017 / Enero

élndicador de Confianza Empresarial (ICE) en &

%invertir va a la baja.

/

(puntos)

sectores manufacturero, construccién y comercio

contintia deprimido, permaneciendo por debajo de

los 50 puntos, por lo que se espera cautela por 50 PR, .~

parte de los empresarios. ig:g == Sector construccion a -.."\ 03

En todos los sectores, la confianza sobre la 120 == = Sector comercio a ‘\ ’

situacién econémica presente y futura de la P N a0

empresa y el pais, asi como del momento adecuado R R S S R
DA R O A A

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

indice de Confianza del Consumidor, 2015 - 2017 / Enero

@6 la confianza del consumidor por doceavo %

consecutivo. El indice de Confianza del
Consumidor (ICC) registré una reduccién anual de
25.98% en el primer mes de 2017, mientras que un
ano atrds habia subido 1.61%.

Lo que se explicéd por el deterioro de sus cinco
componentes; el que evalia las posibilidades de

wro de 2017 (15.56% en enero de 2016). j

-28

los integrantes del hogar para efectuar compras de W Original, var. % anual ) 17.88
. -20 4 == Desestacionalizada, var. % mensual
bienes durables, comparadas con las de hace un
~ . . . - 4 -]
afo, tuvo una disminucién anual de 31.65% en 2 o
~N

ene.-15

abr.-15

jul.-15

abr.-16

oct.-15

ene.-16

jul.-16

oct.-16

ene.-17

1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Sistema de Indicadores Ciclicos, 2014 - 2016 / Diciembre

-

En noviembre de 2016, el indicador coincidente (refleja
estado general de la economia) se elevd al registrar un
valor de 100.08 puntos y aumentar 0.05 puntos. Asi,
por segunda vez se ubicé por arriba de su tendencia de
largo plazo.

En diciembre de 2016, el indicador adelantado (anticipa
la posible trayectoria de la economia) se ha reducido 27
meses consecutivos, se ubicé en 99.42 puntos y bajo
0.09 puntos; ademas, lleva doce meses continuos por
@ajo de su tendencia de largo plazo.

101.2 - (puntos)
\ 1010 -

100.8 -

100.6 -

100.4 -

100.2 -

100.0

99.8
= = =Coincidente
99.6 -
= Adelantado
99.4 -

99.2

99.42
dic-16

ene.-14
abr.-14 |
jul.-14
oct.-14 |
ene.-15

*/Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacién a su iadelargo plazo (li
encuentra porarriba o por debajo de estatendenciaysi esté creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 - 2016 / Diciembre

Variacion Anual
(miles de cotizantes)
En diciembre de 2016 el nimero de trabajadores 0 699

permanentes y eventuales urbanos (TPEU) ascendio
a 18 millones 404 mil 388 cotizantes cifra mayor en
719 mil 001 plazas respecto al mismo mes del aio
previo, equivalente a un crecimiento anual de 4.10%
(633,360 plazas, 3.74% en dic-15), de los cuales el
90.4% fueron permanentes y 9.6% eventuales
urbanos.

Debido a factores estacionales los cierres de afio se
registra una caida, para éste fue de 319 mil 217
empleos respecto al mes previo, en tanto que en

diciembre de 2015 la pérdida ascendié a 320 mil 497. $ 53§ ¢ 5 3
[
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
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indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)," 2015 - 2017 / 1ra. quincena de Enero

En la primera quincena de enero de 2017, la
inflacion general anual se ubicé en 4.78%, cifra
superior a la de la quincena inmediata anterior
(3.24%) y a la del mismo periodo del afio pasado
(2.48%). Por quinta quincena consecutiva la
inflacion se establecio por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) y por primera vez rebasé el
limite superior del intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%) establecido por el Banco de México después
de haber estado durante 49 quincenas sucesivas
dentro de éste. Ademas, mantiene su tendencia al

alza que inici6 desde la primera quincena de
w:iembre de 2015 (su minimo histérico%). /

(variacién

3.0

porcentual anual)

M Permanentes Eventuales Urbanos
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Feb16 |

1Q.Dic15 J200

1QAbr 16 |

1QMay16 [253 !

1QEne 16 |
1QMar16 [2.71

1Q

lewd General

Objetivo

1QJun16 [255 ¢

1Qul16 f272 0
1QAgo16 280§

1Q5ep16 |

1Q0ct16 308

===« |ntervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datosdel INEGI.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Evolucidn de las Tasas de Rendimientos de Cetes, 2016 - 2017 / Febrero®

(Porcentaje)

6urante la quinta subasta de valores gubernamentaleh
de este afio, realizada el 31 de enero de 2017, las tasas
de rendimientos de Cetes tuvieron resultados mixtos
respecto la subasta de la semana previa. Las tasa de
Cetes a 28 y a 91 dias aumentaron al pasar de 5.77% a
5.88% y de 6.36% a 6.38%, respectivamente. Por su /
parte, la tasa de Cetes a 175 dias disminuyo6 de 6.69% 35
a 6.65%. La tasa de Cetes a 364 dias aumentd 24

--- Cetes a 28 dias
— Cetes a 91 dias
— Cetes a 182 dias

I I B I R R
o o R A R R R A Gl A I U
puntos base de 6.68% a 6.92%, comparada con la L PP FE P EE S
. @ & 2 N \\) N & o (\0 by é‘ [
Q‘baSta del 5 de enero de este afio. / 1/ Con datos al 31 de enero de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del Banco de México.
Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado no Financiero, 2014 - 2016 / Diciembre
e s . . crecimiento porcentual real anual
El saldo del crédito vigente de la banca comercial al sector privado 0 ( P )
en diciembre de 2016 fue de 3,625.1 miles de millones de pesos
(mmdp), lo que signific6 una expansion de 11.5% real anual 16 S
explicada, principalmente, por el crecimiento constante observado 14.5%
en el consumo interno a lo largo del ultimo aino. El crecimiento del 1 :
crédito de la banca comercial acumula ailo y medio aumentando a 3 s /_, — P~ 8.7%
doble digito, casi siete afios de aumentos constantes; sin embargo, e~ - ‘71%
fue inferior en 1.8 puntos porcentuales al registrado en noviembre 4 .
de 2016 (13.3%). A su interior el crédito al consumo, a la vivienda y
a empresas y personas con actividad empresarial presentaron 0
e o dic/14 jun/15 dic/15 jun/16 dic/16
aumentos al cerrar diciembre con un saldo de 880.1 mmdp (+8.7%
real anual), 686.3 mmdp (+7.1% real anual) y 1,973.1 mmdp Consumo —Vivienda -+ Empresas

(+14.5% real anual), respectivamente.

Nota: Cifras sujetas a revision por el Banco de Meéxico.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del Banco de México.

Reservas Internacionales, 2014 - 2017 / Enero’

(millones de dolares)
Al viernes 27 de enero de 2017 las Reservas

Internacionales cerraron con un saldo de 174 mil 791.4
millones de délares (mdd). Presentaron una baja mensual

200,000
195,000
190,000

de (-) 1 mil 750 millones de délares (mdd) (-1.0%) respecto
al cierre del mes de diciembre de 2016 (176 mil 541.5 mdd
el 30 de dic de 2016). De acuerdo con los estados de
cuenta del Banco de México, la variacion derivo de la
compra de ddlares del Gobierno Federal al Banxico por
160 mdd y la reduccion de 2000 mdd resultado de las
ventas directas de dolares al mercado, conforme a la
determinacion de la Comision de Cambios; ademas del
aumento de 410 mdd por el cambio en la valuacién de los
activos internacionales del Banco Central.

185,000
180,000
175,000
170,000
165,000
160,000
155,000
150,000

ENE/2014 m—
|
1

MAYO/2014

SEP/2014

ENE/2015

Nota: Con datos al 31 de enero de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.

MAYO/2015

SEP/2015 |

——
ENE/2016 s

I ———
———
————

MAYO /2016 —
———
—————
——————

SEP/2016 I
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Febrero®

El tipo de cambio FIX cerré el primer mes del afio con
una depreciacion de 0.8% al alcanzar los 20.7908 pesos
por délar, promedia 21.3852 ppd durante enero. La
variacion del peso estuvo relacionada con |la
incertidumbre ante la implementacion de la politica
econdémica por parte del presidente de EEUU, Donald
Trump, asi como por las expectativas sobre si se dara un
alza en las tasas de interés por parte de la Reserva
Federal de este pais. Durante el mes, se observé una
pérdida de fuerza del doélar estadounidense al
registrarse una caida en el Bloomberg Dollar Index,
indice que mide la evolucién del délar frente a una
canasta de divisas, de 103.2 a 99.48 puntos.

(pesos por ddlar)
pmmm—————— ~
: | Toma de protesta de \
Méximo historico: ) Trump como !
22.0 11/01/2017 21.9076 ppd | presidente de los EEUU :
| 20/01/2017 )
\

215

21.0

20.5

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2015 - 2017 / Febrero

ﬁprecio promedio ponderado de la Mezh

Mexicana de Exportacidn se ubicé en 45.60 ddlares
por barril (dpb) al 2 de febrero de 2017, cifra
menor en 0.59 dpb (-1.3%) respecto al cierre del
dia 26 de enero del mismo aiio.

En el mismo periodo, en los mercados
internacionales, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent cerré en 56.56 ddlares, lo que significo
una ganancia de 0.32 dpb (+0.6%). En tanto el WTI
cerrd en 53.54 ddlares, registrando una pérdida de

@ dpb (-0.4%). /

03/02/2017
20.0 20.3439
noviembre/2016 diciembre/2016 enero/2017 febrero/2017
1/ Con datos al 3 de febrero de 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
105
(dolares por barril)
95 ——BRENT
—WTl
8
—— Mezcla Mexicana
I3 ——Precio Fiscal Estimado

56.56
rAiisas

Fuente: por el CEFP con b

( Secretaria de Energia, Secretaria de Economia, REUTERS.

Remesas Familiares, 2015- 2016 / Diciembre

G diciembre, las remesas familiares\
ascendieron a 2 mil 336.4 millones de
ddlares (mdd), lo que signific6 un
incremento de 6.2% anual.

En el afo, las remesas acumularon un total
de 26 mil 970.3 mdd, 8.8% mads que en el
@smo periodo del afio anterior. /

(millones de délares y var. % anual)

3,000.0 300
2,336.4 25.0
2,500.0
2,200.7
200
2,000.0
15.0
1,500.0
10.0
1,000.0
5.0
500.0
00
00 5.0

ene-15
feb-15
mar-15
abr-15
may-15
jun-15
jul-15
ago-15
sep-15
oct-15
nov-15
dic-15
ene-16
feb-16
mar-16
abr-16
may-16
jun-16
jul-16
ago-16
sep-16
oct-16
nov-16
dic-16

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Indicadores Econdmicos de Coyuntura

Balanza Comercial, 2013 - 2016 / Diciembre

Manufacturera (millones de ddlares) Exportaciones
Petroleras
é diciembre, las exportaciones petroleras\ o000 5000
repuntaron 49.9% anual y las no petroleras 29,000 ::2:
crecieron en 4.9% anual. Con ello, el valor de las 28000 sso0
exportaciones alcanzé un total de 33 mil 232 oo 2000
millones de ddlares (mdd), que frente a un total 2500
por 33 mil 204 mdd generé un superavit de la oo 2000
balanza comercial por 28.2 millones de délares. 25,000 1200
Las cifras acumuladas en el afio (2016), 24,000 —e—Manufactureras Petroleras 1f:°
alcanzaron un total de 373 mil 930 mdd por 75000 Z
exportaciones y 378 mil por importaciones, FAVRIAIFIIIIIARLARRIRIIT 3

derivando en un déficti po 13.1 mil mdd.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Enero

1 Encuesta de”
SHCP
. N . Concepto Diciembre 2016 Enero 2017
El sector privado ajusté a la baja su T

expectativa sobre el crecimiento

L. . Crecimiento (var. % anual del PIB) 20-30 1.60 149
econémico nacional de 2017 y espera un
incremento de 1.49%, ubicandose por Inflacion (var. % INPC) 30 413 5.5
debajo del intervalo (2.0-3.0%) estimado Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 1862
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) U1 21.70
Publico (SHCP) y de lo observado en 2015 Tasa de interés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 53 6.4 6.97
(2.63%), lo que implicaria una pérdida de Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 628 561
dinamismo productivo. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.06 410
Ademas, bajé su prevision de actividad Cuenta Corriente (millones de délares) 33,026 32,074 30,555
productiva para 2018 y pronosticé un alza Balance fiscal® (% del PIB) 30 264 270
de 2.17% (2.28% un mes antes), cifra por (& o inients (var, % anual del i) 22 219 235
abajo del intervalo anunciado por la SHCP
(2.5-3.5%); se proyecta mejore pero no 2l
con la fortaleza observada en 2015. Crecimiento (var. % anual del PIB) 25-35 2.28 217
El pronéstico inflacionario cambié para Inflacion (var. % INPC) 30 359 38

2017 y anuncié sea de 5.25%; asi, advierte Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio)

se sitie por arriba del objetivo Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 21.05 21.55
inflacionario (3.0%) y del limite superior Tasa de interés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 6.79 7.29
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 649 643
Para 2018 estiman disminuya su nivel y se Tasa de desocupacicn nacional promedio (% PEA) 4,02 4,04
coloque en 3.85%, por debajo de lo que se Cuenta Corriente (millones de dolares) -33,030 -29,765
pronostica para 2017; aunque dicho dato Balance fiscal’ (% del PIB) -2.46 1250
es mayor a lo que anunciaba el mes E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 218 240
pasado (3.59%) y se situa por arriba del 1/ SHCP, Criterios Generales de Polltica Econdmica 2017 (CGPE). * Aprobado.

objetivo, pero dentro del intervalo de 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de 2016 y enero de
variabilidad. 2017; Banxico.
3/ Coninversion de alto impacto; en el caso de la Encuesta, déficit economico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de [a SHCP y Banxico.

| |
i ]
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Balance Primario del Sector Publico, 2016 / Enero - Diciembre

Miles de millones de pesos
2015
El Balance Primario registré una reduccion de Observado Programado Observado
90.3 Miles de millones de pesos (Mmp), que
equivale a 79.0% con respecto a lo L
programado para el periodo. -24.0
Esta diferencia se debe principalmente
generado principalmente por el remanente de
Banxico registrado en el mes de abril.

Conforme al mismo periodo de 2015, observo
una disminucion de 89.3% términos reales.

-114.3

-218.5

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

Ingresos Presupuestarios, 2016 / Enero - Diciembre

/ \ Miles de millones de pesos
En 2016, los Ingresos presupuestarios fueron 4,840.9
mayores en 686.3 Mmp (16.5%) respecto a la 4267.0
meta. &0/, 4,154.6
Al interior resalta que los Ingresos tributarios
superaron la meta en 308.5 Mmp (12.8%)
impulsados por el ISR. En tanto que los
Ingresos no tributarios fueron mayores en
377.8 Mmp (21.6%) derivado del remanente
de operacion de Banxico en abril y mayores
Qgrews de Pemex en agosto. / Observado Programado Observado
2015

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

Gasto Neto Pagado, 2016 / Enero - Diciembre

Miles de millones de pesos

El Gasto Neto Pagado registr6 un aumento de 5343.8

611.9 Mmp (12.9%) con respecto a lo 4,892.9 4,731.8

presupuestado para el aifo. Esto se debe
principalmente a: la aportacion patrimonial a
PEMEX y CFE en 326.2 Mmp; 104.9 Mmp de
Provisiones Salariales y Econémicas debido al
incremento de recursos para el FEIP y al
Programa de Fortalecimiento Financiero para

las entidades federativas; 27.9 Mmp para
pensiones de los ex trabajadores de Luz y

Fuerza del Centro y para cubrir el déficit de la Observado Programado Observado
ndémina de pensiones del ISSSTE; y 26.2 Mmp de

Gasto No Programable. 2015
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

~/ CEFP:E —
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2016 - 2017 / Enero

/ \ (indices base 100)
En enero, el indice de Gestién de Compras (IPM por sus n "

siglas en inglés), avanzé 1.3 pts con relacién al mes previo, mdic16  ene-17

para ubicarse en 56.0 pts. Las nuevas 6rdenes de pedidos s B
aumentaron 0.2 pts y la produccion 1.1 pts. El empleo crecié as
56.1 56.0
531 IiS

602 04 603

3.0 pts, mejorando considerablemente respecto al mes ®
anterior. 550
Las nuevas ordenes para exportacion descendieron 1.5 y las i

Expansién

importaciones 0.5, lo que significa una menor actividad o I
comercial con el exterior. Se observa un alza en los precios -
de 3.5 pts. Estos tres factores podrian incidir en los l

@ultados de las manufacturas mexicanas. / ) _ _
PMI Nuevas Produccién Empleo Precios Nuevas  Importaciones
ordenes de drdenes para
pedidos exportacién

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Suppfy Management (ISM).

Estados Unidos: La Fed en su comunicado de politica monetaria informé su decision de mantener las
tasas de interés objetivo en un rango de 0.50% a 0.75%

50

Contraccién

&

é Reserva Federal de Estados Unidos (Fed por slh TasadePomwaMoma;;ﬁ;iﬁ;:g;Sar:;dos'ZOOS-ZOWFEWO
siglas en inglés), en su comunicado de politica 3

monetaria emitido este primero de febrero de 2017,
informé su decision de mantener sin cambios sus
tasas de interés en un rango de 0.50% a 0.75%, esto

en vista de las condiciones del mercado laboral y de 1-feb-2017:
. .z 14 0.75%
la inflacién, esperadas y presentes. Los mercados
esperan un aumento en la reunion del mes de junio, —
con un 46.7% de probabilidad de alza de un cuarto de L S A S
. . IR R B = = e o R R e B B R
punto porcentual (FedWatch del Chicago Mercantile P R R R R R
Q DL PQ HQE PY P P B P DY

Exchange (CME)).

Nota: Limite superior del rango
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la FED.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2014 - 2017 / Enero

70 (porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)
En enero de 2017, la tasa de desempleo en N

Estados Unidos fue de 4.8% dato ligeramente 65
mayor respecto al del mes anterior de 4.7%.

En el primer mes del ano el mercado laboral
muestra datos mixtos, ante una mayor tasa de
desempleo la generacion de empleos no
agricolas aumenta y los salarios muestran una 50

6.0

5.5

===Tasa de Desempleo

desaceleracién.
En enero se generaron 227 mil nuevos puestos 45 == Tendencia Lineal desde octubre de 2009 TS
no agricolas, cifra mayor al esperado por -
Qpeda““as"'e”Sm”' / U szrzzzzzssssansnsasananssessesesesoss
I ERR LR EEEERE L R R L

3
)
g
g
E
8
8
a
3
S
g
g
o
[N
=
£
=,
5
&
g

CEFPE —

Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas
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Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Enero

Al 28 de enero, el nimero de solicitudes iniciales del seguro
de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se situd en 246
mil, disminuyendo en 14 mil (-5.38%) respecto a la semana

anterior.

350

330

310

28 enero
246 mil

T
El promedio mévil de cuatro semanas (medida menos volatil 20
considerada un mejor indicador); fue de 248 mil, con un
incremento de 2 mil 250 respecto de la semana previa. m
Las solicitudes de subsidios por desempleo han permanecido —solictudes
. . . 250
por debajo de 300 mil por 100 semanas seguidas, la racha 4 per. media mol (solicitudes)
mas larga desde 1970, manteniendo las condiciones de un .
mercado laboral saludable. SR O S A I A I O O O B
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Department of Labor,
Vd .
4. Agenda Econdmica Mensual
Lunes Martes Miercoles Jueves Viernes
Febrero 2017
6 7 8 9 10
Produccién Automotriz Reservas Internacionales indice Nacional de Precios Actividad Industrial
(AMIA) (Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual del indi q 5
N ndice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Productor (INEGI)
Mercado Interior (INEGI)
Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-BANXICO)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
13 14 15 16 17
. . N EEUU: Solicitudes Iniciales
Reservas Inte_rnacnonales EEUU: Produccién Industrial de Desempleo
(Eeies) (FED) (Departamento de Trabajo)
Encuesta Nacional de EEUU: Precios al consumidor
Ocupacién y Empleo (INEGI) (FED)
20 21 22 23 24
Indicadores del Sector Reservas Internacionales Producto Interno Bruto indice Nacional de Precios Indicadores de Empresas
Manufacturero (INEGI) (Banxico) (INEGI) al Consumidor (INEGI) Comerciales (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Minuta sobre la Reunién de
la Decisién de Politica

Balanza de Pagos
(BANXICO)

(INEGI) Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Marzo 2017
27 de febrero 28 de febrero 1 2 3
Indicadores de Ocupacion y Reservas Internacionales Remesas Familiares Sistema de Indicadores Inversioén Fija Bruta
Empleo (INEGI) (Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) (INEGI)
Balanza Comercial Indicadores de . N Expectativas de los
a S Expectativas Empresariales T e
-cifras oportunas- Establecimientos con Especialistas en Economia
(INEGI-BANXICO) Programa IMMEX (INEGI) (INEGI) del Sector Privado (Banxico)
- - EEUU: Solicitudes Iniciales
Confianza Empresarial
(INEGI) de Desempleo .
(Departamento de Trabajo)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Informe trimestral
Octubre - Diciembre 2016
(Banxico)
6 7 8 9 i0

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Balanza Comercial
-cifras revisadas-
(INEGI-BANXICO)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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