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1. Resumen semanal

Indicador

Indicador Global de la Actividad
Econdmica

Anterior

1.91%
Ene-16

Reciente

2.96%
Ene-17

Variacion
+1.05 puntos
porcentuales

Pedidos Manufactureros

51.4 pts
Feb-16

51.6 pts
Mar-17

+0.2 puntos
porcentuales

Inversion Fija Bruta

0.0% anual
Ene-16

-0.52% anual
Ene-17

-0.52 puntos
porcentuales

Expectativas Empresariales
|AT comercio

49.8 pts
Feb-17

57.5 pts
Mar-17

+7.8 puntos
porcentuales

Confianza Empresarial
construccion

39.5 pts
Feb-17

42.4 pts
Mar-17

+2.9 puntos
porcentuales

Indicador Adelantado

99.18 puntos
Ene-17

99.04 puntos
Feb-17

-0.13 puntos
porcentuales

Confianza del Consumidor

-4.14% anual
Mar-16

-9.19% anual
Mar-17/

-5.05 puntos
porcentuales

Tasa de Interés

6.06%
28-Feb-17

6.32%
31-Mar-17

+0.26 puntos
porcentuales

Reservas Internacionales,
millones de ddlares (mdd)

175,031.2 mdd
28-Feb-17

174,930.5 mdd
31-Mar-17

-100.7 mdd
(-0.05%)

Tipo de Cambio,
pesos por dolar (ppd)

20.2905

ppd
Feb-17

19.3010

ppd
Mar-17

-0.9895

ppd
(-4.88%)

Precio de la Mezcla Mexicana de
Exportacion,
dolares por barril (dpb)

40.22 dpb
27-Mar-17

44.32 dpb
04-Abr-17

+4.10 dpb
(+10.2%)

Balanza Comercial

(saldo)

-782.7 mdd
Feb-16

684.4 mdd
Feb-17

+1,467.2 mdd

Remesas Familiares

13.0%
Mar-16

-1.4% anual
Mar-17

-14.4 puntos
porcentuales

Expectativas del Sector Privado
(crecimiénto del PIB 2017)

1.49% anual
Feb-17

1.49% anual
Mar-17

Sin cambio

Balance Rrimario
Miles deimillones de pesos (Mmp)

-17.3 Mmp
Ene-Feb 16

39.7 Mmp
Ene-Feb 17

IngresosiPresupuestarios

(Mmp) :-,,J. ~

Calendario
711.8 Mmp
Ene-Feb 2017

Observado

759.1 Mmp
Ene-Feb 2017

47.3 Mmp
(+6.6%)
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Calendario
847.3 Mmp

Ene-Feb 2017

Observado
798.3 Mmp

Ene-Feb 2017

-49 Mmp
(-5.8%)

oducto Interno Bruto | |
S
“ ¥
s

1.9% anual
(2da rev.)
'V-Trim-16

2.1% anual
(3ra rev.)
IV-Trim-16

+0.2 puntos
porcentuales

ooy - :
FEUU: Indicadores sector d
manufacturero (ISM). | —

5/7.7 puntos
Feb-17

57.2 puntos
Mar-17

-0.5 puntos
porcentuales

EEUU: Selicitudes Iniciales del Segure
de Desemplec 4

261 mil
18-Mar-17

www.cefp.gob.mx

258 mil
25-Mar-17

-3 mil solicitudes
(-1.15%)



2.Situacion Economica en Mexico

Actividad Economica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) y Componentes, 2014 - 2017 / Enero

En el primer mes de 2017, |a actividad economica i:' |

nacional avanzo y presento 43 meses de alzas =
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consecutivas; el Indicador Global de la Actividad
Econdmica (IGAE) registré un incremento real
anual de 2.96%, dicha cifra fue superior a la que
presento un afio atras (1.91%).

Con cifras ajustadas por estacionalidad, la
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elevacion de 0.41% en diciembre de 2016 a una =
=i |[GAE =——Act. Primarias ==-Act.Secundarias = Act. Terciarias

expa nﬁidn de 0.27% en enero de 2017. 1/ Serie original, cifras revisadas a partir de marzo de 2016, preliminares a partir de abril de 2016.

Base 2008 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), 2017 / Marzo

(puntos, cifras desestacionalizadas)

En marzo, las perspectivas sobre pedidos i
manufactureros avanzaron 0.2 pts, respecto al mes

anterior al colocarse en 51.6 pts. El volumen

20 4=

esperado de pedidos aumento 1.0 pt, la produccion 5
%}
x & B
descendio 2.4 pts; no obstante, permanece en zona o
=
de expansion. Estos resultados estan en linea con el g
450 - - - - g
IAT indlcandn I'TIEJ'DI"ES pEFSFECtl‘U’ES subre Ia IFM ‘.'-::':.'1|:l:r':ll:'f-.|||-.:-:-‘.-:- Produccn Personal aoigsaco FII-’:_:..,':.}I.i-II|IIII.'.I:II L] |I|i'ill".l|l"
de pedidos de insumds inswms
demanda nacional.
B feb-17 W mar-17
Fuernte: Elabarads porel CEFP can dates dal [INEGL.
Inversion Fija Bruta, 2014 - 2017 / Enero
En el primer mes de 2017, la inversién fija bruta - " =
9 - ﬂ =
tuvo una reduccién real anual de 0.52%, lo que P e -
implico una perdida de dinamismo dado que en 5 " o
i . 3 ~Ng Nm g8
enero de 2016 se habia mantenido estable. i N S e Bias
] t ) J " ] & -
Bajo cifras desestacionalizadas, la inversion se vV W W
e P~ =
2 , T -5 - S ~1.64
deteriord: paso de un crecimiento mensual de 1.0% - BEa -
e I -] 1 e - g
- . . . 3 k=l ariacion % | ! 4
en diciembre de 2016 a una disminucién de 1.64% - . ” IR ERR ki
s\ ariacién % mensual
enenerode 2017.Entantoque elcomportamiento ® ¢ < <+ < & 1 w 1w w W W @ =~
2 §£ T owow B OX 3 7 E 2 B 9
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de sus principales elementos fue negativo; tanto la

1/ Cifras preliminares a partirde enarode 2017.
2} Debido al método de estimacidn al incorporarse nueva informaddn la sere se pusds modificar. Afa base

inversion en construccion como la de maquinariay  uws.100
Fuente: Elaborado por =l CEFP con datos del INEGI.

equipo tuvieron detrimento.




Expectativas Empresariales, 2016 — 2017 / Marzo
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) de las

Por arriba de
expectativas del sector comercio repunté 7.8% en marzo, Indicador Agregado de Tendencia 50 puntos
- , (puntos) favorable
para ubicarse en 57.5 puntos (pts) despues de que en el
mes anterior su ubicaba por debajo del umbral (50 pts) que . : | 575,

¥
ab

separa el optimismo del pesimismo. 5

En el sector manufacturero las expectativas se mantienen
favorables, particularmente en relacion con la demanda *
nacional, la produccion y los inventarios. Su IAT avanzo 2.5 —

pts.). El IAT en la construccién bajo 1.3 pts, lo que refleja
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una disminucion en las expectativas de sus empresarios

e [ ppETUCCAN == (ndustia Manufacturera : Comercio

en relacion al valor de obras, contratos y subcontraros y . e sor el ceeo con datos cel st

personal ocupado.

Indicador de Confianza Empresarial (ICE), 2016 — 2017 / Marzo

En marzo, el ICE mejoro su nivel en los tres sectores de

indice de Confianza Empresarial

referencia: en construccion avanzo 2.9 pts para ubicarse Inuintoe)

en 42.4 pts. En Manufacturas ascendio 2.7 pts, 5 P 5 S0 GRS

registrando 46.2 pts y en comercio crecio 2.2 pts para un . favorable

46.2

total de 43.2 pts. No obstante, en comparacion anual se e R ag..o \/
15 e 43.2

mantienen por debajo del umbral de los 50 pts, lo que s S a .
i m—— Sector Manufacturero " q_ #
significa que prevalece el pesimismo. = = = Sectar Construcein h
’ 1 O Sector Comercio
En los tres sectores aun la confianza en el momento - i
adecuado para invertir se ubica en niveles bajos: a0
= % % 2 % 2 3 3 3 8 32 83 5 55
manufacturas (33.6 pts); comercio (21.0 pts) vy 5 2 § 8 F & * ¢ ¢ B & s § E |
. F . . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
construccion (17.4 pts), lo que sugiere una baja SRR R S SRR
inversion en el corto plazo.
Indice de Confianza del Consumidor, 2015 - 2017 / Marzo
Se deteriora la confianza del consumidor, presentdé Sy
12
catorce meses consecutivos en terreno negativo. El |
Indice de Confianza del Consumidor (ICC) registro 4 -
n F ﬂ ||
una reduccion anual de 9.19% en el tercer mes de |
4
2017, mientras que en el mismo periodo 2016 habia ;|
—H&m e
bajado 4.14%. -12 4 S g i =
: . ; ; 16 - o |
Bajo datos ajustados por estacionalidad, el ICC Gyt % aivg) ) @
20 4 = Desestacionalizada, var. % mensua ;Il'
perdié dinamismo al ir de un incremento de 11.75% ,, . 2
A
en el segundo mes de 2017 a una elevacion de 4.30% -28 - i
050 1000 90 0 8 80 808 0 08 R A8 i B oty
en marzo; no obstante, fue su segunda alza %ﬁ 2 E53%88585 Ef_: 55529888558
CUT'ISECU“UEI}. 1/ Debido al método de estimacidn, al incorporarse nueva informacicn la seriese puede modificar.

Fuente: Elaborado por & CEFF con datos del INEGI.




Sistema de Indicadores Ciclicos, 2014 - 2017 / Febrero

De acuerdo con el Sistema de Indicadores Ciclicos del 1012 yleuntes)
1010

INEGI, en el primer mes de 2017, el indicador coincidente ;.

(que refleja el estado general de la economia mexicana) '™°

1004 -
se elevo al registrar un valor de 100.14 puntos y 1002 -

aumentar 0.05 puntos. Asi, se establecidé por tercer mes ™

59.8
consecutivo por arriba de su tendencia de largo plazo. 99.6 -
L] L %-4
En febrero de 2017, el indicador adelantado (cuya el e
funcion es la de anticipar la posible trayectoria del u0; w—deisotado o
SE.E - feb-17
estado general de la economia) se ha reducido por 29 _ | — | o
: - 2= g B2 s ST WY Om o9 w o womomow onh
meses consecutivos; se ubicé en 99.04 puntos y bajé 0.13 d § = % & 2 3 § R E 2 § L34

puntns‘ Adema‘rs; SE’ asentd pnr décimn mES cnntinuu pc’r '.I'In!EmrEucidn:r!:acl.li:rd-ul:m:upnsi:iﬁ-ncnnrela:'lﬁ-nas-ulundzn-:':adcI-Irg-:plam{I.h:alurimntaligual-aimpuntndi.:':s-:

encuentra por amiba o por debajo de estatendenday si esti credendo odemedenda
Fuente: Elaboradoe por el CEFP con datos dal INEGL

debajo de su tendencia de largo plazo.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2012 — 2017 / Febrero

En febrero de 2016 el numero de trabajadores

900 (miles de cotizantes)
permanentes y eventuales urbanos (TPEU) (excluye __ i 732
660
" . : . 9
campo) ascendié a 18 millones 612 mil 449 cotizantes, 1 l&'l Illl - "'g;
: . & 1l " 2 A il
cifra mayor en 732 mil 589 plazas respecto al mismo &0 [= ||| Eil 11 II"l
=i = ' 434
mes del afio previo, equivalente a un crecimiento anual ** It iy III
m ]
de 4.10% (658,539 plazas, 3.82% en feb-16), de los cuales k. i -
00 | > 3 2 "
el 88.8% fueron permanentes y 11.2% eventuales oo 2| = .
urbanos. sd
En comparacion mensual en febrero se crearon 141 mil -
ga 88823 TAse s e e,
988 empleos respecto al mes previo, en tanto que en SRR ST RS EERSEEEE N
fEhrEfﬂ dE 2016 se ngiEtrEan 14? mll 14{] nuevas pIEEES. Fusnte: Elabaradio por of CEFP con datos del IMSS. O Permanentes M Eventuales Urbanos
Inflacidon

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2015 - 20171 / 1ra. quincena de Marzo
Por quinta quincena consecutiva la inflacion general
anual se ubico por arriba del limite superior del PRRRTREERRR
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por 4.0 e e

el Banco de Mexico (Banxico). En la primera quincena

de marzo de 2017 se situo en 5.29%, cifra superior a

l.
I
1
I
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la de la quincena inmediata anterior (5.02%) y a |la del

mismo periodo del afo pasado (2.71%).

1QEne 17 }ﬁ -
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10Mar17 1538

10Dic16 (348

Los precios en general tuvieron un incremento

guincenal de 0.35%, mientras que un afio atras b General Objetivo === Intervelo de variabilidad (2 - 4%6)

1/ Base: segunda quincena (Q) de dicie mbre de 2010 = 100,

. P Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
habian subido 0.10%.




Sector Financiero y Monetario

Banxico aumenta de 6.25% a 6.50% el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia (TII)

El Banco de Mexico, informo la decision de su

Tasa de Politica Monetaria, 2015-2017/Marzo

Junta de Gobierno de aumentar en 25 puntos
(% anual, nominal)

base el objetivo para la Tll, su segunda alza en 6.50
6.4 -
2017; esto con el fin de evitar contagios al A |
) _ J 6.25
proceso de formacion de precios en la economia, 2.6
5.2
anclar las expectativas de inflacion y reforzar la &%

contribucion de la politica monetaria al proceso 4.4

. Mg 4.0 [
de convergencia de la inflacion a su meta.

3.6 -
La tasa acumula un aumento de 3.50 puntos 32 /—/
2.8

dic/15

—=Tasa Banxico

porcentuales (pp) desde el comienzo de las alzas mar',m

mar/16 jun/16 sep/16 dic/16

en diciembre de 2015 [dE los cuales 2.5 PP Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del Banco de México al 30 de marzo
de 2017.

subieron en 2016).

Reservas Internacionales, 2014 — 2017 / Marzo

Al viernes 31 de marzo de 2017 las Reservas Internacionales R
millones de dalares)

cerraron con un saldo de 174 mil 930.5 millones de ddlares

200,000
(mdd). Presentaron una reduccién mensual de 100.7 millones 1500
15,000
de ddlares (mdd) respecto al cierre del mes de febrero de este mar-17
i . : , 180,000 1749305
ano (175 mil 031.2 mdd). Acumulan una baja de 1 mil 610.5 o
desde el cierre de 2016. 170,000
F 165,000
Durante la ultima semana del mes, las reservas internacionales 0
’ r 155,000
cayeron 84 mdd, una caida despues de dos alzas semanales =
. e o HAES AR R RN AR R
consecutivas; la variacion semanal se relaciono principalmente g RSB iER e EREE
P o | | (5] ! (o IR . RN o | [ ] ™ o B | o P [ . [
_ 7 26 s a2 REeED e TR EDE AL D WE
con la disminucion de 53 mdd resultado de la compra de e ABoz e R IR0 DD K
, : ; 2 2 2
dolares por parte del Gobierno Federal y a |a baja de 31 mdd .- I——
por el cambio en la valuacion de los activos internacionales. L B S Ot ot
Tasas de Interés, 2016 — 2017 / Marzo?
Durante la subasta de valores gubernamentales realizada el 28de ‘
v |Porcentaje) -
marzo de 2017, las tasas de rendimientos de Cetes de menor i
& /63
plazo tuvieron resultados al alza respecto lasubastadelasemana ., L/ 7 |
previa. 55
Las tasa de Cetesa 28,91y 182 dias aumentaron al pasarde 6.32%  * --~ Cates a 26 dias
. 45 — Cetes a 51 dias
a 6.43%, de 6.58% a 6.65% y de 6.75% a 6.81%, respectivamente.
’ A 4.0 — (ates 3 182 dias
Por su parte, la tasa de Cetes a 336 dias disminuyo 2 puntos base 35
3.u

de 6.92% a 6.90%, comparada con la subasta del 2 de marzo de
este ano. Con este resultado, la tasa de Cetes a 28 dias presenta
un promedio mensual de 6.32% en marzo de 2017, 26 puntos base

superior al mes de febrero (6.06%).

FFFe S
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1/ Con datos al 28 de marzo de 2017,
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del Banco de Méico.




Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2017 / Marzo

El tipo de cambio FIX cerro marzo con una

2
apreciacién mensual de 4.88% frente al dolar al
pasar de 20.2905 a 19.3010 pesos por dolar (ppd); -
alcanza un promedio mensual de 20.33 ppd y 20
acumula una apreciacion de 9.75% en lo que va de s

2017.

, : 18
La mejora del peso estuvo relacionada,
principalmente, con la decision del Banco de g7
e e o F . C |;:'_"|
Mexico de subir la tasa de interes objetivo en 25 o
142

puntos base, asi como con el comportamiento de

los precios internacionales del petroleo

Promedio 2016: 18.69 ppd

(pesos por dolar promedio)

Promedio 2017:
20.33 ppd

feb-17
20.2905

mar-17

e 19.3010
o N o e B
NI AR R G R

Fuente: Haborado por el CEFP con datos de Banxico.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petréleo, 2015 — 2017 / Abril

El precio promedio ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 44.32 ddlares por barril (dpb) al

4 de abril de 2017, cifra mayor en 4.10 dpb (+10.2%)

respecto al cierre del dia 27 de marzo del mismo afo.

En el mismo periodo, en los mercados internacionales, el
precio del barril de petroleo tipo Brent cerro en 54.17
dolares, lo que significo una ganancia de 3.42 dpb
(+6.7%). En tanto el WTI se situo en 51.03 dolares,
registrando una ganancia de 3.30 dpb (+6.9%).
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2015 - 2017 / Febrero

En febrero, la balanza comercial registré un superavit por
684 millones de ddlares (mdd), resultado de un total de
31 mil 269.3 mdd por exportaciones (aumento de 8.0%
anual) frente a 30 mil 584.9 mdd por importaciones
(incremento de 2.8% anual).

En el mes destaca una mejora en las exportaciones no
petroleras que aumentaron 5.5% anual y las no
petroleras registraron un repunte de 69.0%, que se
explica por un mayor precio del petroleo (45.16 dpb), en
comparacion con el afio anterior (25.13 dpb), y a un mejor

volumen exportado (1.217 millones de barriles diarios).
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Fuente: Elabarado por el CEFP con datos del Banco de México




Remesas Familiares, 2015- 2017 /febrero

En febrero, las remesas familiares cayeron 1.4% a tasa

{millones de dalares v wvar. % anual)
2,000.0

anual, para ubicarse en 2 mil 051.9 millones de

délares (mdd), esto significo su primer caida desde

marzo de 2016.

En el mes se registraron 6 millones 795.6 mil
operaciones, 5.2% menos que en el afo anterior.

remesa promedio fue de 302 dolares, 3.8% mas alta

que la de febrero de 2016 (291 dolares).

En el primer bimestre de 2017, las remesas acumulan

un total de 4 mil 107.1 mdd, monto superior en 2.3%

respecto de igual periodo de hace un ano.
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Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del Banco de Meéxico.

Expectativas Econdmicas

Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2017 / Enero

El sector privado mantuvo su expectativa sobre el
crecimiento econdmico nacional de 2017 y espera
un incremento de 1.49%, ubicandose por dentro
del intervalo (1.3-2.3%) estimado por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), pero por
debajo de lo observado en 2016 (2.30%), lo que
implicaria una perdida de dinamismo productivo.
Ademas, elevo su prevision de actividad productiva
para 2018 y pronosticé un alza de 2.12% (2.09%
un mes antes), cifra adentro del rango anunciado
por la SHCP (2.0-3.0%); se proyecta mejore, pero
no con |la fortaleza observada en 2016.

El prondstico inflacionario se deteriord para 2017
y anuncié sea de 5.56%; asi, advierte se situe por
arriba del objetivo inflacionario (3.0%) y del limite
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Para 2018 estiman disminuya su nivel y se coloque
en 3.86%, por debajo de lo que se pronostica para
2017; aunque dicho dato es mayor a lo que
anunciaba el mes pasado (3.85%) y se situa por
arriba del objetivo, pero dentro del intervalo de

variabilidad de Banxico.

y Encuesta de:’
SHCP
Concepto Febrero 2017 Marzo 2017
2017
Crecimiento (var. % anual del PIB) 13-23 149 149
Inflacion (var. % INPC) 49 539 5.56
Tipo de cambio {pesos por dolar, promeﬁu] 195 = -
Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 19.0 21.15 20.15
Tasa de interas (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 1.0 1.20 7.10
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 581 582
Tasa de desocupacion nacional ;ﬁrnmediu (% PEA) - 4.04 397
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -26,505 -26,910 -26,425
Balance fiscal’ (% del PIB) 2.4 -2.63 -2.56
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 23 225 2.20
2018
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0-3.0 2.09 2.12
Inflacion (var. % INPC) 30 3.86 3.88
Tipo de cambio (pesos por ddlar, pmmérﬁu} 19.1 i —--
Tipo de cambio {pesos por dolar, fin de periodo) 19.1 20.93 20.01
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 73 7.37 7.4
Trab. asegurados al IMSS (miles de pefsnms! | s 630 641
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.07 398
Cuenta Corriente (millones de dolares) -29,346 -27,939 -27,496
Balance fiscal’ (% del PIB) -20 253 -2.34
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.4 2.36 2.33

1/ SHCP, Dacumento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia de! Sector Privado: febrero y marzo de 2017;
Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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Finanzas Publicas

Balance Primario, 2017 / Enero - Febrero

Por segundo mes consecutivo se registro un
superavit primario, lo que derivo en un balance
primario acumulado de 39.7 Miles de millones de
pesos (Mmp), lo que contrasta con el deficit
observado de 17.3 Mmp en 2016 para el mismo
periodo. Para 2017 se establecio como meta un
superavit primario equivalente a 0.4 por ciento del

PIB (78.2 Mmp), el primero desde 2008.

Miles de millones de pesos

39.7

21.7
17.9

Ene Feh Acumulado

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP,

Ingresos Presupuestarios, 2017 / Enero - Febrero

A febrero de 2017, los Ingresos presupuestarios
fueron mayores en 6.6% (47.3 Mmp) respecto a la

meta.

Al interior resalta que los Ingresos tributarios
superaron lametaen 2.4% (11.3 Mmp). En tanto que
los Ingresos no tributarios fueron mayores en 15.0%

(36.0 Mmp).

(Miles de millones de pesos)

759.1 Calendario M Observado
7118 |
471.8 483 1
| 276.0
2400 |
Total Tributarios No tributarios

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de |a SHCP.

Gasto Neto Pagado, 2017 / Enero - Febrero

El Gasto Neto Pagado fue inferior en 5.8% (49.4 Mmp)
a lo calendarizado para el periodo, derivado de un
menor gasto programable en 12.2% (78.3 Mmp), lo
que fue compensado parcialmente por un mayor gasto
no programable de 14.2% (29.3 Mmp), impulsado
principalmente por el aumento de las Participaciones
en 21.4 Mmp, generadas por un incremento en la
recaudacion, asimismo, el Costo Financiero fue
superior en 3.8 Mmp, debido al incremento en el tipo

de cambio.

(Miles de millones de pesos)

M Calendario M Observado

8473 999 3
641 5 c639
205 g 235.2
Total Programable No Programable

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.,




3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto (PIB), 2015 - 2016 / IV

El PIB de Estados Unidos para el cuarto
trimestre de 2016 se ajusté al alza en su ultima

revision (30 marzo), pasando de 1.9% a 2.1%.

3.5
2.6
Este ajuste se debio a un mayor gasto en i o =
consumo privado (3.5%), inversion privada = .
(9.4%) y en el gasto de gobierno estatal y local a0
(1.0%). Estos incrementos compensaron las l l
I | i v | ]| 1] Wp

disminuciones en las exportaciones (-4.5%) y en

el gasto del gobierno federal (-1.2%).

gf Preliminar,

(variacion porcentual trimestral anualizada)

2.6

P

2015 2016 2015 2016

Fuente: Elaboradoporel CEFP con datos de U5, Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Indicadores del Sector Manufacturero, 2017 / Marzo

En marzo, el indice de Gestién de Compras (IPM por
sus siglas en inglés), se redujo 0.5 pts con relacion al
mes previo, para ubicarse en 57.2 pts. Las nuevas
ordenes de pedidos descendieron 0.6 pts y la
produccion bajo 5.3 pts.; no obstante, estas bajas,

permanecen en niveles muy favorables.

Por el contrario, el empleo repunto en 4.7 pts y las
exportaciones avanzaron 4.0 pts, lo que refleja mejores
expectativas para el comercio exterior. Asimismo, 5
destaca un alza en los precios de materias primas E
g

[ %]

Expansidn

¥}
=

[ndices base 104)

M feb-17 W mar-17

70,5

bad |

i 5"’ |

ol 1| Musvas Produecddn Emplen Pracics Mueyas Importaciones
orienes e oridenes para

pedidos exportacidn

indUEtriEIESJ. principalmente qUimicus’ mEta[Es‘ Y aceru, Faorge: Elaborads por el CEFP con datos tal institube of Suoply Managemant (156

por lo que el indice de precios de los insumos del sector se elevo a 70.5 pts.

Estados Unidos: Seguro de Desempleo, 2014 - 2017 / Marzo

Al 25 de marzo, el numero de solicitudes iniciales del
seguro de desempleo, ajustadas por estacionalidad, se
situd en 258 mil, disminuyendo en 3 mil (-1.15%) respecto
a la semana anterior (cifra no revisada).

El promedio movil de cuatro semanas (medida menos volatil
considerada un mejor indicador); fue de 254 mil 250, con un
incremento de 7 mil 750 respecto de la semana anterior.

El numero de solicitudes por desempleo fue mayor al
esperado por especialistas lo que sugiere cierta perdida de
ritmo en un mercado laboral que aun sigue en terreno solido

al ubicarse por debajo de las 300 mil solicitudes.

340

320

300

280

260

240

200

Fuente:

25 marzo
\ 258 mil

— solicitudes

—4 per. media movil (solicitudes)
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ti: Babarado o el CEFP ton ditos ciel Department of Lagsr,




4.

Agenda Econdmica Mensual

Lunes ____Martes |  Miercoles |  Jueves Viernes
Abril 2017
10 11 12 13 14
Balanza Comercial i . - EEUU: Solicitudes Iniciales de
esde et Reservas Internacmna[m Minuta sn:_nbre Pﬂ!llll:a Beséinplen (Deparimients
(Banxico) Monetaria (Banxico) _
(INEGI-BANXICO) de Trabajo)
Actividad Industrial
(INEGI)
Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)
17 18 19 20 21
Reservas Internacionales Indicadores del Sector Indicadores de Ocupacion y
{Banxico) Manufacturero (INEGI) Empleo (INEGI)
CEUU: Produccion Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
(FED) Desemptea{neplartamenm
de Trabajo)
EEUU: Indicadores Lideres
24 25 26 27 28

Indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reservas Internacionales
{Banxico)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-

{INEGI-BANXICO)

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto

(INEGI)

|Indicador Global de la
Actividad Econdmica

EEUU: Venta de Casas
Nuevas (U.5. Census Bureau)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Indicadores de
Establecimientos con

(INEGI) de Trabajo) Programa IMMEX (INEGI)
Plataforma de Produccion de| EEUU: Producto Interno
Petroleo (PEMEX) Bruto (BEA)
Mayo 2017
1 2 3 4 5
: - e Indicador Mensual del
EEUU: Pedidos Reservas Internacionales Inversion Fija Bruta SR
Manufactureros (ISM) (Banxico) (INEGI) 3
Mercado Interior (INEGI)
: - ; - EEUU: Solicitudes Iniciales de
Expectativas Empresariales Sistema de Indicadores Beseriesipe arta:'nenm
(INEGI) Ciclicos (INEGI) P P:
de Trabajo)
Confianza Empresarial
(INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
Remesas Familiares (Banxico)
8 9 10 11 12

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de
Autoservicio y
Departamentales (ANTAD)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Reservas Internacionales
{Banxico)
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