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I. INTRODUCCION

a) Marco normativo

Los articulos 286 C de la Ley del Seguro Social (LSS), y 70 fraccién XllI del Reglamento Interior del Instituto
Mexicano del Seguro Social, ordenan que de forma periddica, oportuna y accesible, se dé a conocer al publico
en general la composicion y la situacion financiera de las inversiones del Instituto; informacién que se debera
remitir trimestralmente a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, al Banco de México y al H. Congreso de
la Unién; lo anterior, previa aprobaciéon de la Comision de Inversiones Financieras (Comisién), conforme lo
establece el numeral 7.2.2 del Manual de Integracién y Funcionamiento de dicho 6rgano, aprobado por el H.
Consejo Técnico del Instituto en agosto de 2013.

Considerando lo anterior, en el presente documento se informan los rendimientos obtenidos en el periodo
correspondiente al tercer trimestre de 2014.

b) Proceso mtegral dei mverslon y gobierno corporativo.

La Comision, instalada en noviembre de 1999 como érgano del H. Consejo Tecnlco conforme a lo estipulado
en el Reglamento para la Administracion e Inversién de los Recursos Financieros del Instituto publicado en
octubre de 1999, y en el Reglamento de la Ley del Seguro Social para la constitucién, inversién y uso para la
operacion de las Reservas Financieras y Actuariales y la Reserva General Financiera y Actuarial, asi como para
la determinacion de los costos financieros que deberan reintegrarse a la Reserva de Operacién para
Contingencias y Financiamiento, pubhcado en agosto de 2013; es el érgano facultado para proponer al propio
H. Consejo Técnico, las politicas y dlrectnces de inversién de los portafolios institucionales, asi como para
evaluary supervusar su aplicacién. . ‘

La Comisién fundamenta su integracion y funcnonamlento conforme al Manual de Integracién y Funcionamiento
de dicho érgano.y segun lo estipula el acuerdo ACDO.SA3.HCT.280813/227.P.DF, ambos aprobados por el H.
Consejo Técnico en agosto de 2013.

Por otro lado, la Unidad de Inversiones Fmanmeras cuya creacién fue aprobada en marzo de 1999 por el H.
Consejo Técnico, es la Unidad especializada encargada de la inversién de los recursos financieros del Instituto,
bajo criterios de prudencia, seguridad, rendimiento, liquidez, diversificacién de riesgo, transparencia y respeto a
las sanas practicas y usos del medio financiero nacional; lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 286 C de la LSS, y conforme a lo establecido en la nueva normatividad en materia de inversiones
financieras, emitida por el H. Consejo Técnico en sus sesiones ordinarias de octubre y diciembre de 2013, la
cual entr6 en vigor el 28 de enero de 2014: las Politicas y Directrices para la Inversiéon de la Reserva General
Financiera y Actuarial y las Reservas Financieras y Actuariales, las Politicas y Directrices para la Inversion del
Fondo para el Cumplimiento de Obligaciones Laborales de Caracter Legal o Contractual y los Lineamientos
para la Inversion de las Reservas Operativas y la Reserva de Operaciéon para Contingencias y Financiamiento.

De acuerdo a la misma LSS, el Instituto cuenta con una estructura completa de cuatro niveles de Reservas que
no forman parte de su patrimonio, y con un Fondo Laboral para hacer frente a las obligaciones para con sus
trabajadores:

» Reservas Operativas (ROs)

» Reserva de Operacién para Contingencias y Financiamiento (ROCF)

» Reserva General Financiera y Actuarial (RGFA)
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Informe relativo a las operaciones de inversién, los rendimientos obtenidos y la composicién de las inversiones de las Reservas Financieras y el Fondo para el Cumplimiento de
Obligaciones Laborales de Caracter Legal o Contractual, que se elabora con fundamento en lo dispuesto en los articulos 286 C de la Ley del Seguro Social y 70 fraccién XIll, del
Reglamento Interior del Instituto Mexicano del Seguro Social; en los numerales 8.2.1 de las Politicas y Directrices para la Inversién de la Reserva General Financiera y Actuarial y las
Reservas Financieras y Actuariales, 8.2.1 de las Politicas y Directrices para la Inversién del Fondo para el Cumplimiento de Obligaciones Laborales de Caracter Legal o Contractual, 8.2.1
de los Lineamientos para la Inversién de las Reservas Operativas y la Reserva de Operacion para Contingencias y Financiamiento, y 7.2.2 del Manual de Integracion y Funcionamiento de
la Comisién de Inversiones Financieras; asi como en el acuerdo SA3.HCT.280813/227.P.DF. del H. Consejo Técnico.

Il. Evolucion del portafolio de inversion

a) Régimen de inversion y asignacion estratégica de activos de las Reservas y el Fondo Laboral

+ Régimen de inversién

F 3jes méximos de i

i RFAs
Moneds Extranira Ros' - 'ROGE. - RerA
Deuda Gubemamental
Sociedades de Inversién
ETFs
Deuda Bancaria
Reportos
Deuda bancaria nacional
Notas Estructuradas
Valores extranjeros reconocidos en México
Saciedades de Inversion

ETFs .
Bursatilizaciones
Deuda Corporativa
Sociedades de Inversién
ETFs
Bursatilizaciones 5 5 5 5 5 5
Valores Extranjeros reconocidos en México 30 30 30 30 30 30
Acciones de empresas afines 100 100
Mercado accionario 25 25 25
Sociedades de Inversién 25 25 25
ETFs 25 25 25
Moneda Extranjera 100 100 30 30 30 30 30 30
Plazo 0 1 afio
D 6 axima 5 afios 5 afios 2 afios 2 afios s
* El plazo méximo para la RGFA sera de 1 afio en instrumentos de deuda bancaria y corporativa, y cualquier plazo para de deuda gub
s/l: sin limite

« Asignacion estratégica de activos

De acuerdo con lo establecido en la normatividad, la asignacion estratégica de activos (AEA) es una guia para realizar las operaciones financieras de los diferentes portafolios de
inversion, y se define como una ponderacién porcentual 6ptima que se debera asignar a cada clase y subclase de activo de inversion.

La Comisién, mediante acuerdo 5-591/14 aprob6 la AEA 2014, como ponderacion y rangos objetivo para clases de activos y ponderacion objetivo por tipo de tasa para la RGFA; las RFAs
de IV, RT y GMP; y la RJPS2 del Fondo Laboral. Asimismo, aprobé revisar dicha asignacién con periodicidad trimestral durante 2014.

Cifras en porcentajes al cierre de cada mes

AEA Ago AEA Ago ep AEA AQo D AEA Ago

Deuda Gubernamental 30 17.2 29.1 33.8 25 24.9 251 252 25 25.3 26.2 26.2 50 431 48.8 49.7

Deuda Bancaria 50 67.1 51.6 47.5 10 9.4 95 8.4 10 7.5 6.8 5.9 25 342 29.0 282
Deuda Corporativa 20 15.8 19.3 18.6 15 17.0 16.6 17.4 15 15.7 15.3 16.0 25 22.7 21.2 221
AFORE XXI Banorte - - - - 50 48.6 48.7 49.0 50 50.8 51.0 513 - - - -
Otros - - - - - - - - - 0.6 0.7 0.7 - - - -

La implementacion de la AEA 2014 se realiza durante el afio de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las ici del mercado Pueden i respecto a lo que dicha asignacion establece en la posicién en

deuda bancaria dado que los recursos son invertidos en esta clase de activo a muy corto plazo, particularmente en fondeo, para contar con recursos liquidos disponibles para invertir conforme a la AEA 2014 en cuanto se considere conveniente.
La Comisién, en seguimiento a su acuerdo 5-591/14, aprobé las adecuaciones a la AEA 2014 presentadas en la 2da revision trimestral mediante acuerdo 4-603/14, las cuales tienen vigencia a partir del 23 de julio de 2014.
¥ La posicién en AFORE XXI Banorte comesponde al valor contable de dicha inversion.

Cifras en porcentajes al cierre de cada mes

Deuda Gubemamental 50 50.5 51.1 50.4

Deuda Bancaria 25 28.4 282 28.3

Deuda Corporativa 25 19.5 19.1 19.8

AFORE XXI Banorte " - - - -

Otros - 1.6 16 1.5

La implementacién de la AEA 2014 se realiza durante el afio de manera gradual, conforme lo permiten diversos factores, tales como las condiciones del mercado i Pueden desviacit respecto a lo que dicha asignacion establece en ia posicién en

deuda bancaria dado que los recursos son invertidos en esta clase de activo a muy corto plazo, particularmente en fondeo, para contar con recursos liquidos disponibles para invertir conforme a la AEA 2014 en cuanto se considere conveniente.
La Comisién, en seguimiento a su acuerdo 5-591/14, aprobé las adecuaciones a la AEA 2014 presentadas en la 2da revision timestral mediante acuerdo 4-603/14, las cuales tienen vigencia a partir del 23 de julio de 2014.
Via posicién en AFORE XXI Banorte corresponde al valor contable de dicha inversion.
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b) Productos financieros

Productos financieros (mdp)

Portafolio Julio Agosto Septiembre Acumulado afio
Productos . Fluctuacion Productos  Fluctuacién Total I?roducms Fluctuaclf’)n Total Productos Fluctua.clfin Total
Financieros = Cambiaria Financieros ~ Cambiaria Financieros Cambiaria Financieros. Cambiaria

ROs 44.4 0.6 45.0 342 0.6 34.8 36.1 5.4 41.5 436.9 6.3 4432
ROCF 32.9 329 327 32.7 31.6 316 251.0 251.0
RGFA 9.9 9.9 9.9 9.9 9.5 9.5 91.5 91.5
RFAs 344.8 344.8 333.9 333.8 380.1 380.1 3,116.1 3,116.1
- Slv 225 225 265 26.5 295 29.5 203.7 203.7
- SRT 17.2 172 20.2 20.2 228 2.8 158.8 158.8
- GMP 21 2.1 21 21 2.2 22 31.7 31.7
- Conservado a Vencimiento 21 21 21 21 22 22 19.4 19.4
- Disponible para su Venta 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 124 124
- SEM 198.2 198.2 206.6 206.6 206.6 208.6 1,895.1 1,895.1
- AFORE XXI Banorte 104.8 104.8 78.5 78.5 119.0 118.0 826.8 826.8
RJPS1 0.7 0.7 0.5 0.5 0.5 0.5 6.1 6.1
- Conservado a Vencimiento 0.2 02 0.2 0.2 0.2 0.2 1.7 1.7
- Disponible para su Venta 0.5 0.5 0.3 03 0.4 0.4 45 45
RJPS2A 148.8 148.8 181.2 181.2 174.1 1744 1,350.0 1,350.0
RJPS2B 24.0 240 28.4 284 31.8 318 228.5 228.5

5.480.1 - 5,486.4

Por redondeo de cifras a mdp, no necesariamente la suma de las cifras de los parciales es igual al total.

0T - : fortiiad

Monto
(mdp)

Origen Destino

IV. Cumplimiento de limites

Todas las inversiones realizadas durante el trimestre, cumplieron con los limites y requisitos de inversion estipulados en la normatividad en materia de inversion.

« Limites de inversion por clase de activo y moneda extranjera

Clase de activo / Posicion al 31 de julio (%)
Moneda extranjera Limite Limite Limite SIV. : ) Limite RJPS2
Gubernamental
Bancario 100 100.0 100 97.6 100 67.1 100 8.8 6.9 100 34.2 76.7 100 29.6
Reportos 100 98.3 100 52.0 100 215 100 65 4.4 100 31.0 239 100 8.3
Bancaria nacional 50 1.7 50 45.6 50 456 50 1.5 1.6 50 3.2 46.1 50 13.2 —
Notas estructuradas 10 - 10 - 10 - 15 - - 5 - - 15 0.8
Valores extranjeros 25 0.8 0.9 10 - 3.5 25 6.8
Instrumentos bursatilizados 5 - - = - ' 5 -
No considerados : o0 0 0
Corporativo 25 - 25 - 25 15.8 25 15.8 146 25 227 12.2 25 19.8
Corporativo (otros) 25 - 25 - 25 0.7 25 79 9.2 25 8.6 6.6 25 10.4 =
Cuasi-gubernamental 25 - 25 - 25 15.1 25 74 54 25 141 - ‘5,4 25 9.0
P e o - | s el e

No considerados
Acciones empresas afines
AFORE XXI Banorte
Mercado Accionario
Acciones

No considerados
Total
Valores extranjeros reconocidos en México : - Lo : T X . 30

Moneda Extranjera . | 30 30
BB Posicion en exceso y/o que incumple con los requisitos de inversién; la Comisién tomé nota con Acuerdo 2-592/14.

Durante el mes de julio, con el retiro de una calficacion crediticia a una emisién de deuda iva, se il su cali i lo que derivé en la desaparicién de un exceso en el plazo méximo de imi en i eni de deuda
corporativa en fa RFA-SEM; la Comision tomé nota con Acuerdo 11-604/14.




[ S

\D)

DIRECCION DE FINANZAS IMSS

MEXICO

GOBIERNG DE LA REPUBLICA

¢ Plazo méaximo de inversion y duracion

o Duracio
0 de 0
RGFA R P Portafollo
Limite 1 5 5 2 2 2-5 Sin limite
31 de julio 0.8 1.6 1.8 [+X:] 1.1 1.0 8.4
Posicién del {31 de agosto 0.97 15 1.7 0.9 1.2 1.0 8.3
30 de septiembre 0.99 15 1.6 0.8 1.1 1.0 8.0

* Cualquier plazo para it de deuda

V. Evaluacion del desempefio

> Las tasas expresadas en términos reales, en el caso del portafolio global de las RFAs y las subcuentas 1y 2 del Fondo Laboral, se calculan tomando en cuenta el rendimiento
obtenido descontando la inflacién durante el mismo periodo.

a) Reporte de tasas de rendimiento

Tasas de rendimientos (%)

AI'31 de julio Al 31 de agosto Al 30 de septiembre

Clasificacion contable =~ Portafolio RELT]

Ultimos Ano actual ’ Ultimos Afio actual Ultimos Ao actual

5 anos 12 meses Acumulada Inflacion 5anos 12 meses -Acumulada Inflacion 5 afios 12 meses . Acumulada  Inflacion

RGFA
c R RFAs nominal 6.41 6.98
RJPS1 - 5.76 3.92
RJPS2 real 3.34 3.02
18
Disponibles para su venta, RIPS1 nominal 4
RFA-SEM 4.70
Las tasas de rendimientos y la inflacién se reportan en términos anualizados.

b) Evaluacién del desempefio a valor de mercado

La inversién de los portafolios se evallia de acuerdo con el enfoque de un portafolio integral, es decir, sumando las plusvalias y las minusvalias en el valor de mercado de las inversiones
individuales, con objeto de explicar variaciones en el valor de mercado de los portafolios de inversion y el impacto de las estrategias de inversion y la concertacién de las operaciones
financieras.

» Comparativo de las tasas de rendimiento de los Portafolios Institucionales versus Referencias de Mercado

Al 31 de julio

Rendimiento nominal (%)

Ullimos 12 meses

cial del rendimiento noming
vs Referencias de

Referencias de I

CETES 28 dlas

IFondeu b io en pesos

|Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dfas)

|CETES 364 dias (entre 308 y 365 dias)

Igonos b Largo Plazo (a partir de 20 afios)

Al 31 de agosto
Rendimients nominal 1o 2 2GFA GMP
Ultimos 12 n

cial del rendimiento nominal del Portafolio Institucional
Referencias de Idercado
vs Reterenci 1o (pb)

CETES 28 dias
IFandaa b io en pesos
|Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dlas)
|CETES 364 dias (entre 308 y 365 dias)
LBonas b Largo Plazo (a partir de 20 afios)

Al 30 de septiembre
Rendinnento numinal ( N ROCF 3 RJPS2

onafolio Inshtucional

1o (pb)

CETES 28 dias
Fondeo bancario en pesos

Bancario 12 meses (entre 8 y 365 dias)

CETES 364 dias (entre 308 y 365 dias)

b Largo Plazo (a partir de 20 afios)

Bonos

M




