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2. Indicadores Economicos Relevantes

e El 17 de mayo de 2013, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico ajusto a la baja su
estimacion sobre el crecimiento economico del pais para el presente afio, la cual
paso de 3.5 a 3.1 por ciento. La prevision de la autoridad Hacendaria es menor a la
ultima dada a conocer por el sector privado, el cual anticipa una expansion de 3.35
por ciento; cifras todas ellas por debajo del aumento que registré el PIB en 2012

(3.92%).
Escenario Macroeconémico, 2013-2014*
1 Lui 2
Indicador SHCP Encuesta Banco de México
2013 2014 2013 2014
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 3.13 4.0 3.35 3.96
Precios al Consumidor (var.% real anual al cierre de periodo) 3.0 3.0 3.90 3.77
Tipo de Cambio Nominal Fix (promedio pesos por ddlar) 12.5 12.6 12.19 4 12.19 4
CETES 28 dias (%, nominal fin de periodo) 4.0 4.0 4.05 4.24
Saldo en Cuenta Corriente (millones de ddlares) -16,215.2 -19,308.0 -12,871 -16,373
Balanza Comercial (millones de délares) N.D. N.D. -6,008 -8,828
Mezcla Mexicana del Petréleo (precio promedio, délares por barril) 86.0 82.9 -—- -
PIB de EE.UU. (var. % real) 1.9 2.7 1.99 2.57
Inflacién de EE.UU. (var. % promedio) 1.9 2.1 N.D. N.D.

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), "Documento relativo al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el
articulo 42, fracciéon |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2013", 1 de abril de 2013.

2/ Encuesta del Banco de México sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, correspondiente

al mes de abril de 2013.

3/ Estimacion, SHCP, La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico revisa su estimacién de crecimiento real del PIB para 2013 a 3.1%,

Comunicado de prensa, 033/2013, mayo 17, 2013.
4/ Cierre de periodo.
N.D.: No disponible.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP, CAmara de Diputados y Banxico.

*Para mayor informacién dirigirse al Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados. Edificio I, ler.

Piso. Palacio Legislativo.

Tel. 50 36 00 00 Ext. 56006, o consultar la pagina de Internet del Centro, http://www.cefp.gob.mx

e El PIB tuvo un crecimiento real anual de 0.83 por ciento en el primer trimestre de
2013, cifra inferior a la observada en el mismo periodo de 2012 (4.90%) y la mas bajo

de los ultimos trece trimestres.

Evolucién del Producto Interno Bruto de México, 2011-2013
(variacion porcentual real anual)
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1/Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril de 2013.

2/ Estimacion, SHCP, La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico revisa su estimacién de crecimiento real del PIB para 2013 a 3.1%,
Comunicado de prensa, 033/2013, mayo 17, 2013.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (con cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2013; afio base
2003=100), Banxicoy SHCP.

El aumento del PIB del trimestre que se analiza fue
menor a lo previsto en la encuesta de las Expectativas
de los Especialistas en Economia del Sector Privado de
abril de 2013 (2.46%), a lo estimado por el Banco de
México (1.1%) y a lo anticipado por la SHCP (1.0%).

La evolucién de la actividad econdmica fue resultado de
la dinamica diferenciada de los componentes que la
integran. En el primer cuarto de 2013, las actividades
primarias y las terciarias tuvieron una menor dindmica
al aumentar 2.84 y 1.92 por ciento, respectivamente;
mientras que las secundarias se deterioraron al caer
1.46 por ciento.

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB perdio
dinamismo al pasar de una expansién de 0.67 por
ciento en el Ultimo trimestre de 2012 a un incremento
de 0.45 por ciento en el primer trimestre de 2013.
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e En marzo de 2013, el IGAE registré una caida anual de 1.80 por ciento, cifra que
contrasta con el incremento que presenté en el mismo mes de 2012 (3.78%).

Indicador Global de la Actividad Econémica, 2010 - 2013/marzo®

+1s  ® El IGAE exhibid su primera disminucion después de
haber tenido treinta y nueve meses de variaciones
anuales positivas.

Variacién porcentual anual
indice N
Tendencia-ciclo

® |os componentes del IGAE  tuvieron un
comportamiento heterogéneo. En el tercer mes del
presente afo, las actividades primarias y secundarias
cayeron 11.66 y 4.94 por ciento, respectivamente;
mientras que las terciarias aumentaron 1.82 por ciento.

porcentaje
unidades

b Bk wu N

®  Con valores ajustados por estacionalidad, el IGAE tuvo

un alza de 0.25 por ciento en marzo, cifra superior a la
2223 que presentd un mes antes (0.21%); sin embargo,
l,of,as:e,;j,;idemmmmn siguidé sin compensar la caida de 0.95 por ciento que

2/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

Fuente: laborad por el CEFP con datos del INEGI. registré en diciembre pasado.
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e Contraccion de la actividad industrial en el primer trimestre de 2013.

e En marzo, la produccidn industrial del pais disminuyd

Actividad Industrial por Sector, 0.30 por ciento (en cifras desestacionalizadas), respecto

Enero- Marzo 2012 - 2013

(variacion % real anual) al mes anterior. Pese a que la industria de la
0 construccion y las manufacturas tuvieron resultados
. positivos (0.84% vy 0.19%, respectivamente), no
S 4 oy alcanzaron a compensar las caidas en la mineria y la
. T electricidad, agua y gas (-2.08% y -2.20%, en ese orden).
02
.

® En comparacion anual, la actividad industrial bajé 4.92
por ciento, su tercer caida desde 2009 en términos
reales; observandose cifras negativas en sus cuatro
sectores: manufacturas (-5.8%), construccion (-5.2%),

0 Gt Eumers  Mbanufacturs iecrcitd, g v sgus electricidad, agua y gas (-3.9%) y mineria (-1.5%).

e Con ello, en el primer trimestre del afo, la actividad
industrial se contrajo 1.5 por ciento respecto al mismo
periodo de hace un afo, con caidas en tres de sus

Fuente:daborado por el CE£? con datas del INEG! grandes sectores; en tanto que la mineria tuvo un

crecimiento de sélo 0.2 por ciento.

Ene-mar12 Ene-mar13

e Se desacelera el crecimiento del personal ocupado en maquiladoras durante febrero.

Numero de Establecimientosy Personal Ocupado con Programa IMMEX,

&

e ecimenos 2010 2013 febrero pesonaiocpas @ En febrero de 2013, se registr6 un total de 6 mil 224
7.000 15 establecimientos; cifra menor en 24 unidades a las del
s.nnuIIIIIJ """""II"””"”””” mes anterior, pero superior en 0.4 por ciento a la de
5200 / - febrero del afio pasado.

/ \\ =0 . .

2000 \f‘\ so o El personal ocupado se incrementd 4.6 por ciento a tasa
2om0 / \—m./"'” N oo anual para contabilizar un total de 2 millones 295 mil
oo e personas, aunque signific6 un aumento de 15 mil 805

. U: plazas respecto a enero, muestra una desaceleracion a

iizE’f?i;gii:§:;Efi;;giizgﬂggfgiggi:ig tasa anual en comparacidén con lo observado en los

5
= a2z

meses previos.

IEstablecimientos Manufactureros s Establecimientos No manufactureros  sssssPersonal ocupado Total

Fuente: Elaboraco por el CEFP con datos oel INEGI
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e En el primer trimestre de 2013, la proporcion de personas ocupadas en la
informalidad se redujo 0.33 puntos porcentuales (28.73%), comparado con el mismo

trimestre del afo anterior (29.06%).

Trabajo Informal, 2006 -2013/I
(poblacién ocupaday porcentaje)
T 30.0

Poblacién Ocupada en el Sector Informal

14.0

—+— Tasa de Ocupacién en el Sector Informal

T 29.5

T 29.0

+ 28.5

T 28.0

millones de personas
porcentaje de la poblacién ocupada

2008 2009 2010 2011

* Informacién con base en el Censo 2010.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (ENOE).

e En el primer trimestre de 2012, habia 13 millones 701
mil 707 personas ocupadas en la informalidad,
equivalentes al 29.06 por ciento de la poblacién
ocupada.

e Un afio después, en 2013, los trabajadores ocupados en
la informalidad fueron 13 millones 725 mil 499, que
representaron el 28.73 por ciento de la poblacion

ocupada.
e Utilizando la medicion ampliada de informalidad
(incorporando a los informales en el ambito

agropecuario, en el trabajo doméstico remunerado,
etc.), en el primer trimestre de 2013, 28.2 millones de
personas trabajaban sin prestaciones laborales, lo que
significa que 6 de cada 10 personas ocupadas no
cuentan con seguridad social.

e El ingreso laboral de los mexicanos crecio
2013, su segunda alza consecutiva.

Masa Salarial Total, 2006-2013/1.
(Tasade crecimiento anual)

Masa Salarial
= =Ingreso Real Promedio
—Poblacién Ocupada Remunerada

8.0%
‘I nom IV‘I nom IV‘I nom IV‘I nom IV‘I nom IV‘I nom IV‘I nom IV‘ I‘

2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 ‘ 2010 2011* ‘ 2012* anJ*

* Datos con base en el Censo 2010.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (ENOE).

1.3 por ciento en el primer trimestre de

e En el primer trimestre de 2013, el ingreso promedio
mensual de las personas ocupadas fue de 5 mil 333
pesos reales (5 mil 776 pesos nominales), lo que
equivale a un incremento en el ingreso de 1.3 por
ciento.

e Al mismo tiempo, la cantidad de personas ocupadas y
remuneradas fue de 45 millones 47 mil 104, lo que
representa un crecimiento anual de 1.7 por ciento.

e Por lo tanto, el ingreso disponible para gastar en la
economia (masa salarial) fue de 240 mil 255 millones de
pesos reales, o bien, un incremento de 3.0 por ciento
respecto al primer trimestre de 2012.

e E| nivel de ingresos mensuales reales aun se encuentra
por debajo de lo observado antes de la crisis:
comparando con el maximo observado en el segundo
trimestre de 2007, acumula una pérdida de 13.5 por
ciento.

e Sigue en curso una transformacion regresiva en la distribucion de los salarios; la
proporcion de trabajadores que ganan hasta dos salarios minimos se ha
incrementado 6.25 puntos porcentuales en los ultimos cinco anos.

Distribucién Salarial 2008-2013*
(porcentajesde la poblacién ocupada**)
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e El porcentaje de trabajadores que percibieron
remuneraciones superiores a 5 salarios minimos
disminuyd; representaban 12.5 por ciento de los
ocupados en el primer trimestre de 2008 y baj6 a 8.3
por ciento en el mismo trimestre de 2013.

e La proporcion de personas que no reciben ingresos o
qgue ganan entre uno y dos salarios minimos se
incremento; era el 44.1 por ciento de los ocupados en el
primer trimestre de 2008 y subié a 50.3 por ciento, en el
mismo trimestre de 2013.

e Es decir, la mayoria de los trabajos generados después
de la crisis han sido de menores salarios.
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e Ligero avance en la cobertura de afiliacion a alguna institucion de salud en el primer
trimestre de 2013.

Poblacién Ocupada Respecto al Acceso a Instituciones
de Salud e De acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacién y

(porcentaje) Empleo, al primer trimestre de 2013, 17 millones 39 mil
209 personas tuvieron acceso a instituciones de salud
por parte de su trabajo; es decir, cotizaron a alguna
Institucion. Cifra que representa el 35.86 por ciento de
la poblacién ocupada.

e El porcentaje de la poblacion ocupada con acceso a
instituciones de salud al primer trimestre de 2013 se ha
incrementado 0.72 puntos porcentuales respecto al

2012 2013 mismo trimestre de 2012.
H Sinaccesoa instituciones de salud Con accesoa instituciones de salud

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas coninformaciénde la Encuesta
Nacional de Ocupacidon y Empleo, primertrimestre 2013.

e Al cierre del primer trimestre de 2013, aproximadamente 2 de cada 10 trabajadores
independientes aportan a su cuenta individual de retiro.

Cotizaci6n de los Trabajadores Independientes e De acuerdo con informacién de la Consar, al primer
(porcentaje) trimestre de 2013 habian registradas 238 mil 601
1.8% cuentas de trabajadores independientes, las cuales

representaron el 1.8 por ciento del niumero total de
trabajadores independientes reportados por la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo al primer trimestre de

o 2013.
e La representatividad de los trabajadores independientes
con cuenta individual es 0.1 punto porcentual mayor al
¥ Con Cuentas Individuales Sin Cuentas Individuales registrado al primer trimestre de 2012.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas coninformaciénde la
Consary laENOE, primer trimestre 2013.

e Los recursos administrados por las Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores)
continuaron incrementandose al cierre del 2012.
Recursos de las AFORES como proporcion del PIB
(Porcentaje)
e e Al cierre de 2012, los recursos administrados por las
o Afores representaron el 11.9 por ciento del PIB, cifra
’ superior en 4.27 puntos porcentuales a la registrada en
10% diciembre de 1998.

e La mayor parte de los recursos son invertidos en deuda

s gubernamental (54%) y en deuda privada nacional
(17.6%). Cabe sefialar que el porcentaje invertido en
||||H deuda gubernamental ha disminuido 14.27 puntos

| || ”l porcentuales respecto a diciembre de 2008 (68.27%).
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Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas con datos de Banxico y CONSAR
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e En abril de 2013, los precios al consumidor tuvieron una variacion anual de 4.65 por
ciento, ubicandose por segunda vez en el afio por arriba del limite superior del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco de México (Banxico).

[ General

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2011 - 2013/abril
(variacién porcentual anual)

)
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<

Objetivo del Banco de México = * = Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGIy Banxico.

o El nivel de la inflacion fue superior al observado en abril
de 2012 (3.41%) y presentd su tercera alza consecutiva
luego de que en enero habia alcanzado su minimo
reciente (3.25%).

o El repunte de la inflacion se explica, principalmente, por
el alza en el precio de las tarifas autorizadas por el
Gobierno (colectivo) y en el de los productos
agropecuarios (tomate verde, limén, chile serrano,
huevo, pollo, entre otros). No fue mayor gracias a la
disminucion en el costo de los energéticos (electricidad).

En marzo de 2013, las exportaciones mexicanas se contrajeron por segundo mes

consecutivo.

Evolucidn de las Exportaciones e Importaciones, 2008 - 2013/marzo
(variacion porcentual anual)

VRNWWNRXVVNDNNDNDDDNOO0OO0OO0O0COTrTddd AN NNNNNMM
PRI T F A d il ail i i
VES>STA>SUE>>TA>UE>TA>3U05>5QA>530>5Q>0 %
cOfm3¢0oclSm3vgocSm3vocSm3gocl®8m3g0oc™®
WSS NZUW3SS NZW3SS NZW3IS 0nZW3IsS nzZu3

=== Tasa de Crecimiento Exportaciones em===Tasa

o
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Al cierre del primer trimestre del afo, las exportaciones
cayeron 1.8 por ciento anual. Su desempefio estuvo
determinado por la reduccién de 19.8 por ciento que
presentaron las ventas petroleras al exterior, toda vez
que las exportaciones no petroleras lograron avanzar
2.0 por ciento (en febrero presentaron una caida anual
de 1.5%).

En marzo, las importaciones hilaron dos meses con
movimientos negativos, en esta ocasion disminuyeron
2.3 por ciento anual, influidas por la caida que
reportaron las compras al exterior de bienes
intermedios y de capital.

millones de délares

En marzo de 2013, el envio de remesas a las familias mexicanas ascendié a un mil
783.5 millones de ddlares, lo que implico una caida anual de 14.7 por ciento, su

mayor deterioro desde septiembre de 2012.

Evolucién de las Remesas Familiares, 2008/octubre - 2013/marzo
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Si se consideran los pesos que cada hogar recibié en
México en términos reales, es posible observar que el
efecto negativo sobre sus ingresos fue mayor: -19.7 por
ciento.
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¢ A nivel estatal, en el primer trimestre de 2013, destaca el retroceso en la captacion
de remesas que presentaron el Distrito Federal (-41.1%), Tlaxcala (-16.9%), Veracruz

(-15.1%) e Hidalgo (-14.9%).

Remesas Familiares por Entidad Federativa, 2013/1
(millones de délares)

Mi a d 49338
Guanajuato |
Jalisco d 410.5
Estado de México |
Puebla
Oaxaca
Guerrero
Veracruz

Distrito Federal _|r—— 169.1

San Luis Potosi
Zacatecas .
Hidalgo |l 1422
Tamaulipas _|— 122.3
Chiapas |
Baja California |
Morelos |emm——ad 120.3
Sinaloa |
Chihuahua |
Durango el 94.1
Querétaro |l 76.7
Nuevo Leén
Sonora
Nayarit
Aguascalientes
Coahuila

En el periodo de analisis, sélo cinco estados lograron un
crecimiento en la captacién de divisas mediante las
remesas que nuestros connacionales envian a México:
Baja California (24.1%), Tamaulipas (9.0%), Baja
California Sur (3.0%), Coahuila (2.2%) y Quintana Roo
(0.1%).

En el primer trimestre del afo, las remesas ascendieron
a 4 mil 847.39 millones de ddlares y presentaron una
caida anual de 10.0 por ciento, hilando tres meses en

ot terreno negativo.
Yucatan

Tabasco

Quintana Roo
Campeche

Baja California Sur !

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

e El tipo de cambio del primer cuatrimestre de 2013 se ubico en 12.65 pesos por dolar,
lo que signific6 una apreciacion de la moneda nacional de 2.91 por ciento, con
relacién al registrado en el mismo cuatrimestre de 2012.

Evolucién del Tipo de Cambio Nominal FIX?, 2012-2013/mar

(pesos por délar, promedio mensual)

14.50 L]

Durante abril, el tipo de cambio promedio
terminé en 12.21 pesos por ddlar, lo que
representd una apreciacion de 2.55 por
ciento respecto a marzo de 2013 (12.52 pesos
por ddlar). Asi, el tipo de cambio promedio
registrado en los primeros cuatro meses de
2013, se ubicé 1.95 por ciento por debajo del
previsto originalmente en los Criterios
Generales de Politica Econdmica para 2013
(12.90 pesos por ddlar).
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1/ Tipo de cambio (FIX) es determinado por el Banco de México con base en el promedio de las cotizaciones del mercado de cam bios. Es
utilizado para solventar obligaci i moneda jeraliqui enla Republica Mexicana.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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e Al cuarto mes de 2013, continta el descenso de los precios y la menor demanda de

hidrocarburos a nivel mundial.

Evolucién de la Mexcla Mexicana de Exportacién y West Texas Intermediate 2010 - 2013 /abr
(dolares por barril, precio promedio anual y mensual)

12000 B Mezcla Méxicana  OWTI

107.00

104.21

101.21
100.00

80.00

60.00

40.00

2010 2011 2012 Ene-13 Feb-13 Mar-13 Abr-13 Prom. Precio Fiscal
Ene-abr
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia, Pemex, Reuters; Ley e Ingresos de a Federacion 2013; y Criterios
Generales de Politica Econémica, 2013.

e En abril, el mercado petrolero se desarrollo en un
escenario de menores precios y baja demanda. Lo
anterior, hizo que en el primer cuatrimestre del afio, el
precio promedio del West Texas Intermediate (WTI)
terminara en 93.79 ddlares por barril (dpb), lo que
significd una reduccidon de 8.94 por ciento respecto al
nivel alcanzado en mismo periodo de 2012 (103.00 dpb).
Por su parte, la mezcla mexicana de exportacion,
alcanzo los 102.75 dpb, para un descenso de 6.51 por
ciento respecto al promedio del mismo periodo de 2012
(109.91 dpb). Pese a ello, el precio promedio, registrado
en los primeros cuatro meses del afio, se ubicdé 16.75
dpb por arriba del precio fiscal aprobado en la Ley de
Ingresos de la Federacién de 2013 (86 dpb).

En abril, el precio promedio del WTI se ubicé en 92.03
dpb, para una reduccién de 1.0 por ciento respecto al
promedio reportado en el mes previo. Asimismo, el
precio de la mezcla mexicana de exportacién fue de
99.19 dpb, lo que implicd una caida mensual de 4.8 por
ciento. De esta forma, el precio promedio de la mezcla
en abril, se localizé 13.19 dpb por arriba del precio
previsto originalmente por el Congreso de la Unidn.

e Cetes a 28 dias cierran la semana del 13 al 17 de mayo con rendimiento de 3.72 por

ciento.

México: Tasas de Interés, 2010-2013/mayo
(porcentaje)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.

El rendimiento de los cetes fue 0.01 puntos
porcentuales mayor al observado en la semana previa.

Al 17 de mayo, la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE) a 28 dias se ubicd en 4.31 por ciento.

Hace un afio, el rendimiento de Cetes y TIIE a 28 dias
era de 4.42 y 4.76 por ciento, respectivamente.

Los menores rendimientos han obedecido al ajuste en
la tasa de interés de referencia del Banco de México, la
cual paso de 4.5 a 4.0 por ciento.




