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CAMARA DE DIPUTADOS Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Indicadores Econdmicos de Coyuntura

El desempefio reciente de la economia global ha estado marcado por la elevada volatilidad en los
mercados financieros internacionales, cuyos efectos también se han hecho sentir en la coyuntura
econdmica de nuestro pais. Dicha volatilidad se ha incrementado ante la posibilidad de una
disminucion del programa de estimulos monetarios en los Estados Unidos debido a la reciente
mejora del empleo. Lo anterior propicié para México, en primera instancia, una depreciacion del
peso frente al délar, un aumento en la tasa de interés y la elevacidn del riesgo pais.

Estos eventos se dan en un momento en que nuestra actividad productiva se encuentra en fase de
desaceleracion, con un deterioro de la confianza del consumidor y del poder adquisitivo del
salario, lo que le resta fortaleza a la demanda interna del pais. Ademas, si bien la inflacién ha
comenzado a ceder, aln se mantiene por arriba del intervalo de variabilidad establecido por el
Banco de México.

En este contexto, y con el propdsito de proporcionar informacidon oportuna para los legisladores,
el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP) de la H. Cdmara de Diputados, presenta la
evolucidn de algunos indicadores econdmicos relevantes.

e Volatilidad en los mercados bursatiles tras anuncio de politica monetaria de la Reserva
Federal del miércoles 19 de junio.

® Durante la semana de andlisis, los mercados bursatiles
sufrieron pérdidas importantes luego de que el
presidente de la Reserva Federal estadounidense (FED),
Ben Bernanke, dijera que el programa de estimulos

indices Bursatiles al 21 de junio de 2013 . . . i o
monetarios podria ir reduciéndose este afio

Variacién porcentual

Pais indice s | A 1ada 2013 dependiendo de la evolucion del empleo vy la inflacion
— emana cumu’ada (variables que han mejorado desde otofio pasado).

Espafia IBEX -459 ¥ 572 ¥
China . Shanghai composite -411 : 864 & Un endurecimiento de la politica monetaria de la FED
Arge.rtma Merval -4.03 ™ 7:59 3 implicaria, eventualmente, un aumento en su tasa de
?raf't :_:;':iz: _g'g; ™ _?;(3)0 interés de referencia, por lo que recientemente se han
Jng? era Nikkei 225 -4'28 27' 57 podido observar importantes salidas de capital desde
apon. el § ) los paises emergentes a los desarrollados.
Francia CAC 40 -3.87 ¥ 0.47
Est’aéos Unidos  Dow Jones -1.80 : 12.34 - ®  Estas salidas de capital ocasionan perturbaciones en el
Mexico IPC -3.14 -12.97 tipo de cambio, las tasas de interés y el precio de los
Alemania DAX-30 417 W 2.32

activos financieros de las economias emergentes en el

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.
corto plazo.
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® Por ejemplo, el 19 de junio el IPC de la Bolsa Mexicana de ® En términos semanales, el IPC retrocedid 3.14 por
Valores (BMV), observé una caida de 1.05 por ciento; en tanto ciento y el indice Bovespa de Brasil reporté una pérdida
que al dia siguiente la contraccion fue de 3.91 por ciento. de 4.61 por ciento.

e Aumenta la tasa de interés de los Cetes a 28 dias.

Tasas de Interés Internas

México: Tasas de Interés, 2010-2013/junio Va ri aCi 6 n %
(porcentaje)

5o Periodo TIIE 28 dias  Cetes 28 dias
Semanal 0.32 1.06
ans Mensual -0.16 2.70

24/04/12

Anual -9.38 -12.81
431 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.

21/06/13

——TIEE 28 dias.

em—CETES 28 dias

® E| 21 de junio de 2013, el rendimiento de los Cetes a 28
oo ot dias se ubicé en 3.81 por ciento, esto es, 0.04 puntos

osts porcentuales mas respecto al cierre de la semana
previa, lo que implicé un incremento de 1.06 por
ciento.

18/04/13
28/05/13
21/06/13

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de BANXICO.

o El nerviosismo y volatilidad de los mercados internacionales, afectaron la paridad de
las monedas de paises emergentes, como México. El peso se deprecid 5.61 por ciento
entre el 17 y 21 de junio de 2013.

®  Previo a la reuniéon de politica monetaria de la FED, el
mercado cambiario se desarrollé bajo un escenario de
cautela e incertidumbre. El lunes 17 de junio, el tipo de
cambio termind la sesién en 12.74 pesos por ddlar; sin
embargo, luego del comunicado de Bernanke, el tipo de
Evolucién del Tipo de Cambio Non(li:SaOISFpIer:;aerl)DZdemayoalllde]uniode2013 cambio mostré mayor debilidad respecto al délar, hasta
’ superar la barrera de los trece pesos y ubicarse en
13.40 pesos por dolar.

14.00

13.4015
13.4041

1350

12.74
12.88
12.87

13.00

12.69

® E| tipo de cambio registrado el 21 de junio de 2013
(13.40 pesos por ddlar), se ubicé 3.91 por ciento por
arriba del promedio del afo pronosticado
originalmente en los Criterios Generales de Politica

12.34

1250

12.00

1150 Econdmica para 2013 (12.90 pesos por dodlar).
11.00
B3I RFRIIIRTSRTRREESS555555555555°5 . .
3323333333 3223233232232, 706 32an243- ® Los resultados negativos que reportd el peso en la
S8380388AGidaaRANNARNNANRNAMm . ) ) o, .
semana de analisis, podrian estimular la dinamica de las
1/ Tipode cambio (FIX) es determinado por el Banco de México con base en el promedio de las cotizaciones del mercado de cam bios. Es utilizado para . ,
solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera liquidables en la Republica Mexicana. eXportaCIones de merca ncias, lo que a su vez

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

favoreceria al mercado interno.

®  Por otro lado, la depreciacién del peso elevaria el costo
del servicio de la deuda contratada en moneda
extranjera.

|
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e Se reducen los precios internacionales del petréleo debido a la menor demanda de
hidrocarburos a nivel mundial y a la creciente oferta.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales
del 21 de junio al 21 de junio de 2013
(délares por barril)

MezclaMexicana Observada —_—wT

21un-12
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2

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia y Reuters.

Los precios internacionales del petrdleo terminaron la
tercera semana de junio con resultados negativos
debido a la menor demanda de energéticos por una
mayor aversion al riesgo por parte de los inversionistas.
Asi como por la perspectiva de una reduccién en la
demanda de crudo de China.

Ademas, los precios estuvieron presionados a la baja
por la posibilidad de un mayor suministro de petréleo
proveniente del Medio Oriente, tras la disminucion de
las tensiones sociales y politicas en diversos paises de la
region.

El West Texas Intermediate (WTI) terminé la semana en
93.81 ddlares por barril (dpb), lo que representd una
caida de 4.11 por ciento respecto al nivel alcanzado el
mismo dia de la semana anterior (97.83 dpb). Por su
parte, el crudo del Mar del Norte (BRENT) concluyé la
jornada del 21 de junio en 100.62 dpb para una
reduccién semanal de 4.50 por ciento.

La mezcla mexicana de exportacidn inicio la semana
con una tendencia ligeramente al alza. Pese a ello,
concluyd el viernes en 94.53 dpb, lo que significé una
reduccidon semanal de 4.11 por ciento.

El precio promedio, registrado hasta el 21 de junio de
2013, se ubicé 8.53 dpb arriba del precio fiscal
aprobado en la Ley de Ingresos de la Federacion de
2013 (86 dpb). De esta forma, la perspectiva de una
recaudacion mayor a la prevista originalmente por el
Congreso de la Uniodn, continda siendo favorable.

e Repunta el Riesgo pais de México.

Riesgo Pais, 2011-2013/junio
(puntos base)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ambito.com y SHCP.

Cierre 2011

Con informacién preliminar al 24 de junio de 2013, el
riesgo pais de México se ubicd en 226 puntos base (pb),
esto es, 54 pb por encima del observado el 18 de junio,
previo al anuncio de la FED.

Por su parte, Argentina y Brasil reportaron un riesgo
pais de 1,230y 254 pb, respectivamente, lo que implicd
un aumento de 9y 30 pb en el mismo periodo. Ademas,
el riesgo pais de Colombia y Peru fue de 220 y 209 pb,
en ese orden.
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¢ El reciente escenario en los mercados financieros internacionales agrava el deterioro
gue ha venido presentando la economia mexicana. En abril de 2013, el Indicador
Global de la Actividad Econdmica (IGAE) registré una caida mensual de 0.77 por
ciento.

® Con valores ajustados por estacionalidad, los

componentes del IGAE tuvieron un comportamiento

2 cador Global de a Actividad Econémica, 2010- 2013/abril* T s heterogéneo: las actividades primarias aumentaron

8.67 por ciento, en contraste, las secundarias y

i terciarias retrocedieron 1.67 y 0.57 por ciento,
s respectivamente.

T 130
23 I Variacion porcentual anual

rrrrrrrr indice
Tendencia-ciclo

13 - "a.: ® En cifras originales, el IGAE retomd la senda de
‘ crecimiento aunque con un menor ritmo; en abril,
presenté un alza anual de 4.55 por ciento, dato por
debajo de lo que lo hizo un afio atras (4.92%).

porcentaje
unidades

® Los componentes del IGAE tuvieron un movimiento

positivo, pero mostraron una pérdida de dinamismo. En
1/Gifras preliminares desde marzo de 2013, el cuarto mes del presente afio, las actividades
2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI primarias, secundarias y terciarias aumentaron 6.63,
3.27 y 5.16 por ciento, en ese orden.

e En la primera quincena de junio de 2013, los precios al consumidor tuvieron una
variacion anual de 4.24 por ciento, ubicandose por séptima vez consecutiva por
arriba del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el
Banco de México.

® la inflacion presentd su segunda baja quincenal

i sucesiva luego de que en la primera quincena de mayo
indice Nacional de Precios al Consumidor,12012 - 2013/1a. Q. junio , L. . o
(variacién porcentual anual) alcanzoé su maximo reciente (4.72%).

® El menor nivel inflacionario se explicd, principalmente,
por la disminucién en el precio de los productos
agropecuarios (calabacita, cebolla, tomate verde vy
limén). El descenso no fue mayor debido al incremento
en el precio de los energéticos (gasolina de bajo
octanaje y gas doméstico LP).

® |a reciente volatilidad del peso frente al délar podria

NN N N NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN M m o nnnnn o ) - o )
.28 :rE5rrCcSZ9800C022oc0eoorEnERE incidir en el nivel de precios; la depreciacion del tipo de
5.5E&§§<<§§—:’-3883(°<'k°$$00zzggﬁu’iE&gg«(gg—:\ . . ,
999999995599°98999999999999999g99955¢ cambio ocasionaria un aumento en el costo de los
= General Objetivo — -+ Intervalo de variabilidad (2-4%) insumos importados. Si bien, de acuerdo a estudios del

1/ Base: segunda quincena (Q) de diciembre de 2010 = 100. zr . s
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. BanCO de MeXICOI el traspaso de Ia depreuac'on de'
tipo de cambio a los precios es reducido.
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e Durante los primeros cinco meses de 2013, la generacidon de empleo formal se ha

desacelerado.

Variacién Anual de Trabajadores Asegurados al IMSS,
2008/octubre - 2013/mayo
(miles de cotizantes)

1,000
2012
a0 2010 2011 2013
permanentes —
g2
600 Eventuales Urbanos FRnEn
2
4 1] |1
A1
200 lon
o
Se
BE
s
-200
-400
-600
-800
83882228522888589952385953557 7953955593505 ITSYISYYY0009g
R O Gl dy i ey iciboeirie e ORI GRnirir i OB il G R MR g
Lt e LS R e R L S e A R R e L L R
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

La variacion de nuevos empleos formales durante el
ultimo afio es de 594 mil 954, 80,621 puestos de
trabajo menos que los generados de junio de 2011 a
mayo de 2012.

La tasa de crecimiento anual del empleo fue de 3.81
por ciento en mayo de 2013, el menor ritmo de
expansion desde el tercer mes de 2010 (exceptuando
marzo de 2013).

e Entre enero y mayo de 2013, el salario base de cotizacion ha venido registrando una pérdida

de poder adquisitivo.

Salario Basico de Cotizacién al IMSS, 2007- 2013/mayo
(porcentaje de variacion real anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos delIMSSy Banxico

En mayo de 2013, el salario base de cotizacion mensual
fue de 8 mil 147 pesos nominales. Un afio antes, el
salario habia sido de 7 mil 836 pesos. Es decir, en
términos nominales, el salario base crecié 3.97 por
ciento, el menor crecimiento desde febrero de 2011.

Si se considera que la inflacién fue de 4.63 por ciento
en el mismo periodo, se tiene que el salario real tuvo
una caida del 0.63 por ciento.

e Deterioro de la Confianza del Consumidor.

indice de Confianza del Consumidor, Serie Original y Desestacionalizada?!
2010 - 2013/mayo
(variacion porcentual)
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= Original, var. % anual Desestacionalizada, var. % mensual

1/ Debido al método de estimacidn, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

El indice de Confianza del Consumidor (ICC) tuvo una
caida anual de 1.16 por ciento en mayo de 2013, dato
que contrasta con el incremento observado en el
mismo periodo del afio pasado (7.82%), su segunda
reduccidn después de que tuvo quince meses de alzas
consecutivas.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el ICC cayé 0.55
por ciento, después de que un mes atras habia
aumentado 0.70 por ciento.

En general, los consumidores no contemplan la
posibilidad de adquirir bienes de consumo duraderos
(-7.51% anual y -0.16% mensual), situacién que podria
incidir en la fortaleza de la demanda interna del pais.
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e Minusvalias en las inversiones de Fondos para el Retiro al cierre de mayo de 2013.
~ Rendimientos Brutosde las Siefores ® A mayo de 2013, las Administradoras de Fondos para el
Rendimiento nominal promedl;)e(::;:s ultimos 12 meses, precios de Retiro (Afores) manejaron recursos por 1 billén 994 mil
5 - 918 millones de pesos, cifra inferior en 80 mil 492
millones de pesos con relacidon al monto en abril. De
20 - esa forma, registran la primera minusvalia del afio.
15 1
® Por lo que respecta a los rendimientos generados por
10 1 las Siefores, destaca que la Siefore Basica 1, que
5 | invierte los recursos de los trabajadores de 60 afios o
mas, fue la mas afectada, su rendimiento fue de 9.97
0 ——— por ciento en mayo, menor en 5.57 puntos
o o o o o o nl - — - - — o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o . .
L A B B S N R B N B N porcentuales al registrado en el mes anterior.
P E 53552553588 553538¢853
\5§§_‘$§w§§_‘g§w§§ﬂ3§u§§

e El Sistema de Indicadores Ciclicos muestra que la economia mexicana se mantiene en fase
de desaceleracion.

En marzo de 2013, el indicador coincidente, que refleja
el estado general de la economia mexicana, se situo,
por noveno mes consecutivo, en la fase de

desaceleracion al presentar un valor de 100.15 puntos y
- Sistema de Indicadores Ciclicos, 2008 - 2013/abril

tener una disminucién de 0.03 puntos con relacién a
febrero pasado.
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En el cuarto mes de 2013, el indicador adelantado
(cuya funcién es la de anticipar la posible trayectoria
del estado general de la economia) se colocd en la fase
de expansion por sexta vez sucesiva al alcanzar 100.16
puntos y ampliarse 0.02 puntos.

©
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® @@ mm DN D9 DD DO Q0000 H NN NN NN MM m
08906308883 ddg g g gdnddd g dg g Al
T e S
2 5 33§ 3 L5532 83 055383258383 2533383255 P
§32°828358°82838°82838°82858°8248352 ® No obstante de que el indicador adelantado ha
e Coincidente ===~ Adelantado i i i =)
pronostlcado que la economia mexicana entrard en
Nota: La tendencia de largo plazo el Indicador Coincidente y del Adelantado esté representada por la linea ubicada en 100 unidades. Las fases del ciclo del L, . . A
indicador son: expansion: cuando el indicador aumenta y se sitda por arriba de las 100 unidades; desaceleracion: cuando indicador disminuye y se ubica por arriba proceso de expansion, el indicador coincidente refleja
de las 100 unidades; recesién: cuando el indicador se reduce y se establece por debajo de las 100 unidades; y recuperacién: cuando el indicador crece y se coloca
por debajo de las 100 unidades.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

que la actividad productiva se encuentra en
desaceleracion. Lo anterior, aunado a la reciente
volatilidad en los mercados financieros y el actual
panorama econémico, permiten predecir que el mayor
ritmo de crecimiento proyectado por el indicador
adelantado se demore aln mas en acontecer.
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