II. Evolucién del portafolio de inversién

a) Régi de | 16 j ién estratégica de actives y admini i6n de riesgos financieros de las reservas y subcusntas

del Fondo Laboral

= Régimen de Inversion (‘.ﬁ)

+  Asignacién estratégica de activos (%)
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b) Evolucién de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral
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Ill. Posicién del portafolio de Inverslén
a) Posicidn de las reservas y subcuentas del Fondo Laboral
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b) Productos financieros

FC: Fructuscién Cambiars

c) Fondeos y fi ias ef das para constituir, Incrementar, reconstituir o hacer uso de las reservas y subcuentas del -
Fondo Laboral

La Direccidn de Finanzas a través de la Coordinacién de Tesorerfa, medi icados que se en &l sig cuadro, solicité a '
fa Unidad de | k Financi fectuar los I :

+ Fondeos y transferencias




IV. Cumplimiento de limites* y evaluacién del desempefio
» Limites de inversién por clase de activo y moneda extranjera
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Duranle el mes de julio, Fitch bajé la calificacion de
METROCBO7-2 a BB, por su parte, S&P bajd las
calificaciones de GMAC Mexicana de corto plazo a B; la
misma calificadora subld la calificacion de GMAC
Hipotecaria y GMAC Financiera a B desde B-; FORD Credit
México, también sufrié una degradacion de su calificacion de
corto plazo a B, por parte de S&P
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e Limites de inversién por sector econdmico

doun

Durante el mes de agosto hubo reduccién en los excesos,

-respecto al mes anterior. Parte de la posicion de GMAC

Mexicana vencié en agosto, lo que explica la reduccion del
porcentaje en RFAs; del mismo modo, las inversiones con
Ford, vencieron durante agosto, lo que explica la
disminucién en el porcentaje de incumplimiento en RJPS1

Los excesos en los limites de inversién de deuda -
corporativa por calificacién, observados en el mes de
septiembre, son los mismos del mes anterior y tienen como
origen la degradacién de GMAC Financiera, GMAC
Hipotecaria y Metrofinanciera

Fir 10} . 10 - 15 0.7 10 43 10 1.5 10 4.1
Financtamients al consumo 104 - 16, - 15] - 10 - 10 - 10 -
Financiamiento hipotecario 104 - 10 - 15| 6.7 10 52 10 3.3 10 1.9
Asagurad y Org 10} - 104 - 18 - 10 - 10 - 10 -
Varios 10] - 10] - 15 3.9 10.




+ Limites de inversion por emisor bancario y por casa de bolsa

Al 30 de septiembre de 2008, en la totalidad de los casos se cumple con los limites establecicos por emisor bancario y casas de balsa,

«  Limites por programa de emisién de deuda corporativa

Del 1 de julio al 30 de septiembre de 2008, las inversiones en instrumentos corporatives, en la fotalidad de los casos, cumplen con el limite
establecido al no rebasar el 30% del valor total del programa correspondiente.

«  Limites por emisor de deuda corporativa

Al 30 de septiembre de 2008 en un caso del RIPS1, se tiene un exceso en los I[mihas por amlsor ds
deuda corporativa, el cual se debe a |o establecido en la Norma de | iones Fi
por el H. Consejo Técnico el 27 de febrero del presente afio. Este exceso seguird. mportandose en

tanto la posicion no se diluya y se aplique lo establecido en la Norma vigente.

« Limites de Valor en Riesgo (VaR)




= Evaluacidn del desempefio (%).

D-Lasiasasde!oslndwdulosputal’olmdaiInstmtoya!Ennwmmanenwmedvamrdsmamadodacadapoﬂafun desde el
inicio hasta el final del periodo reportado, expresadas en forma anualizada.

*Las tasas expresadas en términos reales, en el caso de las RFAs y las subcuentas 1 y 2 del Fondo Lebﬁral. se calculan tomando en
cuenta el i obtenido d io la inflacion el mismo period

nominal 741 | 753 | 747 | 730 | 751 | te2 | 580 722 | 745 | 742
RFAs 35 | az |29 | 285 | 218 | 121 | 67 | 127 | 542 | 108 | 008 | 27r | 538
RiPS1 mal | 35 | aas | a4z | 2m | 234 | 121 | a5 | 100 | 842 | 035 | 47 | 429 | 538
RuPS2 37 | 2m m 235 | 226 | 184 | 220 | 175 | 51z | o70 | 282 | 4ms | s34
1080 Idice RGFA va. Benchmark o Imdice RFAs vs. Benchmark
oo 1080
:m 1040
Rt 10
1020 1ezo
102.0
010 1010
1000 1000
m_c o
5 5 s s s § 5 ® ® & & 5. wws 5 5 & 5 5 5 5 & 5 5 &
& § & 3§ 31 3 3 §F § % % § 3B T } X z 3 3 1% 51 3 % 3
—Bunchrak ——rGFA ——ecnan —RFh
on0 . Indics RIPS1 va. Banchmark i Indion Rpss va. Banshemack
1040 1040
R0 10
100.0 rs - 1000
o ®0
o0 wo
O ‘ w“o
™5 T 5 8 5 5 T 5 &5 & & & & ez 5 5 5 5 5. 5 3 3 5 5 3 5
dF & F 8RO OFETYT R OYOC & § &4 § 2§ 30§ 3 B R OG




